Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2006-2-153

Karar Sayisi : 06-91/1163-344 (Ortak Girigim)
Karar Tarihi 1 15.12.2006

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK

Uyeler :Tuncay SONGOR, Prof. Dr. Zihti AYTAC,

Rifki UNAL, M. Sirac ASLAN, Sureyya CAKIN,
Mehmet Akif ERSIN.

B. RAPORTORLER : Hakan BILIR, Umit Nevruz OZDEMIR,
Evrim Ozgil KAZAK

C. BILDIRIMDE

BULUNAN :- Dreiundvierzigste "Media"
Vermodgensverwaltungsgesellschaft mbH
Temsilcileri: Av. Pinar ERYUREKLIi, Av. M. Togan
TURAN
Sun Plaza, Dereboyu Sok., No: 24, Kat: 14, Maslak
34398 istanbul

D. TARAFLAR :Dreiundvierzigste "Media"
Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH
Axel-Springer-Stralle 65 10888 Berlin, ALMANYA

- Dogan Yayin Holding A.S. _
Hurriyet Medya Towers Gulnesli, Istanbul

E. DOSYA KONUSU :Dogan Yayin Holding A.S. (Dogan Yayin Holding)
tarafindan kontrol edilen Dogan TV Holding A.S." (Dogan TV)
sermayesinin % 25’ini temsil eden hissenin Dreiundvierzigste "Media"
Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH (Media) tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI : Kurum kayitlarina 4.12.2006 tarih ve 8255 sayi ile
giren ve eksiklikleri en son 11.12.2006 tarih ve 8436 sayi ile tamamlanan
basvuru Uzerine 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig’'in ilgili hikUmleri ¢ergevesinde vyapilan degerlendiriimeye iliskin
8.12.2006 tarih, 2006-2-153/0i-06-H.B sayili Devralma On inceleme Raporu,
11.12.2006 tarih ve REK.0.06.00.00-120/203 sayili Baskanlik dnergesi ile
Kurul gindemine alinarak 06-91 sayili Kurul toplantisinda goérusulerek karara
baglanmistir.

' 23.12.2006 tarih ve 6689 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinin statii tadili bolimiinde de
yayinlandigi Gizere, hisse devrine konu olan tesebbiisiin Dogan TV Radyo Yayin Yapim ve Haber Ajansi
A.S. olan ticaret unvani 16.11.2006 tarihli Genel Kurul Karar ile Dogan TV Holding A.S. olarak
degistirilmigtir.
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G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; “Dogan Yayin Holding
A.S.’nin Dogan TV Holding A.$.’de sahip oldugu ve tesebbusin %25'ini temsil
eden hisselerin Dreiundvierzigste "Media" Vermdgensverwaltungsgesellschaft
mbH tarafindan devir alinmasi islemi’nde;

— Hisse Satin Alim ve Hissedarlar Anlagsmasi ile azinlik hisselerini devir
alan tarafa taninan toplam yedi Kisilik yonetim kurulu icerisinde iki
uyelik ile taninan veto haklarinin, aliciya tesebbusun yonetimi Uzerinde
belirleyici etki saglama yetkisi vermekten uzak oldugu, dolayisiyla, her
ne kadar %25 hissenin devir alinmasi ile bir takim veto haklari da dahil
olmak Uzere bazi haklar elde edilmis olsa dahi, 1997/1 sayili Teblig
bakimindan devir iglemi 6ncesine gore tesebbls Uzerinde bir kontrol
degisikliginin yasanmamasi nedenleriyle islemin 4054 sayili Kanun ve
1997/1 sayil Teblig uyarinca bir birlesme/devralma ya da ortak girisim
olarak nitelendirilemeyecegdi ve bu anlamda devir isleminin Rekabet
Kurulu’nun iznine tabi olmadigt,

— Taraflar arasinda imzalanan Hisse Satin Alim ve Hissedarlar
Anlagmasi’’nin 11.9. maddesinde yer alan ve taraflarin Turkiye'deki
yayincilik faaliyetleri ile ilgili karsilikli verilen taahhutleri iceren hikman;
4054 sayili Kanun'un 4. maddesi kapsaminda rekabeti engelleme,
bozma ya da kisitlama amacini tasiyan veya bu etkiyi doguran yahut
dogurabilecek nitelikte bir hikim olarak degerlendirilemeyecegi

ifade edilmigtir.
H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1.Taraflar

H.1.1. Dreiundvierzigste "Media" Vermogensverwaltungsgesellschaft
mbH (Alici)

Bildirim formunda yer alan bilgilere gére Media, Almanya kanunlari uyarinca
kurulmus bir Alman limited sirketi olup, Axel Springer Aktiengesellschaft (Axel)
tarafindan kontrol edilmektedir.

Axel'in ana faaliyet alanlarn gazetecilik, dergicilik ve TV yayincihgidir.
Bahsedilen sektorler sirketin basimevi ve pazarlama organizasyonlariyla
desteklenmektedir. Sirket 1985 yilindan beri halka acgik bir anonim gsirkettir.
Kayitli merkezi Berlin’de, basim merkezleri ise Hamburg ve Munih'te
bulunmaktadir. Sirket gazetecilik ve dergicilik alanlarindaki uluslararasi
faaliyetlerini Macaristan, Polonya, Cek Cumhuriyeti, Rusya, Fransa, ispanya
ve Isvicre’de suirdiirmektedir.

Alic’nin igerisinde yer aldigi ekonomik butunlagun televizyon yayinciligi
alanindaki dunya cirosu (............. ) YTL? olup, Alici veya Alic’'nin iginde yer
aldigr ekonomik butunlugun Turkiye’'de herhangi bir pazarda cirosu ve pazar
pay! bulunmamaktadir.

H.1.2. Dogan TV Holding A.S. (Hedef Sirket)

Bildirim formunda yer alan bilgilere gore, Dogan TV radyo ve televizyon
yayinciligi konularinda faaliyet gdsteren sirketlerin hisselerini portfoyinde
bulunduran kuruluglarin holding sirketi olup, ayni zamanda s6z konusu

2 Kullanilan Avro/YTL kuru 1/1 ,677dir.
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sirketlere icerik ve program saglamaktadir. Bildirim formunda Dogan TV’nin
faaliyet alanlari igtirakleri vasitasiyla; her turlu televizyon ve radyo yayinciligi
yapmak, televizyon dizileri, video ve reklam programlari hazirlamak, satin
almak ve seslendirmek, televizyon kanallari kiralamak, radyo istasyonlari
kurmak ve igletmek, radyo temsilleri hazirlamak ve uydu kiralamak olarak
belirtiimigtir.

Dosya mevcudu belge ve bilgilere gore, Dogan TV’nin; televizyon yayinciligi

alaninda (............ ) YTL, radyo yayincihigi alaninda (.......... ) YTL ve
televizyon produksiyon alaninda (............ ) YTL olmak Uzere 2005 yili
itibariyla toplam cirosu yaklasik (............. ) YTL olarak gergeklesmistir.

H.1.3. Dogan Yayin Holding A.S. (Satici)

Bildirim formunda yer alan bilgilere gére Dogan Yayin Holding yazili ve gorsel
medya alanlarinda faaliyette bulunan sirketlerin holdingi konumunda olup
hisseleri devre konu Dogan TV’yi tek basina kontrol etmektedir. Dogan Yayin
Holding televizyon ve radyo yayincihidinin yani sira gazete, dergi ve kitap
basim faaliyetleriyle istigal eden sirketleri de bunyesinde barindirmaktadir.

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazan

Bildirim konusu islemde hedef sirket konumunda bulunan Dogan TV’nin,
televizyon ve radyo yayinciigi ve yapimciligi alanlarinda faaliyet gosteren
sirketleri portfédyinde bulundurdugu bildirilmis olmakla birlikte, alicinin
Tarkiye’de higbir faaliyeti bulunmamasi nedeniyle 1997/1 sayih Teblig'le
belirlenen egikleri asan tek ilgili uUrin pazarin tanimlanmasi yeterli
gorulmustur. Bu anlamda, ilgili Grin pazarn degerlendirmesinde Dogan TV’nin
televizyon yayinciigi alanindaki faaliyetleri dikkate alinarak ilgili Grin pazari

“karasal yayin yapan ulusal televizyon yayinciligi” pazari olarak belirlenmistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Tarkiye sinirlari iginde ilgili Griin pazari agisindan rekabet kosullarinin farkhlik
arz ettigi ayri bolgeler s6z konusu olmamasi nedeniyle, ilgili cografi pazar
“Tlrkiye Cumhuriyeti sinirlari” olarak tespit edilmistir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

1997/1 sayili Teblig'in 2. maddesinde “herhangi bir tesebblisiin ya da kiginin
diger tegebblisiin malvarligini yahut ortaklik paylarinin timinid veya bir
kismini ya da kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araclari
devralmasi veya kontrol etmesi” birlesme/devralma sayilan hallerden biri
olarak tanimlanmistir.

Bir hisse devir isleminin rekabet hukuku anlaminda birlesme/devralma olup
olmadiginin tespiti, s6z konusu devir igslemi ile birlikte alicinin devre konu
tesebblsun kontroli ile ilgili haklari elde edip etmedigine gore
belirlenmektedir.

Hisse Satin Alim ve Hissedarlar Anlasmasi’nin (Devir Anlagsmasi) 6.1 ve 6.3
maddelerine gore, Alici yonetim kuruluna daimi olarak iki yonetici atama
hakkina sahiptir. Yonetim kurulu toplanti nisabi, Alic’nin Anlagsma’da veto
hakkinin oldugu konularda Alic’nin atayacagi yoneticilerden en az birinin
varhgl ile saglanabilecektir. Butun yonetim kurulu kararlar katilanlarin
oycoklugu ile alinacaktir. Fakat Alici’'nin veto hakkina sahip oldugu konularda
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Alici tarafindan atanan, en az bir ydneticinin olumlu oyu olmaksizin karar
alinamayacaktir.

Devir Anlasmasi’nin 11.3. maddesine gore de, Dogan Yayin Holding, kapanis
oncesi veya en ge¢ kapanis guniunde gegerli olmak Uzere, Dogan TV’nin ana
sozlesmesinde, Alici ve bagh sirketlerine, Dogan TV’nin hisselerinin toplam
%10’unu elinde bulundurduklari maddetge gegerli olacak veto haklari tanimak
Uzere bir degisiklik yapacaktir. Bahsedilen veto haklari sunlardir:

A TICARISIR............... );
A TICARISIR.............. );
A TICARISIR............... );
A TICARISIR............... );
A TICARISIR.............. );
A TICARISIR.............. );
A TICARISIR............... );
A TICARISIR............... );
A TICARISIR.............. );
A TICARISIR............... );
e, TICARISIR.............. ); ve
A TICARISIR............... );

Bildirim konusu igslemin 1997/1 sayili Teblig anlaminda bir birlesme/devralma
veya ortak girisim olup olmadigi, Dogan TV hisselerinin %25’ini temsil eden
paylarin devri ile birlikte, aliciya toplam 7 kisilik yonetim kurulunda 2 Gyelik ile
taninan bazi kararlar hakkindaki veto haklarinin, aliciya tesebbusin kontroll
Uzerinde belirleyici etki saglama roll verip vermediginin tespiti ile mimkunddar.
Bir baska deyisle hisse devri dncesinde Dogan Grubu tarafindan yonetilen
tesebblsiun ydnetiminin hisse devri sonrasinda taraflarin ortak kontroliine
gecip gegmediginin belirlenmesi gerekmektedir.

1997/1 sayih Teblig’in 2. maddesinde kontrol kavrami ile ilgili olarak “...ayri
ayri ya da birlikte, fillen ya da hukuken bir tesebblis lzerinde belirleyici etki
uygulama olanagini saglayan haklar, sézlesmeler veya baska araclarla ve
6zellikle bir tesebblsiin malvarliginin tamami veya bir kismi lizerinde miilkiyet
veya igletimeye mdisait bir kullanma hakkiyla veya bir tesebbdisiin
organlarinin olusumunda veya kararlari Uzerinde belirleyici etki saglayan
haklar veya sézlesmelerle meydana getirilebilir” ifadelerine yer verilmektedir.

Rekabet hukuku baglaminda bir tesebblsun kontroli Uzerinde bir degisiklik
olup olmadigi, devredilen hisselerin matematiksel karsiligi disinda, esasen
s6z konusu hisseler dolayisi ile alicinin tesebblsin yodnetimi Uzerinde
belirleyici haklara sahip olup olmadiginin tespiti ile anlagiimaktadir.

Tesebbusin yedi kisiden meydana gelen yonetim kurulunun salt ¢ogunlukla
karar alabilecek olmasi, s6z konusu kurulda yalnizca iki tyeyle temsil edilecek
olan Alicrnin tesebbls Uzerinde belirleyici etkiye sahip olamayacagini
gOstermektedir.
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Bununla birlikte azinlik hisselerinin devri karsiliginda Devir Anlagsmasi’nda
aliciya taninan veto haklarinin ayni zamanda rekabet hukuku baglaminda
tesebblsun kontroli ile ilgili olarak Alicr'ya cgesitli yetkiler taniyip
tanimadiginin tespiti gerekmektedir.

Azinlik hisse sahiplerine taninan veto haklari ancak s6z konusu haklar
tesebbusun stratejik ticari davranislarina etki edebilme guclu saglayabildidi
Olcide ortak kontrolin varligina isaret etmektedir. S6z konusu haklarin
varliginin tespiti ise Avrupa Komisyonu Duyurusu’nda da yer aldigi gibi
Ozellikle azinlik hisse sahibinin tesebbusin yonetiminin atanmasi, butgesinin
ve is planin olugturulmasi ile yatirrm kararlari GUzerindeki yetkisinin
mevcudiyeti ile degerlendiriimektedir.

Aliciya devredilen veto haklarinin bir batin halinde yukarida yer verilen
Olcutler  cercevesinde  deg@erlendiriimesi  sonucunda, Hisse Devir
Anlasmasi’nda azinlik hisselerini devir alan tarafa taninan veto haklarinin,
Alicr'ya tesebbusun yonetimi Uzerinde belirleyici etki saglama yetkisi verdigi,
bir bagka deyisle devir iglemi sonucunda tesebblsin ortak kontrol altinda
faaliyetlerine devam edecedi anlamina geldidi kanaatine varilmigtir.
Dolayisiyla, %25 hissenin devir alinmasi ile bir takim veto haklari elde edilmis
olmasi ile 1997/1 sayil Teblig bakimindan devir iglemi 6ncesine goére bir
kontrol degisikliginin yasandigi ve bu anlamda anilan hisse devir isleminin bir
birlesme/devralma ya da ortak girisim olarak nitelendiriimesi gerektigi
sonucuna ulagiimistir.

1997/1 sayili Teblig’'in 2(c) maddesinde, "Amaclarini gerceklestirmek (izere
isglicti ve malvarligina sahip olacak sekilde bagimsiz bir iktisadi varlik olarak
ortaya c¢ikan ve taraflar arasindaki veya taraflarla ortak girisim arasindaki
rekabeti sinirlayici amaci veya etkisi olmayan ortak girisimler (joint-venture)."”
tanimi yer almaktadir. Bu tanima gore, bir ortak girisimin 1997/1 sayili Teblig
kapsaminda yogunlagsma dogurucu nitelikte kabul edilmesi ve degerlendirme
yapilabilmesi ic¢in ortak kontrol altinda bir tesebbusun bulunmasi, ortak
girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikmasi ve ortak girigsimin
rekabetc¢i davranislarin koordinasyonuna yol agmamasi kosullarini birlikte
saglamasi gerekmektedir.

Dosya konusu ortak girisimin s6z konusu kosullari tasidigi ve bu dogrultuda,
bildirim konusu islemin, 1997/1 sayili Teblig’in 2. maddesi kapsaminda
yogunlagsma dogurucu bir ortak girisim oldugu anlasiimistir.

4054 saylli Kanun’un 7. maddesi uyarinca, bir birlesme veya devralmanin
yasaklanabilmesi icin islemin, hakim durum yaratarak ya da mevcut bir hakim
durumu guglendirerek ilgili piyasada rekabeti 6nemli o6lgide azaltmasi
gerekmektedir.

Hisseleri devralan Media’nin bildirim konusu devralmanin gergeklestigi ilgili
pazarda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bu anlamda, devralan tarafin
mevcut durumda ilgili pazarda herhangi bir faaliyeti bulunmamasi nedeniyle
s6z konusu islemin, Dogan TV’deki kontroliin tek basina kontrolden ortak
kontrole geg¢mesi disinda ilgili pazar Uzerinde bir etki dogurmayacagi;
dolayisiyla s6z konusu ortak girisim isleminin ilgili pazarda hakim durum
yaratilmasi veya mevcut hakim durumun guglendiriimesi suretiyle rekabetin
onemli Olgide azaltilmasi sonucunu doguracak nitelikte bir devralma iglemi
olmadigi kanaatine ulagiimistir.
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Hisse  Devir Anlagma’'sinin  11.9  maddesinde  “(........... TICARI
SIR.............. )" ifadelerine yer verilmektedir.

“‘Rekabet etmeme yukumluligu” olarak yorumlanabilecek yukarida yer verilen
hikmun ortak girisimin tesisi ve devami igin gerekli oldugu ve bu anlamda yan
sinirlama olarak kabul edilmesi gerektigi sonucuna ulasiimistir.

. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore,

1. Bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a
dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayih “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi
olduguna, ancak islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte
hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin
ve boylece ilgili pazarda rekabetin 6nemli dlcide azaltiimasinin s6z konusu

olmadigina,

2. Hisse Satin Alim ve Hissedarlar Anlagsmasi’nin 11.9. maddesinde yer
alan rekabet yasaginin yan sinirlama sayilarak bildirim konusu isleme izin
verilmesine,

Rekabet Kurulu Il. Bagkani Tuncay SONGOR ve Rekabet Kurulu Uyesi Rifki
UNAL’In farkh gerekgeleri ve OYBIRLIGI ile karar verilmigtir.
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(15.12.2006 tarihli ve 06-91/1163-344 sayili Kurul Karari’na)

FARKLI GEREKCE

Dogan Yaym Holding A.S. (Dogan Yayin Holding) tarafindan
kontrol edilen Dogan TV Holding A.S. (Dogan TV) sermayesinin %
25’1ni temsil eden hissenin Dreiundvierzigste "Media"
Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH (Media) tarafindan devralinmasi
isleminin;

(a) 4054 sayilh Kanun’un 7. maddesi ve 1997/1 sayili Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna, ancak islem sonucunda ayni Kanun
maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut
hakim durumun giiclendirilmesinin ve boylece ilgili pazarda rekabetin
onemli Ol¢ilide azaltilmasinin s6z konusu olmadigina,

(b) “Hisse Satin Almm ve Hissedarlar Anlagsmasi™nin 11.9
maddesinde yer alan rekabet yasaginin yan sinirlama sayilarak bildirim
konusu isleme i1zin verilmesine iligkin ;

Kurul Karari’na asagida yer alan farkl gerekce ile katilmaktayim.

Kurul Kararmin gerek¢esinde de yer aldigi iizere, bildirim konusu
islemin 1997/1 Sayili Teblig anlaminda bir birlesme/devralma veyahut
ortak girisim olup olmadigi, Dogan TV hisselerinin %25’ini temsil eden
paylarin devri ile birlikte, alictya taninan toplam 7 kisilik ydnetim
kurulunda 2 iiyelik ile bazi kararlar hakkindaki veto haklarinin, aliciya
tesebbiislin  kontrolii iizerinde belirleyici etki saglama roli verip
vermediginin tespiti ile miimkiindiir. Bir baska deyisle hisse devri
oncesinde Dogan Grubu tarafindan yonetilen tesebbiisiin yOnetiminin
hisse devri sonrasinda taraflarin ortak kontroliine ge¢ip gecmediginin
belirlenmesi islemin niteliginin saptanabilmesi bakimindan mutlaka
gereklidir.

Tesebbiisiin 7 kisiden olusan yonetim kurulunda 2 {iyenin aliciya
birakilmasinin, yonetim kurulunun salt ¢ogunlukla karar aldig1 g6z 6niine
alindiginda, tesebbiisiin kontrolii iizerinde bir degisiklige yol agmadigi
asikardir. Dosya bakimindan 6ne ¢ikan konu ise, azinlik hisselerinin devri
karsiliginda aliciya taninan veto haklarinin tesebbiisiin kontrolii agisindan
bir degisiklik yaratip yaratmadiginin belirlenmesinde yatmaktadir.
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Yogunlasma Kavrami Hakkindaki Komisyon Duyurusu’nda da
belirtildigi iizere, ortak kontroliin mevcudiyeti i¢in azinlik hisse sahibine
taninan veto haklarinin ortak girisimin ticari politikasi tizerindeki stratejik
kararlarla ilgili olmas1 gerekmektedir. Bir baska deyisle s6z konusu veto
haklari, azmlik hisselerine sahip hissedarlarin yatirime1 olarak ortak
girisimdeki mali ¢ikarlarini korumaktan 6teye giden haklar olmalidir.

Devir Anlagmasmin veto haklar1 ile ilgili olan maddelerine
bakildiginda, vetoya konu olan haklarin o6zellikle ¢ok yiiksek
meblaglardaki  harcamalar ve yatinmlar ile sirketin degerinin
belirlenmesinde dnemli rol oynayan ve sirketin aktifleri arasinda yer alan
varliklarin elden ¢ikarilmasi konulart ile ilgili oldugu soylenebilir.

Herhangi bir mali yilda degeri (.............. ) Avro’yu asacak
malvarliklarin elden c¢ikarilmasi veya yine (.............. ) Avro’yu asacak
sekilde varliklarin satin alinmasi ya da yatirnm yapilmasi ile (.............. )

Avro’nun flizerinde net borca girilmesi gibi kosullarda yer alan
meblaglarin tamaminin, (devre konu tesebbiisiin 2005 yili toplam
cirosunun yaklasik (.............. ) YTL oldugunu diisiiniildiiglinde) c¢ok
yiiksek oldugu ve bu durumun ¢ok istisnai hallere isaret etmesi nedeniyle
tesebblislin  ticari politikalarint ~ belirlemekten ziyade tesebbiisiin
sermayesine yapilan yatirimin korunmasini amacladig: diistiniilmektedir.

Bunun disinda veto hakkina konu tesebbiisiin faaliyetlerini 6nemli
Olclide etkileyecek wvarliklar ile ticari marka, lisans veya benzer
anlagsmalarinda satis ve devri kosullarinin da, s6z konusu nesnelerin
sirketin degerlemesi esnasinda alicinin 6dedigi bedelin hesaplanmasinda
onemli yer tutmus olmasi ve bu anlamda esasen yatirimin korunmasini
amaglamas1 nedeniyle tesebbiisiin ortak kontrolii anlamina gelmeyecegini
ifade etmek yanlis olmayacaktir. Benzer sekilde tesebbiisiin kar ve
zararinin devrinin de azinlik hisse sahibinin yatirimlarinin korunmasi
konusu ile ilgili oldugu soylenebilir.

Bu anlamda Hisse Devir Anlasmasinda azinlik hisselerini devir
alan tarafa taninan veto haklarmin, aliciya tesebbiisiin yonetimi iizerinde
belirleyici etki saglama yetkisi vermekten bir baska deyisle tesebbiisiin
ortak kontrol altinda faaliyetlerine devami anlamma gelmekten uzak
oldugu, dolayisiyla, her ne kadar %25 hissenin devir alinmasi ile toplam
yedi kisilik yonetim kurulu igerisinde iki liyelik ile bir takim veto haklari
elde edilmis olsa dahi, 1997/1 Sayili Teblig bakimindan devir islemi
oncesine gore bir kontrol degisikliginin yasanmadigi ve bu anlamda
anilan hisse devir isleminin bir birlesme/devralma ya da ortak girisim
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olarak nitelendirilemeyecegi ve islemin gergeklestirilmesi i¢in Rekabet
Kurulu iznine gerek olmadigi diisiincesini tagimaktayim.

Islemin Kanun’un 7. maddesi bakimindan izne tabi olmadig:
diistincesi ile birlikte, benzer sekilde, Hisse Devir Anlasma’smin 11.9.
maddesinde yer alan ve “rekabet etmeme ylkimluligi” olarak
yorumlanabilecek olan hiikmiinde; taraflarin karsilikli olarak yatirimlarim
koruma amagli olmasi, taraflarin hissedarlig siiresince gecerli olmasi, bir
tarafin rizasi ile diger tarafin ilgili faaliyete baslamasi Oniinde engel
bulunmamasi, taraflarin hedef sirketteki hisselerini {i¢lincli sahislara
devretmeleri Onilinde bir engel bulunmamasi nedenleriyle, 4054 sayili
Kanun’un 4. maddesi kapsaminda rekabeti engelleme, bozma ya da
kisitlama amacini tasiyan veya bu etkiyi doguran yahut dogurabilecek
nitelikte  bir anlasma  olarak  degerlendirilmemesi  gerektigi
diistincesindeyim.

Kisaca; bildirim konusu islemin, “aliciya tesebbiisiin yonetimi
iizerinde belirleyici etki saglama yetkisi vermekten uzak oldugu,
dolayisiyla devir islemi oncesine gore tesebbiis iizerinde bir kontrol
degisikliginin yasanmamas1” nedenleriyle, Rekabet Kurulu’ nun iznine
tabi olmadiginm diisiiniiyorum.

Ayrica “Hisse Satin Alim ve Hissedarlar Anlagsmasi” nin” 11.9
maddesinde yer alan hiikkmiin 4054 sayili Kanun’ un 4. maddesi
kapsaminda rekabeti engelleme, bozma ya da kisitlama amacini1 dogrudan
veya dolayli olarak tasimadig1 kanaatindeyim.

Yukarida yer verdigim gerekce ve vardigim sonug itibariyla,
bildirim konusu islem yoniinden cogunluk goriisii ile farkli bir sonug
ortaya ¢ikmadigindan, karara katiliyorum.

Tuncay SONGOR
Ikinci Baskan
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(Rekabet Kurulu’nun 15.12.2006 tarih ve 06-91/1163-344 sayili Karart)
FARKLI OY GEREKGESI

Dogan Yayin Holding A.$. tarafindan kontrol edilen Dogan TV Holding
A.S. sermayesinin % 25’ini temsil eden hissenin Dreiundvierzigste “Media”
Vermdgensverwaltungsqgesellschaft mbH(Media) tarafindan devralinmasi
islemine izin veren Rekabet Kurulu Kararina, 3984 sayilli RTUK Kanunu

cercevesinde Radyo Televizyon Ust Kurulu'nca izin verilmesi kaydiyla
katilmaktayim.

Rifki UNAL
Kurul Uyesi
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