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D. DOSYA KONUSU: Liberty Seguros de Seguros Y Reseguros S.A.’nin Liberty
Sigorta A.S.’de sahip oldugu %99,44 oranindaki paylarinin ve oy haklarinin
Talanx International AG tarafindan devralinmasi igslemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 13.02.2018 tarih ve 1311 sayi ile
giren bildirim Uzerine duzenlenen 26.02.2018 tarih ve 2018-4-7/0I sayili Devralma
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, s6z konusu devralma islemine izin
verilmesinde sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

llgili basvuruda, Liberty Sigorta A.S.'nin (LIBERTY) %99,44 oranindaki hissesinin
Talanx International AG (TINT) tarafindan devralinmasi igslemine 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan
izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig)
cercevesinde izin verilmesi talep edilmistir. islemin tamamlanmasindan sonra TINT,
LIBERTY’nin tek kontrolinlu devralacak, Liberty Mutual Holding Company, Inc.
(LIBERTY HOLDING) ise yurt disindan saglayabilece@i bazi arin ve hizmetler hari¢
olmak Uzere Turkiye'deki hayat disi sigortacilik pazarindaki faaliyetlerini sona
erdirecektir.

LIBERTY’nin %99,44 oranindaki hisselerinin TINT tarafindan devralinmasi islemi,
LIBERTY’nin kontrol yapisinda kalici degisiklige sebep olacagindan, 2010/4 sayili
Teblig’'in 5. maddesi c¢ercevesinde bir devralma iglemidir. Taraflara iligskin cirolar
incelendiginde, 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde
ongorulen esiklerin asilmis oldugu ve bu sebeple bildirime konu islemin izne tabi
oldugu anlagiimistir.
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2010/4 sayili Teblig uyarinca, bildirim konusu islemden etkilenme ihtimali olan ve
taraflardan iki veya daha fazlasinin ayni Urin pazarinda faaliyette bulundugu ya da
taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gosterdigi herhangi bir Grin
pazarinin alt veya Ust pazarinda ticari faaliyette bulundugu ilgili Griin pazarlari etkilenen
pazarlari olusturmaktadir. Bu baglamda, islemin nihai alicisi olan Talanx AG
(TALANX), TALANX'In Turkiye’deki faaliyetlerini yurtuten ve TALANX'In igtiraki olan
HDI Sigorta A.$. (HDI) ve hedef kurulus olan LIBERTY’nin ticari faaliyetleri gbz énune
alindiginda, islem sebebiyle Turkiye’de hayat disi sigorta pazarinda yatay ortisme

oldugu anlagiimistir.

Aciklamalar gergevesinde devralma islemi sonucunda herhangi bir rekabet endisesinin
ortaya ¢ikip gikmayacagini daha ayrintili degerlendirebilmek maksadiyla olasi en dar
pazar taniminin yapilabilmesi adina taraflarin faaliyetlerinin ortustugu hayat disi
sigorta hizmetleri igerisinde yer alan 15 sigorta Uriinu 6zelinde degerlendirme yapilmis
ve taraflarin rekabetgi endise yaratabilecek pazar payindan uzak oldugu, devir
sonrasinda da bu durumun degismeyecedi gortulmustir. Zira devre konu LIBERTY’nin
sahip oldugu en yuksek pazar paylari “Kara Tasitlar1” ve “Kasko” branslarinda olup, bu
branglardaki paylari %(.....)'nin altindadir. Bahse konu pazar paylarina asagidaki

tablolarda yer verilmistir:

Tablo 1: Turkiye'de Etkilenen Pazarlarda igslem Taraflarinin 2017 Yili Pazar Payi

Etkilenen Pazar

Pazar Payi (%)

LIBERTY

HDI

Kaza

Hastalik- Saglk

Kara Tasgitlari

Kasko

Su Araclari

Nakliyat

Yangin ve Dogal Afet

Genel Zararlar

Kara Tasitl Sigortalari

Trafik

Genel Sorumluluk

Kefalet Sorumluluk

Hukuksal Koruma

Devlet Destekli Tarim Sigortasi

Muhendislik

Kaynak: Bildirim Formu

Tablo 2: Tirkiye'de 31.12.2017 itibariyla Hayat Disi Sigorta Bransinda Tesebbiislerin Pazar Payi

Sira Tesebbusler Pazar Pay! (%)
1 Allianz Sigorta A.S. 12,93
2 Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 11,76
3 Axa Sigorta A.S. 7,32
4 Mapfre Genel Sigorta A.$. 6,75
5 Aksigorta A.S. 6,64
6 Sampo Japan Sigorta A.S. 5,70
7 Ziraat Sigorta A.S. 4,37
13 | HDI 2,76
26 | LIBERTY 0,58

Kaynak: Turkiye Sigorta, Reasurans ve Emeklilik Sirketleri Birligi (Erisim Tarihi: 16.02.2018)
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HDI'nin da “Nakliyat” ve “Hukuksal Koruma” branglari disinda %(.....)'un Uzerinde
pazar pay! bulunmamaktadir. Taraflarin birlesik pazar paylarinda bakildiginda ise en
yuksek oran %(.....) ile “Nakliyat” bransindadir. Dolayisiyla taraflarin toplam pazar
paylarinin pazardaki rekabet Uzerinde olumsuz etki doguracak sevilerde olmadigi
anlasiilmaktadir. Bu cercevede mevcut devralma islemi sonucunda, taraflarin
faaliyetlerinin yatay olarak ortustigu olasi en dar pazarlarda dahi disuk ve rekabetgi
kaygidan uzak bir yogunlasma artigi yasanacagi anlasiimistir.

Bununla birlikte, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu’nun 24. maddesine gore sigorta
sirketleri, kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulugsu olan Turkiye Sigorta,
Reasurans ve Emeklilik Sirketleri Birligi'ne (TSB) Uye olmak zorunda olup, TSB’nin
halihazirda hayat disi sigorta hizmetleri alaninda 39 Uyesi bulunmaktadir. Hayat digi
sigorta hizmetlerinde faaliyet gosteren tesebbuslerin pazar paylarina bakildiginda en
blyuk alti tesebbusun diginda kalan sigorta sirketlerinin pazar payinin %5'’in altinda
kaldigi1 gorulmastur. Bu anlamda pazarin; paylari dusik, ¢ok sayida oyuncudan olusan
rekabetci bir yapida oldugu, devralma sonrasinda da bu durumun degismeyecegi
sonucuna varilmigtir.

Bu cercevede, Turkiye'de etkilenen pazarlarda taraflarin pazar paylarinin yiksek
olmamasi, devralma islemi sonucunda gergeklesecek yogunlagsma artisinin sinirli
kalmasli ve pazarin rekabetgi yapisi gibi 6zellikler dikkate alindiginda bildirim konusu
devralma igleminin ilgili pazarda hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir hakim
durumun guglendirilmesi sonucunu dogurmayacagi kanaatine variimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayill Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 2010/4 sayil
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiilmasinin veya mevcut hakim durumun gugclendiriimesinin
ve bodylece rekabetin dnemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle
isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 gun iginde Ankara
idare Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak tizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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