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D. DOSYA KONUSU: Safic-Alcan SAS hisselerinin tamaminin Sagard SAS
tarafindan yonetilen Sagard 3-Millésime 1 FPCI fonu, Euromezzanine Conseil SAS
tarafindan yonetilen EKP7 FCPI fonu ve Safic-Alcan grubunun bazi yoneticileri
tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 14.11.2014 tarih ve 6472 sayi ile giren bildirim
lizerine diizenlenen 03.12.2014 tarih ve 2014-1-109/Oi sayili Birlesme/Devralma On
Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda dzetle; dosya konusu isleme izin veriimesi
gerektigi kanaat ve sonucuna ulasildigi ifade edilmigtir.

G.iINCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Taraflar

Safic-Alcan SAS (Safic-Alcan); 6zel kimyasal UrUnlerin dagitimi alaninda faaliyet
gosteren Fransa merkezli bir sirket olup, Turkiye’'deki faaliyetlerini Interplast Mihendislik
Plastikleri San. ve Tic. A.S. (Interplast) ve BIM Sifram Grubu araciigiyla
gerceklestirmektedir. Interplast; plastik, termoplastik, kauguklar, yapistiricilar, kozmetik
urGnleri ve kaplamalar gibi 6zel kimyasallarin tedariki alaninda, BIM Sifram ise Fransa
merkezli bir girket olup 6zel kimyasallarin dagitimi alaninda faaliyet gostermektedir.
Sagard SAS (Sagard); Fransiz kanunlarina gére kurulmus bir yatirim sirketi olup, yatirrm
fonlarinin temsil ve idaresi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sagard SAS’nin hisselerinin
tamami Power Corporation of Canada Group’a aittir. Euromezzanine Conseil SAS
(Euromezzanine); mid-cap kategorisindeki sirketler igin 6zel bor¢ saglayan Avrupali 6zel
bir bor¢ saglayicisi olup, tahvillerin ve 6z sermayelerin yani sira 6zel sermaye fonlarina,
yonetici ve aile sirketi hissedarlarina yatirrmlar yapmakta ve satin almalar, devralmalar
ve endustriyel genislemeler igin finansman saglamaktadir.

Power Corporation of Canada Group (PCC); finansal hizmetler, iletisim ve diger
sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerde hisseleri bulunan ve muhtelif alanlarda faaliyet
gOsteren uluslar arasi bir idare ve holding sirketi olup, Turkiye’de herhangi bir istiraki veya
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bagli sirketi bulunmamaktadir. Mezzanine Capital Partners SAS; bir holding sirketi olarak
faaliyet gosteren tesebbis Euromezzanine’nin %75.1 oraninda hissesine sahiptir.
Tesebblislin Euromezzanine’den elde ettigi gelir haricinde herhangi bir cirosu
bulunmamaktadir. Alcana SAS; devre konu tesebblstn butin hisselerine sahip olan
sirket, holding sirketi olmanin diginda herhangi bir faaliyet gerceklestirmemektedir.

G.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Hedef tesebbls olan Safic-Alcan’in batin hisselerine halihazirda Alcana SAS’nin
(AlcanA) sahip oldugu gérilmektedir. islemde devralan konumunda olan tesebbiislerden
Sagard, nihai olarak Power Corporation of Canada Group tarafindan kontrol edilmektedir.
Euromezzanine ise Mezzanine Capital Partners SAS’in kontrolU altindadir.

Devralma iglemi Safinca SAS unvanli bir sirket Gzerinden gerceklestirilecektir. Sirket
yalnizca bu islemin gergeklestiriimesine yonelik olarak kurulmus olup, baska herhangi bir
faaliyeti bulunmamaktadir. islem sonucunda Safic-Alcan hisselerinin %100’G Safinca
SAS’e gecgecek ve Safinca SAS’in ortaklik yapisi da asagida sunuldugu gibi olacaktir. Bu
itibarla taraflar hedef sirkette dolayli olarak pay sahibi olmaktadir.

Tablo 1- Safic-Alcan’in islem Sonrasi Dolayll Hissedarlik Yapisi

Hissedar Hisse Orani(%)
Sagard Fonu 21,9
Euromezzanine Fonu 21,9
Yoneticiler 52,5
Société Generale Capital Partenaires 3,7
Toplam 100

Dosya igeriginden, islem sonucunda dolayli olarak Safic-Alcan’in %3,7 hissesine sahip
olacak olan Société Generale Capital Partenaires’in tesebbls Uzerinde kontrol imkani
olmayacagi gérilmektedir. islem sonucunda %52,5 oraninda paya sahip olacak gercek
kisi yoneticilerin ise kendi hesaplarina baska iktisadi faaliyetler gergeklestirmedikleri veya
baska herhangi bir iktisadi tesebbisu kontrol etmedikleri ifade edilmektedir. Dolayisiyla
anilan Kisileri birer tesebbus olarak kabul etme imkani yoktur. Birlesme ve Devralma
Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami Hakkinda Kilavuz'un 9. paragrafinda da ifade edildigi
Uzere, bu tarz igslemler 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un (4054 sayili
Kanun) 7. maddesi kapsaminda bir devralma olarak degerlendiriimemektedir. Bu itibarla
bildirim konusu, esasen Sagard ve Euromezzanine tarafindan gercgeklestirilen devir
islemiyle sinirhdir.

Bu isleme bakildiginda, devre konu Safic-Alcan’in U¢ ana yodneticinin atanmasi ve
gorevlerine son verilmesine iligkin olarak islemin ardindan Sagard ile Euromezzanine’in
ortak bir veto hakkina sahip olacaklari anlagiimaktadir. Bu hakkin anilan taraflara Safic-
Alcan Uzerinde ortak kontrol imkani sagladigi kanaati olugsmustur. Bunun yani sira, Safic-
Alcan’in bagimsiz bir iktisadi varligin tim islevlerini kalici olarak yerine getirebilecek
sekilde gerekli sermaye, personel, mal varlidi ve fikri malkiyet haklarina sahip oldugu
gorulmektedir. Bu nedenle dosya konusu islem, 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi
cercevesinde ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5 (3). maddesi uyarinca bir
devralma islemidir.

Dosya igeriginden islem taraflarinin cirolarinin 2010/4 sayili Teblig'in 7. maddesinin (b)
bendinde dngorulen esikleri astigl anlagildigindan, bildirime konu iglem izne tabidir.

Sagard’in 2013 yilinda Turkiye'de elde ettigi gelirler; klima sistemleri, klima sistemleri
¢ozUmleri ile sanayi ve altyapr uygulamalarinda kullaniimak Uzere havalandirma
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¢ozUmleri alaninda faaliyet gosteren Flakt Woods ile perakende satis magazalari
demirbas ve buna iligkin hizmetleri saglayan HMY Grubu Gzerinden gerceklestiriimigtir.
Euromezzanine’'nin ise 2013 yilinda Turkiye'de elde ettigi herhangi bir ciro
bulunmamaktadir. Dolayisiyla s6z konusu igslem bakimindan etkilenen herhangi bir pazar
yoktur.

Dosya mevcudu bilgi ve belgeler ¢ergevesinde, bildirilen islem bakimindan herhangi bir
etkilenen pazarin bulunmamasi ve Turkiye cografi pazarinda devralan ana tesebbuslerin
ortak girisimle ortak faaliyet alanlarinin bulunmamasi dikkate alindiginda, devralma
isleminin ilgili pazarlarda rekabetin 6nemli o6lgiide azaltilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir hadkim durum yaratmayacagi veya mevcut bir hakim durumu
kuvvetlendirmeyecegi kanaatine variimistir.

H. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

Bildirim konusu iglemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak
gikarilan 2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni
Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim
durumun gugclendirilmesinin ve bodylece rekabetin dnemli dlglide azaltilmasinin sz

konusu olmamasi nedeniyle isleme izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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