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Rekabet Kurumu Baskanhgindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2008-1-151 (Devralma)
Karar Sayisi : 09-03/55-22
Karar Tarihi : 20.1.2009

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof.Dr.Nurettin KALDIRIMCI _

Uyeler : Tuncay SONGOR, Sureyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN,
Dr.Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE

B. RAPORTOR : Miige OZERCAN PASAOGLU

C. BILDIRIMDE )
BULUNAN : - Renova Enerji Uretim ve Ticaret A.S.
Budak Sok. No:7/1 06700 Gaziosmanpasa/Ankara
D. TARAFLAR : - Evonik Steag GmbH

Rellinghauser Strale 1-11 45128 Essen/ALMANYA

- MTB Enerji Danismanlik insaat Taahhiit Turizm ve Ticaret Ltd. Sti.
Nasuh Akar Mah. 28. Sok. 11/1 Balgat/Ankara

E. DOSYA KONUSU: MTB Enerji Danismanlk insaat Taahhiit Turizm ve Ticaret
Limited Sirketi’nin, Renova Enerji Uretim ve Ticaret A.S.’de sahip oldugu %99,96
oraninda hissenin Evonik Steag GmbH tarafindan devralinmasi iglemine izin
verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 15.12.2008 tarih ve 8150 sayi ile intikal eden ve
en son 2.1.2009 tarih ve 15 sayili yazi ile eksiklikleri tamamlanan bildirim Gzerine, 4054
sayill Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Almasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili
hakUmleri uyarinca yapilan inceleme sonucu duzenlenen 14.1.2009 tarih ve 2008-1-
151/0i-09-MO sayili On inceleme Raporu 15.1.2009 tarih ve REK.0.05.00.00-120/6 sayili
Bagkanlik dnergesi ile 09-03 sayili Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORUN GORUSU: ilgili Rapor'da; MTB Enerji Danismanlik insaat Taahht
Turizm ve Ticaret Limited Sirketi (MTB)nin, Renova Enerji Uretim ve Ticaret A.S.
(Renova)’de sahip oldugu %99,96 oraninda hissenin Evonik Steag GmbH (Evonik Steag)
tarafindan devralinmasi isleminin; 1997/1 sayih Teblig kapsaminda izne tabi oldudu;
ancak devralma sonucunda hakim durum yaratilmasinin veya var olan bir hakim durumun
guclendirilerek rekabetin onemli Olgide sinirlandiriimasinin s6z konusu olmamasi
nedeniyle, 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi c¢ergevesinde bildirim konusu isleme izin
verilmesinde sakinca bulunmadigi ifade edilmektedir.
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H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar
H.1.1. ilgili Uriin Pazari

Hisseleri devre konu olan Renova, ruzgar enerjisinden elektrik Uretimi alaninda faaliyet
gostermek uzere kurulmustur. Genel anlamda, elektrik sektoru; uretim, iletim ve dagitim
olmak Uzere u¢ bdlumden olusmakta olup; elektrik Uretimi, 1s1 enerjisi veya sudaki
potansiyel enerji gibi bagka formdaki enerjinin elektrige cevrilmesi iglemidir. Devralan
tesebbiis konumundaki Evonik Steag'in Tirkiye'deki istiraklerinden iskenderun Enerii
Uretim ve Ticaret A.S.’nin de elektrik Uretimi ve satigi alaninda faaliyet gosterdigi dikkate
alindiginda, taraflarin faaliyetleri bakimindan bu alanda bir 6rtismenin s6z konusu oldugu
gorulmektedir.

Bildirim konusu islemin, dosyada yer alan alternatif tm tanimlar bakimindan rekabeti
kisitlayici bir etkisinin bulunmadigi dikkate alindiginda, ilgili rin pazarina iligkin daha
onceki Rekabet Kurulu kararlarinda benimsenen yaklagimdan ayriimayi gerektiren
herhangi bir durumun s6z konusu olmadigi dustinulmektedir. Bu c¢ergevede, ilgili Grin
pazari, “elektrik tretimi ve satisi pazari” olarak tanimlanmigtir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

Tarkiye sinirlari igerisinde herhangi bir yerde dretilmis olan elektrik enerjisi enterkonnekte
sistem araciligiyla iletim hattina iletiimekte, daha sonra da dagitim hatlari yardimiyla tim
yurda dagitilabilmektedir. Bu nedenle ilgili cografi pazar "Tiirkiye" olarak tespit edilmigtir.

H.2. Taraflar
H.2.1. Evonik Steag

Bildirim Formu’'nda yer alan bilgilere gore, islemin devralan tarafi konumundaki Evonik
Steag, dunya genelinde kimyasal, enerji ve gayrimenkul iglerinde faaliyet gosteren Evonik
Grup sirketlerinden biridir ve sirketin hisselerinin tamamina holding sirketi olan Evonik
Industries AG (Evonik Industries) sahip bulunmaktadir. Evonik-Beteiligung Verwaltungs
GmbH & Co. (Evonik-Beteiligung) %100 istiraki olan RAG Stiftung vasitasiyla dolayl
olarak Evonik Industries hisselerinin  %(....)una, dogrudan ise %(...)ine sahip
bulunmaktadir. Evonik Industries’in geri kalan %(...) oranindaki hissesi ise Gabriel
Acquisitions GmbH (Gabriel Acquisitions)’a aittir. Evonik Industries’in azinlik hissedari
konumundaki Gabriel Acquisitions’in tesebblse iliskin stratejik kararlarda veto hakki
bulunmakta ve bu sayede Gabriel Acquisitions, Evonik Industries’i Evonik-Beteiligung ile
musterek olarak kontrol etmektedir. Evonik Industries’in bu kontrol yapisi, Gabriel
Acquisitions’in, Evonik Industries AG hisselerinin %(....)'ini RAG Stiftung’dan devralmasi
islemine iliskin 11.9.2008 tarih ve 08-52/787-316 sayili Rekabet Kurulu karari ile de tespit
edilmistir. S6z konusu kararda yer alan bilgilere gore, Evonik Industries’i kontrol eden s6z
konusu tesebbuslerin Turkiye’deki faaliyet alanlari, sadece Evonik Industries ortak
girisiminin dolayli olarak (%100 igtiraki olan Evonik Steag vasitasiyla) faaliyet gosterdigi
alanlarda ortismektedir.
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Evonik Steag, iskenderun Enerji Uretim ve Ticaret A.S. (ISKEN), AYAS Eneriji Uretim ve
Ticaret A.S. (AYAS) ve ARKAD Deniz Tagsimaciigl A.S. (ARKAD) araciligiyla faaliyet
gostermektedir. Evonik Steag’in %(....) oraninda hissesine sahip bulundugu AYAS,
elektrik Uretim, dagitim, iletim ve ticaretine iligkin her gesit projenin gelistirimesi ve
gerceklestiriimesi amaciyla kurulmus olmakla birlikte, tesebbis hala proje gelistirme
asamasindadir.

Evonik Steag’in Tirkiye'deki diger bir istiraki olan ISKEN’in faaliyetini ise Sugdzii Koyl
Mevkii, Yumurtalik/ADANA’da tagkémuru ile ¢alisan elektrik santralinin isletimi, bakimi ve
uretilen elektrigin/enerjinin satigi olusturmaktadir. ISKEN ile Turkiye Elektrik Ticaret ve
Taahhiit A.S. (TETAS) arasindaki Yap-islet Sézlesmesi ile ISKEN’e %(...) oraninda alim
garantisi verilmis olup; TETAS tesebblsiin yegane misterisi konumundadir. iISKEN’in
hissedarlik yapisina asagidaki tabloda yer verilmektedir:

Tablo 1: ISKEN’in Hissedarlik Yapisi

Hissedarlar Hisse Orani
Evonik Steag Gmbh %l(....)
Ordu Yardimlasma Kurumu (OYAK) | %(....)
Diger %(....)
TOPLAM %(....)

Yukaridaki tablodan gérilecegi tizere, Evonik Steag, ISKEN’in %(...) oranindaki hissesini
elinde bulundurmaktadir. RWE Power AG’nin sahibi oldugu %(...) oranindaki ISKEN
hisselerinin, Ordu Yardimlasma Kurumu Genel Mduaduarliga tarafindan devralinmasi
islemine iligkin 30.9.2004 tarih ve 04-63/906-216 sayili Rekabet Kurulu karar
incelendiginde, Evonik Steag’in (6nceden Steag AG) bu hisse orani ile ISKEN (zerinde
tek basina kontrol hakkina sahip oldugu gorulmekte olup; s6z konusu kontrol yapisinda
herhangi bir degisiklik olmadigi Renova’'nin 2.1.2009 tarih ve 15 say! ile Kurum kayitlarina
giren yazisi ile de teyit edilmektedir.

Evonik Steag, ARKAD’da ise, ISKEN'in s6z konusu sirkette sahip oldugu %(...) oraninda
pay! ile dolayli olarak hisse sahibi bulunmaktadir. ARKAD, iskenderun limanindan elektrik
santraline tedarik edilen komuru tasiyan komur nakil aracglarinin igletimi ve bakimi
alaninda faaliyet gostermektedir.

Evonik Steag’in yonetim kurulu, Dr. Alfred Tacke, Dr. Wolfgang Cieslik, Joachim Henrich
Oskar Rumstadt, Karl Schnadt ve Dr. Jorg Terrahe’den olugmaktadir.

H.2.2. MTB

Bildirim konusu islem c¢ercevesinde, Renova’'daki %(...) oranindaki hissesini Evonik
Steag’e devretmesi planlanan MTB, bir danigsmanlik sirketi olup, enerji sektérinde faaliyet
goOsteren sirketlerin lisans bagvurulari ve proje asamalarinda bu sirketlere teknik destek
saglamaktadir. Tesebbusin hissedarlari gergek kisilerden olusmakta olup, s6z konusu
hissedarlara agagida yer verilmektedir:
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Tablo 2: MTB’nin Hissedarlik Yapisi

Hissedarlar Hisse Orani
Bulent Ulki %(...)
Mahmut Celal Kaya %(...)
Mahmut Mevlana Yetkin %(...)
Muharrem Aybakir %(...)
Abdulkadir Bahadir %(...)

Dosya mevcudunda yer alan bilgilere goére, MTB’nin Gzerindeki kontrolinid Evonik Steag’'e
devretmeyi planladigl Renova ise, rizgar elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, insasi ve
rehabilitasyonu, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitesinin mugsterilere satisi ile istigal etmek amaciyla 30.10.2007
tarihinde kurulmus bir ener;ji sirketi olup, henuz faaliyete gegmemistir. Renova’nin mevcut
durumda Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK)'na ruzgar elektrik santralinden
elektrik Gretimi yapmak Uzere yaptidi bir lisans basvurusu bulunmakla birlikte, s6z konusu
bagvuruya iliskin inceleme slresi henlz tamamlanmamistir. Renova’nin devir oncesi
hissedarlik yapisina asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Tablo 3: Renova’nin Devir Oncesi Hissedarlik Yapisi

Hissedarlar Hisse Orani
MTB %(...)
Blent Ulki %(...)
Ahmet Ilker Dogan %(...)
Mahmut Celal Kaya %(...)
Tugba Bayman %(...)

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

MTB’nin Renova’da sahip oldugu %(....) oranindaki hissenin Evonik Steag AG tarafindan
devralinmasina iliskin bildirim konusu iglemin dayanagini, taraflar arasinda 31.10.2008
tarihinde imzalanan hisse devir senedi olusturmaktadir. S6z konusu hisse devir senedinin
gecerli olabilmesi Rekabet Kurumu’'na yapilacak bildirime baglidir. Hisse devir senedi
haricinde taraflar arasinda isleme iliskin olarak imzalanmis bagska herhangi bir s6zlesme
bulunmamaktadir. Bildirim konusu islem neticesinde, Renova’nin MTB digindaki
hissedarlarinin da hisselerini devretmesiyle, tesebbusun hissedarlik yapisi asagidaki sekli
alacaktir:

Tablo 4: Renova’nin Devir Sonrasi Hissedarlik Yapisi

Hissedarlar Hisse Orani
Evonik Steag %(...)
Dr. Ralf Hubert Gilgen %(...)
Dr. Peter Heinrich Hagemann %(...)
Dr. Sirri Uyanik %(...)
Daniel Voswinkel %(...)

Bildirim konusu islem neticesinde Evonik Steag, Renova’nin kontrolini MTB’den
devralacaktir. Dolayisiyla s6z konusu islem 1997/1 sayili Teblig'in 2/b maddesi
kapsaminda kontrol degisikligine yol acan bir devralmadir.

Yukarida da belirtildigi Uzere, Renova’'nin kuruldugundan bu yana herhangi bir faaliyeti
olmadigindan cirosu veya pazar payl bulunmamaktadir. Bildirim Formu'nda, devralan
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taraf olan Evonik Steag'in, ilgili Griin pazarinda iISKEN vasitasiyla elde ettigi 2007 yili
cirosunun (............. ) Euro (yaklagik ............... TL) oldudu, pazar payinin ise iISKEN’in
(hemenenn ) GWH’lik Uretimi neticesinde %(...) olarak gerceklestigi belirtiimektedir. Bu bilgiler
cercevesinde, Evonik Steag'’in ilgili pazardaki cirosu 1998/2 sayili Teblig ile degisik 1997/1
saylili Teblig'in 4. maddesindeki ciro esigini astigindan, islemin Rekabet Kurulu iznine tabi
oldugu gorulmektedir.

Diger taraftan, devre konu tegebbus olan Renova’nin halihazirda ilgili pazarda herhangi
bir faaliyetinin bulunmamasi sebebiyle, devralma islemi sonucunda ilgili pazarda herhangi
bir yogunlagsma artisi yasanmayacaktir. Dolayisiyla s6z konusu devralma isleminin, hakim
durum yaratan veya hakim durumu guglendiren ve bunun sonucunda ilgili pazarda etkin
rekabeti onemli dlgide engelleyen bir nitelik arz etmedigi kanaatine variimistir.

. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dlgide azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



