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10 A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK

Uyeler : Prof. Dr. Zuhti AYTAGC, Rifki UNAL,
Prof.Dr.Nurettin KALDIRIMCI, M. Sira¢g ASLAN,
Stireyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN

B. RAPORTORLER: F. Yesim AKCOLLU, Cigdem UNAL

C. BILDIRIMDE
20 BULUNAN : - Enerjisa Enerji Uretim A.S.
Temsilcisi Yetik Kadri MERT, Mevlut AYDEMIR
Sabanci Center Kule:2 Kat:5 34330 Levent iISTANBUL

D. TARAFLAR : - Enerjisa Enerji Uretim A.S.
Kentsa Alikahya 41220 izmit KOCAELI

- Yapisan insaat Elektrik San. ve Tic. A.S.
Kuleli Sokak No.87/1 Gaziosmanpasa ANKARA

30 - Bilgin Elektrik Uretim iletim Dagitim ve Tic. A.S.
Kuleli Sokak No.87/1 Gaziosmanpasa ANKARA

- Mehmet Vehbi BILGIN
Safak Sitesi 9. Sokak No.13 Bilkent ANKARA

- Umit Tolga BILGIN
Tarkmavisi Sokak A-4/4 Angora Evleri Beysukent
ANKARA

40 - Altug BILGIN
Safak Sitesi 9. Sokak No.13 Bilkent ANKARA

- Ahmet CAVLI

Nasuh Akar Mah. Ziya Bey Cad. 22. Sokak No. 16/6
Balgat ANKARA

E. DOSYA KONUSU: Ser Enerji Uretim ve Ticaret A.S. (Ser A.$.)’nin %91
oranindaki hissesinin Enerjisa Enerji Uretim A.S. (Enerjisa A.S.) tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.
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F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 19.7.2006 tarih ve 4930 say ile giren
bildirim Gzerine, s6z konusu devralmaya iligkin olarak talep edilen ek bilgi ve
belgeler, Kurum kayitlarina 25.7.2006 tarih ve 5098 sayi ile intikal eden yazi ile
tamamlanmistir. 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7.
maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblid'in ilgili hukUimleri uyarinca yapilan inceleme
sonucunda diizenlenen 25.7.2006 tarih, 2006-1-107/0i-06-FYA sayili Devralma
On inceleme Raporu, 27.7.2006 tarih, REK.0.05.00.00-120/148 sayili Baskanlik
onergesi ile 06-57 sayili Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda;

- S0z konusu islemin taraflarin ilgili Grin pazarindaki toplam cirolar
itibariyla 1997/1 sayili Teblig kapsaminda izne tabi bir devralma oldugu,

- S6z konusu devralma iglemi sonucunda 4054 sayih Kanun'un 7.
maddesinde belirtilen, bir hakim durum yaratiimasi veya mevcut hakim
durumun gugclendiriimesi, bdylece rekabetin 6nemli Ol¢gide azaltiimasi
sonucunun dogmasinin s6z konusu olmadigi,

- Dolayisiyla s6z konusu devir iglemine 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi
cercevesinde izin verilmesi gerektigi

ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Enerjisa A.S.

Haci Omer Sabanci Holding A.S. blinyesinde yer alan Enerjisa A.S. Tlrkiye'de
elektrik Uretimi ve ticareti alaninda faaliyette bulunmaktadir. Sirket dort elektrik
santraline (Canakkale, Kentsa, Adana ve Mersin) sahiptir. Mevcut isletmede olan
santrallerinin diginda, 30 MW kapasiteli Canakkale RES lisans basvurusu ve 40
MW kapasiteli Olur Baraji ve HES lisans basvurusu EPDK’ya iletilmis
durumdadir. Ayrica Enerjisa A.$. 2006 yilinda, 300 MW kapasiteli kbmUr santrali
icin EPDK’dan alinmis dretim lisansina sahip olan Tufanbeyli Elektrik Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S.(Tufanbeyli)yi blinyesine katmistir. Ancak Tufanbeyli’'nin
uretim yapabilmesi igin gerekli olan santralin ingasi hentz gergeklesmemigtir.

H.1.2. Ser A.S.

Elektrik Gretimi alaninda faaliyet gostermek Uzere 29.1.2003 tarihinde kurulmus
olan Ser A.S., 77,60 MW kurulu gucundeki Yamanh Il Hidro Elektrik Santrali
(HES)'nin kurulum ve isletim hakkinin 49 yilhgina Ser A.S.’ye verildigini belirten,
EPDK’ca diizenlenmis 22.6.2006 tarih ve EU/799-3/652 sayili elektrik Uretim
lisansina sahip bulunmaktadir. Ancak, Ser A.$.nin Uretim yapabilmesi igin
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gerekli olan santralin ingasi henlz gergceklesmemis oldugundan s6z konusu
tesebblsun henuz ilgili pazarda bir faaliyeti ve dolayisiyla pazar pay ve cirosu
bulunmamaktadir. Ayrica Ser A.$. henlz proje asamasinda olan 1455 MW
gucundeki Kavsakbendi HES ile 35,13 MW gucundeki Pasalar HES icin EPDK’ca
duzenlenecek Uretim lisansi bedeli artirnm ihalelerine katilma hakkini haizdir.

H.2. Devralma iglemi

Taraflar arasinda 14.7.2006 tarihinde imzalanmig olan “Ser Enerji Uretim ve
Ticaret A.S. Hisse Devir ProtokolU” ¢ercevesinde gercgeklestirilecek devir islemi
ile Haci Omer Sabanci Holding A.S. biinyesinde yer alan Enerjisa A.S.'nin
halihazirda Yapisan ingaat ve Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S., Bilgin Elektrik
Uretim iletim Dagitim ve Ticaret A.S., Mehmet Vehbi BILGIN, Umit Tolga
BILGIN, Altug BILGIN ve Ahmet CAVLI'ya ait olan Ser A.S. hisselerinin ilk
asamada %971’lik kismini, 6 ay sonrasindaki ikinci asamada ise kalan %9’luk
kismini olmak tizere tamamini devralmasi planlanmaktadir. ikinci asamada devri
s6z konusu olan %9 oranindaki hisselerin timi Mehmet Vehbi BILGIN'e ait
bulunmaktadir.

S6z konusu devralma iglemi sonucunda Ser A.S.'ye 49 yiligina verilmis olan,
77,60 MW kurulu gucundeki Yamanli I HES’in kurulum ve igletim hakki ve 145,5
MW gucundeki Kavsakbendi HES ile 35,13 MW glcundeki Pasalar HES igin
EPDK’ca duzenlenecek uretim lisansi ihalelerine katilma hakki Enerjisa A.S$.’ye
gececektir.

H.3. lgili Pazar
H.3.1. ilgili Uriin Pazari

Genel anlamda, elektrik sektort; Uretim, iletim ve dagitim olmak Uzere g
bélimden olugmaktadir. Elektrik Gretimi, 1sI enerjisi veya sudaki potansiyel enerji
gibi bagka formdaki enerjinin elektrige ¢evrilmesi islemidir. Enerjisa A.S. ve Ser
A.S.’nin faaliyet konulari elektrik Gretimi ve satimi oldugundan devralmaya iligkin
ilgili Grin pazar “elektrik liretimi ve satisr’ olarak belirlenmistir.

H.3.2. ilgili Cografi Pazar

Ulusal enterkonnekte sistemi tim Turkiye'yi kapsamaktadir ve nerede kurulu
olursa olsun, bu sisteme baglanan Uretim girketleri Glkenin tim bdlgelerine
elektrik nakli ve satisi yapabilmektedir. Bu dogrultuda, ilgili cografi pazar “Tiirkiye
Cumhuriyeti sinirlar” olarak belirtilmigtir.

H.4. Degerlendirme

Bildirim konusu islem ile Enerjisa A.S., Ser A.$.'nin ilk asamada %971’lik, 6 ay
sonraki ikinci agamada ise kalan %9’luk hissesini devralarak sirketin kontrolinu
ele gegirecektir. Devralma iglemi hisse devri niteliginde olup taraflar arasindaki
14.7.2006 tarihli “Hisse Devir ProtokolU” ile hukuki ¢ergevesi belirlenmistir.
Kontrol degisikligine yol agacagindan, s6z konusu islemin 4054 sayili Kanun’un
7. maddesi ve 1997/1 sayili Teblig'in 2(b) maddesi kapsaminda bir devralma
oldugu gorulmektedir.



160

170

180

190

06-57/731-218

Bildirime konu islemin taraflarindan olan Enerjisa A.S.’nin 2005 yili cirosu
(oo ) YTL'dir. iglemin diger tarafi olan Ser Enerji Uretim ve Ticaret
A.S.nin ise henlz ilgili pazarda faaliyeti bulunmadigindan degerlendirmede esas
alinabilecek cirosu yoktur.

Yukarida vyer verilen bilgiler dikkate alindiginda, bildirime konu iglem
cercevesinde taraflarin ilgili Grin pazarindaki paylarinin toplaminin 1997/1 sayili
Teblig'in 1998/2 sayil Teblig ile degisik 4. maddesindeki %25’lik pazar payi
esigini asmamasina ragmen, Enerjisa A.S.’nin cirosu 25.000.000 YTL'lik ciro
esigini astigindan; islemin, Rekabet Kurulu iznine tabi oldugu anlasiimaktadir.

Taraflarin ilgili Grin pazarindaki satis miktarlari ve kapasiteleri bakimindan
pazardaki paylarina asagidaki tabloda yer verilmistir.

Tablo 1-ilgili Urin Pazarinda Taraflarin Pazar Paylari

Kurulu Gii¢ Satiglar

Mw' % GWh %
Enerjisa A.S. 370 0.9 (connen. ) (connen. )
Ser A.S. - -
(Faaliyete Gegtikten 77,60 0,18
Sonra)
Taraflarin Toplami 447,60 1,08 (cennen ) (cennen )
Tarkiye Toplami 41.300 100 161.983 100

islemin pazardaki rekabet lizerindeki etkisine bakildiginda; Ser A.S.’nin heniiz
ilgili pazarda faaliyetinin bulunmamasi dolayisiyla devralma islemi sonucunda
satislardan kaynaklanan pazar payinda herhangi bir yogunlagsma artisi
yasanmayacaktir. Kurulu gu¢ agisindan bakilacak olursa, devralma islemi
sonucunda taraflarin ilgili Grin pazarindaki toplam kurulu guct 447,60 MW, yani
pazarin %1,08’i olacaktir. Dolayisiyla, s6z konusu devralma isleminin, ilgili
pazarda hakim durum vyaratan veya hakim durumu guglendiren ve bunun
sonucunda ulkede veya bir bélumunde etkin rekabeti 6nemli dlgide engelleyen
bir nitelik arz etmedigi anlasiimistir.

. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin
4054 sayih Kanun'un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak g¢ikarilan 1997/1
saylll “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, ancak islem sonucunda 4054
sayll Kanun’'un 7. maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratiimasinin
veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece ilgili pazarda

! http://www.epdk.gov.triyayin_rapor/elektrik/yayin/kapasite_projeksiyonu_haziran2005.doc
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rekabetin onemli Glglide azaltiimasinin s6z konusu olmadigina, bu nedenle
bildirime konu isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



