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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Kenan TURK, Dr. Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR,

Fevzi OZKAN, Dog. Dr. Tahir SARAC
B. RAPORTORLER : Hilmi BOLATOGLU, ibrahim KUSCU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Cepsa Quimica S.A.
Temsilcileri: Av. M. Togan TURAN ve Av. Deniz OZKAN
Sun Plaza Bilim Sokak No: 5 K: 14 Maslak 34398 istanbul

D. DOSYA KONUSU: Golden Agri-Resources Ltd.’nin Sinarmas Oleo Pte. Ltd.'de
sahip oldugu %50 oraninda hissesinin Cepsa Quimica S.A. tarafindan devralinmasi
suretiyle Sinarmas Oleo Pte. Ltd.’nin Golden Agri-Resource Ltd. ve Cepsa Quimica
S.A.’nin ortak girisimine donusturilmesi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERIi: Kurum kayitlarina 30.06.2014 tarihinde giren bildirim (zerine
diizenlenen 04.07.2014 tarih ve 2014-1-65/Oi sayili Ortak Girisim On inceleme Raporu
goOrusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu iglem ile Golden Agri-Resources Ltd.’nin (GAR), Sinarmas Oleo Pte.
Ltd."de (SINARMAS) sahip oldugu %50 oraninda pay, Cepsa Quimica S.A. (CEPSA CQ)
tarafindan satin alinacaktir.

2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin Gglncu fikrasina goére; “Bagimsiz
bir iktisadi varligin tim islevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisim
olusturulmasi” birlesme veya devralma sayilan hallerden kabul edilmektedir. Bu tanim
cercevesinde bir ortak girisimin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda birlesme ve devralma
sayllabilmesi icin ortak kontrol altinda bir tesebbisin bulunmasi ve ortak girisimin
bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikmasi seklinde iki unsurun birlikte gerceklesmesi
gerekmektedir. Dosya mevcudu bilgilerden islem sonucunda SINERMAS’In, %50’ser payla
GAR ve CEPSA CQ tarafindan ortak kontrol edileceg@i; 2015 yili sonlarina dogru Uretime
gegmesinin planlandigi ve yag alkolleri Gretimi alaninda faaliyet gbstermesi amaciyla
gerekli yatirimlarini kendi kaynaklari ile finanse eden bagimsiz bir iktisadi varlik niteliginde
oldugu anlasilmistir. Ayrica, taraflarin cirolarinin ayni Teblig'in 7. maddesinde 6ngdrulen
esikleri agsmasi sebebiyle, islem Rekabet Kurulu iznine de tabidir.

SINARMAS’In ana faaliyet konusunun esas olarak yag alkolleri UrlUnleri gelistiriimesi,
formulle edilmesi, Uretimi ve satigi oldugu belirtiimistir. Bununla birlikte, yan trtn olarak yag
asitleri ve gliserin Uretilecegi de ifade edilmigtir.
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GAR, Turkiye'de yag asidi ve gliserin UrUnleri satigi yapmaktadir. Bu Urunlerin satiginda
her iki UrGn icinde pazar payl %(.....)den dusuktir. GAR’In yag alkolleri satiginda
Tarkiye'de herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Ortak girisimin diger tarafi olan CEPSA
CO’nun ise s6z konusu urunlerle iligkili yatay veya dikey pazarlarda hicbir faaliyeti
bulunmamaktadir. Ote yandan, SINARMAS’in ilk kurucusu olmasi itibariyle GAR’In islem
sonucunda anilan pazarlardaki mevcut durumunda herhangi bir degisiklik meydana
gelmeyecektir. Bu cercevede islemin sonucunu etkilemeyecegi anlagildigindan, kesin bir
ilgili Gran pazar tanimi yapiimamistir.

Dosya mevcudu bilgiler sonucunda, anilan islemin s6z konusu pazarlarda herhangi bir
yogunlasmaya yol agmayacagi kanaatine variimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratiilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli Olcude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igsleme izin verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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