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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2009-1-47 (Devralma)
Karar Sayisi : 09-29/601-142
Karar Tarihi : 18.6.2009

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI (Bagkan V.)

Uyeler : Mehmet Akif ERSIN, Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki
KARAKELLE, Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY,
Murat CETINKAYA

B. RAPORTORLER: M. Omiir PASAOGLU, Tuggce KOYUNCU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Mesquite Holdings B.V.
Temsilcileri Av. Zeynep CAKMAK, Av. Gul Cigdemtekin
Piyade Sokak Portakal Cicegi Apt. No:18 C Blok Kat: 3
06550 Cankaya-Ankara
D. TARAFLAR : - Mesquite Holdings B.V.

Schouwburgplein 30-34 3012 CL, Rotterdam,
The Netherlands

- Midlands Generation (Overseas) Limited
Westwood Way, Westood Business Park Coventry,
West Midlands, CV4 8LG England

E. DOSYA KONUSU: Midlands Generation (Overseas) Limited
(Midlands)’in Trakya Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. (Trakya)’de sahip
oldugu ve Trakya’nin hisselerinin %31’ine tekabiil eden hisselerinin
tamaminin, Trakya’nin ortaklarindan AEl Holdings Turkey B.V. (AEI
Holdings) ve AIE Turkey S.a.r.l. (AEl Turkey)’'in hisselerinin tamamina
sahip olan Mesquite Holdings B.V. (Mesquite) tarafindan devralinmasi
islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 28.5.2009 tarih ve 3748 sayi ile
giren bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un
7. maddesi ile 1997/1 sayih Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili hUkamleri uyarinca yapilan
inceleme sonucunda diizenlenen 11.6.2009 tarih ve 2009-1-47/01-09-MOP
saylll Devralma On inceleme Raporu, 12.6.2009 tarih, REK.0.05.00.00-
120/88 sayili Bagkanlik onergesi ile 09-29 sayili Kurul toplantisinda
gorusulerek karara baglanmigtir.
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G. RAPORTORLERIN GORUSU: Iigili raporda, bildirimi yapilan devralma
isleminin 1997/1 sayilh Teblig kapsaminda Rekabet Kurulu’nun iznine tabi
oldugu, devir sonucunda ilgili pazarda hakim durum yaratiimasi veya mevcut
bir hakim durumun gugclendiriimesi ve bdylece rekabetin 6nemli Olglde
azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi, bu gergevede isleme izin veriimesi
gerektigi gorusu ifade edilmigtir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar

H.1.1. Devralan Taraf:

Mesquite Holdings B.V. (Mesquite)

Dosya kapsamindaki bilgi ve belgelere gore, Mesquite, Cayman Adalarinda
mukim (AEl) AEI Cayman Islands tarafindan kontrol edilmekte olan AEI
Luxembourg Global S.a.rl'in %100 istirakidir. Mesquite, her ikisi de
Trakya’nin mevcut hissedarlari olan AEIl Turkey'in hisselerinin %100’Une
sahip bulunan AEI Holdings'in hisselerinin %100’Une sahiptir. AEI grubunun,
Trakya’da %50 ve %9 oraninda olmak Uzere hisseleri bulunmaktadir. Bunlar,
AEl Holdings’in sahip oldugu %50 ve AEIl Turkey'in sahip oldugu %9
oranindaki hisselerdir. Mesquite, Turkiye'de Trakya araciligiyla elektrik tretim
ve satis faaliyetini sirdirmektedir. Bunun disinda Tuarkiye’de elektrik Uretim ve
satis pazarinda fiilen faaliyet gdsteren herhangi bir baska AEIl grup sirketi
bulunmamaktadir. Bir AEI grup sirketi olan AEI Elektrik Uretim ve Ticaret Ltd.
Sti. (AEI Elektrik) ise Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’na dretim lisansi igin
basvurmus olup, henuz Uretim lisansi alamadigindan halihazirda Tarkiye’'de
elektrik Uretimi ya da ticareti yapmamaktadir.

H.1.2. Devreden Taraf:
Midlands Generation (Overseas) Limited (Midlands)

Dosya mevcudundaki bilgilere gore, Midlands’in ana sirketi olan E.ON AG,
Almanya kanunlarina gore kurulmus olup hisseleri Alman menkul kiymetler
borsalarinda iglem gormektedir. Midlands hisselerinin tamami, E.ON
grubunun tim hisselerinin sahip oldugu Midlands Power International Limited
UK’ye aittir. E.ON gurubu, Turkiye'de elektrik Uretimi ve satis pazarindaki
faaliyetlerini, bir Fransiz sirketi olan SNET'deki %65 oraninda dolayl
hissedarligi vasitasiyla %50 hissesine sahip oldugu Altek Alarko Elektrik
Santralleri Tesis isletme ve Ticaret A.S. (Altek) ve yine %31 oraninda
hissedari oldugu Trakya araciligiyla surdirmektedir.
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H.1.3. Hisseleri Devre Konu Sirket:

Trakya Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. (Trakya)

Trakya, 3096 sayili “Turkiye Elektrik Kurumu Disindaki Kuruluglarin Elektrik
Uretimi, iletimi, Dagitimi ve Ticareti ile Gérevlendiriimesi Hakkinda Kanun’un
4. maddesi uyarinca Turkiye Cumhuriyeti Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi
ile 28.05.1993 tarihinde akdedilen Uygulama Anlasmasi c¢ergevesinde Yap-
islet-Devret modeli ile Tekirdag Marmara Ereglisinde bir dogalgaz santrali
isletmekte ve Marmara Ereglisi Enerji Projesi gergevesinde elektrik dretimi ve
satigi faaliyetlerini yUrGtmektedir. Trakya’nin mevcut hisse yapisi asagida

gOsterilmektedir:

Tablo 1: Trakya'nin Mevcut Sermaye Yapisi

Hissedar Grup Hisse Adedi | Hisse Orani (%)
AEI Holdings Turkey B.V A 26.243.400 50
Midlands Generation (Overseas) Limited B 16.270.908 31
Gama Enerji A.S. C 4.198.944 8
AEI Turkey S.A.R.L. D 4.723.812 9
Gama Holding A.S. E 1.049.736 2
Toplam - 52.486.800 100

Bildirim konusu islem neticesinde, Midlands’in hisselerini devretmesiyle,
tesebbUsun hissedarlik yapisi asagidaki duruma gelecektir:

Tablo 2: Trakya’nin Devralma islemi Sonunda Olugacak Sermaye Yapisi

Hissedar Grup Hisse Adedi | Hisse Orani (%)
AEI Holdings Turkey B.V. A 26.243.400 50
Mesquite Holdings B.V. B 16.270.908 31
Gama Enerji A.S. C 4.198.944 8
AEI Turkey S.AR.L. D 4.723.812 9
Gama Holding A.S. E 1.049.736 2
Toplam - 52.486.800 100

Trakya’nin 2008 yili mali cirosu, (
yaklasik %(...)dir.
H.2. ilgili Pazar

H.2.1. ilgili Uriin Pazan

) Turk Lirasi olup, Turkiye
elektrik Uretim ve satis pazarindaki pazar paylr 2008 yili satislarina gore

Dosyada yer alan bilgilere gore, hisseleri devre konu olan Midlands ve
hisseleri devralan Mesquite hisse sahibi olduklari Trakya araciliiyla elektrik
uretimi ve satigi faaliyetini gergeklestirmektedir. Bu nedenle, taraflarin
faaliyetleri bakimindan elektrik Uretimi ve satigi alaninda bir 6rtismenin s6z
konusu oldugu goérulmektedir. Bu ¢ercevede, ilgili GUrin pazar, “elektrik dretimi
ve satigi pazari” olarak belirlenmistir.
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H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Elektrik Uretimi pazarinda Uretilen elektrik iletim ve dagitim hatlar
(enterkonnekte  sistem) kanaliyla  Turkiye'nin  her yerine aninda
ulastinlabilmektedir. Dolayisiyla ilgili Grun pazari bakimindan bodlgesel pazar
tanimi yapilmasini gerektirecek kosullarin var olmamasi nedeniyle, ilgili
cografi pazar “Tirkiye” olarak kabul edilmistir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Midlands’in Trakya’da sahip oldugu %31 oranindaki hissenin Mesquite
tarafindan devralinmasina iliskin dosya konusu islemin dayanagini, taraflar
arasinda 1.5.2009 tarihinde imzalanan “Hisse Alm Soézlesmesi”
olusturmaktadir. S6z konusu islem neticesinde, Mesquite islem 6ncesinde
Trakya’nin AEl Holdings ve AEIl Turkey araciligiyla dolayli olarak %59
oraninda hissesine sahipken, islem sonrasinda %59 dolayli, %31 dogrudan
hisse sahibi olacak ve bdylece Trakya’'nin hissedarlik yapisi degisecektir.

Bununla birlikte, Trakya Ana S6zlesmesi uyarinca Trakya’nin Yonetim Kurulu
9 Uyeden olugsmakla birlikte, G¢ Uye A hisseleri sahibi veya sahiplerinin aday
gosterdigi kigiler arasindan, iki Uye B hisseleri sahibi veya sahiplerinin aday
gosterdigi kisiler arasindan, bir Uye C hisseleri sahibi veya sahiplerinin aday
goOsterdigi kisiler arasindan ve bir Uye D hisseleri sahibi kisiler arasindan
segilecektir. Son iki Uye ise herhangi bir hissedar tarafindan aday gosterilen
kisiler arasindan segilecektir. Bildirim konusu devralma isleminden sonra,
Mesquite Yonetim Kurulu Uyelerinin sayisi 6’ya yukselecektir. Bagka bir
ifadeyle, 9 Uyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 6 Gyesi Trakya'da hisse sahibi
olan AEI grubu tarafindan atanacaktir. Yonetim Kurulunun karar alabilmesi
icin 6 Uyenin olumlu oyu gerekmektedir. Bdylece devralma igleminden 6nce
hissedarlar arasinda ortak kontrol s6z konusuyken, devralma isleminden
sonra AEI grubu hissedarlari, Trakya Yonetim Kurulu kararlari agisindan tek
basina kontrol sahibi olacaktir.

Yukarida acgiklanan nedenlerle, dosya konusu islem, Trakya’nin kontrolinde
degisiklige neden olacagindan, islemin 1997/1 sayili Teblig'in (1997/1 sayili
Teblig) “Birlesme ve Devralma Sayilan Haller” baslikli 2. maddesinde yer alan
hakUmler uyarinca bir devralma islemi oldugu anlasiimaktadir.

Dosya konusu islem bakimindan hisseleri devralan Mesquite, Turkiye’deki
elektrik Uretim ve satis faaliyetlerini sadece Trakya ve AEI Elektrik araciligiyla
surdirdigunden ve AEI yukarida agiklandigi Uzere herhangi bir pazar payina
sahip olmadigindan Mesquite'in ilgili pazardaki pazar pay! Trakya'nin pazar
payindan ibaret olup, bu pay 2008 yili satiglarina gore yaklasik olarak
%(...)dir.

Trakya’daki hisselerini devreden Midlands ise elektrik Uretim ve satis
faaliyetlerini Trakya ve Altek araciligiyla surdurmektedir. Altek’in Turkiye’'deki
elektrik Uretim ve satisi pazarindaki pazar payi yaklasik %(...), Trakya’nin ise
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yukarda belirtildigi Uzere %(...)dir. Dolayisiyla, taraflarin ilgili pazardaki
paylari toplaminin %25’lik pazar pay! esigini asmadigi gorulmektedir. Bununla
birlikte, Trakya’nin Turkiye’de gerceklestirdigi sz konusu elektrik Uretim ve
satiglarindan elde ettigi 2008 yilina ait Ciro (...................... ) Tark Lirasrdir.
Bu ciro rakami cgergevesinde devralmanin, 1997/1 sayili Teblig'in 4 (b)
maddesi geregince Rekabet Kurulu’nun iznine tabi bir iglem oldugu
anlasiimaktadir.

Taraflarin yukarida yer verilen pazar paylarindan anlasilacagi uzere, basvuru
konusu devralma iglemi sonucunda ilgili pazarda herhangi bir yogunlasma
artisi yasanmayacag! anlasiimaktadir. Turkiye pazarindaki genel durum da
dikkate alindiginda s6z konusu devralma isleminin, hakim durum yaratan
veya hakim durumu guglendiren ve bunun sonucunda ilgili pazarda rekabetin
onemli 6lgude azaltilmasi sonucunu doguran bir nitelik arz etmedigi sonucuna
variimistir.

. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore,

Bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun'un 7. maddesine dayanilarak
cikarilan 1997/1 sayil “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Tebli§d” kapsaminda izne tabi olduguna, islem
sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum
yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece
rekabetin 6nemli dlgude azaltiimasi s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme

izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



