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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2020-4-087 (Devralma)
Karar Sayisi : 21-05/58-25

Karar Tarihi : 28.01.2021

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE

Uyeler : Arslan NARIN (lkinci Bagkan), Ahmet ALGAN,

Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN
B. RAPORTORLER : Ciineyd DAL, Hande GOCMEN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - ArcelorMittal S.A.
Temsilcisi: Av. Safiye Asli BUDAK
Biylkdere Caddesi 199, 34394, Levent, istanbul

D. DOSYA KONUSU: ArcelorMittal S.A.’nin tek kontroliinde olan AM InvestCo
Italy S.p.A'nin ortak kontroliuinuin Invitalia -Agenzia Naionale per I'attrazione degli
invetimenti e lo sviluppo d'impresa S.p.A tarafindan devralmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 23.12.2020 tarih ve 13897 sayi ile
giren ve eksiklikleri 11.01.2021 tarih ve 14328 sayili yazi ile tamamlanan bildirim
Uzerine diizenlenen 22.01.2021 tarih ve 2020-4-087/Ol sayili Devralma On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda, AM InvestCo Italy S.p.A'nin (INVESTCO) ortak kontrolinin Invitalia -
Agenzia Naionale per Il'attrazione degli invetimenti e lo sviluppo d'impresa S. P.A
(INVITALIA) ve ArcelorMittal S. A. (ARCELORMITTAL) tarafindan devralinmasi
islemine izin verilmesi talep edilmistir.

Bildirime konu iglemin temelini taraflar arasinda imzalanan Yatirrm ve Hissedarlar
Sozlesmesi  (SOzlesme) olusturmaktadir.  Sozlesmeye  goére, INVITALIA,
ARCELORMITTAL'in tek kontroliinde bulunan INVESTCOQ’ya 2021 yili Haziran ayinda
ilk sermaye yatirimini yapacak ve boylece sirket sermayesinin (.....)'ini ve oy haklarinin
(.....)sini  kazanacak; INVESTCO’nun kalan hisseleri ve oy haklar
ARCELORMITTAL’e ait olacaktir. 2022 yili Mayis ayinda gergeklesmesi planlanan llva
is Birimleri’nin INVESTCO tarafindan devralinmasinin tamamlanmasina bagh olarak
ise taraflar girkete ikinci sermaye yatirrmini yapacak ve INVITALIA, INVESTCO’nun
(.....) hissedar haline gelirken ARCELORMITTAL kalan hisselere sahip olacaktir.
Sozlesme’de ortak kontrole iligkin ayrica;

- INVITALIA ve ARCELORMITTAL’den her birinin INVESTCO’nun alti yénetim
kurulu Uyesinden Ug¢unlU atama hakkina sahip olacadi, ARCELORMITTAL'in
CEO’yu INVITALIA'nin ise yodnetim kurulu (YK) baskanini atayacagi ve
INVITALIA ve ARCELORMITTAL’den her birinin diger tarafin adayini onama
hakkini haiz oldugu,
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- Endustriyel planlarin ve INVESTCO ve ARCELORMITTAL arasindaki yeni grup
ici anlagsmalarin onaylanmasi konulari dahil olmak Uzere YK kararlarinin
alinmasi icin en az doért Gyenin ve INVESTCO ve ARCELORMITTAL tarafindan
belirlenen en az bir YK dyesinin olumlu oyunun gerekecegi ve sinirli sayidaki
bazi konularda karar alinmamasi durumunda, belirleyici oyun CEO veya
ARCELORMITTAL tarafindan belirlenen baska bir YK tarafindan belirlenecedi,

- Olagan ve olaganustu genel kurul toplantilarinda iki hissedarin esit oyu olacagi,
sinirll sayida bazi konularda karar alinamamasi durumunda belirleyici oyun
ARCELORMITTAL tarafindan belirlenecedi,

- YK veya hissedarlarin bir karari onaylayamamasi halinde, iki tarafin da ¢cikmaza
sebep olan konularda goruslerini paylagsmalari amaciyla bir gérusme talep
edebilecegi ve anlasmaya varilamamasi durumunda herhangi bir karar
alinmayacagi

hususlari yer almaktadir. islem éncesinde ARCELORMITTAL’in tek kontroliinde olan
INVESTCO, islem sonrasinda ARCELORMITTAL ve INVITALIA'nin ortak kontrolline
gecgeceginden, bildirim konusu islem, 2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesi ¢ergevesinde
bir devralma iglemidir. Ayrica, taraflarin cirolarinin 2010/4 sayili Tebli§’in 7. maddesinin
birinci fikrasinda belirtilen egsikleri astigi ve dolayisiyla islemin izne tabi oldugu tespit
edilmigtir.

Devre konu INVESTCO, 2017 yilinda kira ve sartll satis sdzlesmesiyle (llva
Sézlesmesi) liva Grubu’nun sahip oldugu bazi italyan celik is birimlerinin (llva Is
Birimleri) kontrolind devralmistir. Yassi karbon ¢elik tGrinleri ve kaynakli ¢elik borular
Uretmekte, islemekte ve dagitmakta olan llva is Birimleri, italya’da dort ana tesis ve
italya ve Fransa'da bazi tedarik noktalari ve bitirme tesisleri isletmektedir. llva
Grubu’nun Turkiye’de herhangi bir bagli kurulusu veya ortak girisimi bulunmamaktadir.

ARCELORMITTAL, yassi ve uzun karbon c¢elik mamullerini de igeren cesitli yari
tamamlanmis celik Grlnleri Uretiminde faaliyet gostermektedir. S6z konusu urtinler
otomotiv, insaat ev aletleri ve paketleme dahil olmak Uzere bircok endustride
kullaniimaktadir. ARCELORMITTAL, ArcelorMittal Grubu’nun ana sirketidir.
ArcelorMittal Grubu, Turkiye’de dis ticaret vasitasiyla dogrudan faaliyet gosterdigi gibi,
Tlrkiye’de kurulu bulunan istirakleri ve ortak girisimleri araciligiyla da faaliyet
gOstermektedir.

islemin diger tarafi INVITALIA, italyan Ekonomi Bakanliginin sahip oldudu ve ulusal ic
yatinm ve ekonomik kalkinma ajansi olarak gorev yapan bir sirkettir. INVITALIA’nIn
esas faaliyetleri arasinda igletmeler icin tesvik programlarinin yonetimi, karmasik ve
stratejik 6neme sahip kamu yatinmlarinin uygulanmasi ve merkezi ve bolgesel
idarelere, Avrupa Birlidi ile birlikte finanse edilen programlarin uygulanmasi konusunda
destek verilmesi yer almaktadir. INVITALIA, hélihazirda telekomunikasyon altyapisi,
bankacilik, turizm ve kentsel gelisim sektorlerinde faaliyet gosteren bircok isletmeyi
kontrol etmektedir ve Turkiye’de herhangi bir bagli kurulusu/istiraki bulunmamaktadir.

Taraflarin  faaliyet alanlarn incelendiginde; INVITALIA ve bagh kuruluglarinin,
ARCELORMITTAL ve bagh kuruluglarinin (INVESTCO dahil olmak Uzere) faaliyet
gOsterdigi pazarlarda herhangi bir dikey ya da yatay seviyede faaliyetinin bulunmadigi
anlasiimaktadir. Dolayisiyla islem sonucunda Turkiye’'de yatay veya dikey etkilenen bir
pazar bulunmamaktadir. Bu gergevede, bildirime konu islem ile herhangi bir pazarda
etkin rekabetin 6nemli 6lgude azaltiimasinin s6z konusu olmadidi kanaatine variimigtir.
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H. SONUG

(10) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli olgude
azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik
olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

3/3



