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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2008-1-125 (Ozellestirme)
Karar Sayisi : 10-18/208-79
Karar Tarihi :18.2.2010

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Dog. Dr. Mustafa ATES (lkinci Bagkan)

Uyeler : Mehmet Akif ERSIN, Ismail Hakki KARAKELLE,
Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY, Murat CETINKAYA,
Resit GURPINAR

B. RAPORTORLER: Cengiz SOYSAL, Selen Yersu SAHIN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
D. TARAFLAR : - SGM Eneriji San. ve Tic. A.S.

Organize Sanayi Bolgesi Gri Cad. 3. Sok. No:1 16159 NilUfer/Bursa

- Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu _
BuylUkdere Cad. No:14334394 Esentepe/lstanbul

E. DOSYA KONUSU: BiS Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin %50 hissesinin SGM
Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan devralinmasi igslemine izin verilmesi
talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 21.1.2010 tarih ve 612 sayi ile giren ve
eksikleri en son 10.2.2010 tarih ve 1166 say ile tamamlanan bildirim Gzerine, 4054
saylli Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1998/4 sayili
“Ozellestirme Yoluyla Devralmalarin Hukuki Gegerlilik Kazanabilmeleri icin Rekabet
Kurumuna Yapilacak On Bildirimlerde ve izin Basvurularinda Takip Edilecek Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig”in ilgili hukumleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda
diizenlenen 11.2.2010 tarih ve 2008-1-125/ON-10-CS sayili Devralma On inceleme
Raporu, 11.2.2010 tarih ve REK.0.05.00.00-120/39 sayili Baskanlik dnergesi ile 10-18
sayili Kurul toplantisinda gortsulerek karara baglanmistir.

Ayrica, bildirime konu devir islemine iliskin olarak TMSF tarafindan 10.3.2008 tarih ve
1457/160 sayili yazi ile 1998/4 sayili Teblig kapsaminda 6n bildirim yapilmis olup,
konuya iliskin Mesleki Daire Gorusu, 15.4.2008 tarih ve 1243 sayil yazi ile TMSF’ye
gonderilmis ve devam eden surecgte, 8.5.2008 tarih ve 08-32/398-M sayi ile Kurul
Gorusu olusturulmustur.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu iglemin 4054 sayili
Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak cikarilan 1997/1 sayili Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda, ilgili pazarda bir hakim durum
yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun gugclendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli oOlgude azaltiimasinin s6z konusu olmadigi, dolayisiyla s6z konusu devir
islemine 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi gercevesinde izin verilmesi gerektigi gértsu
ifade edilmigtir.
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H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

Dosyada yer alan bilgiler gergevesinde ilgili Urin pazarn “Elektrik lretimi ve satigi
pazari”, ilgili cografi pazar ise “Tlrkiye” olarak tanimlanmistir.

H.2. islemin Niteligi

Dosyadaki bilgilerden, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) tarafindan, BIS Ener;ji
Elektrik Uretim A.S.’nin (BIS Enerji) Fon’a ait %50 hissesinin, SGM Eneriji Sanayi ve
Ticaret A.S.’ye (SGM Eneriji) satisina karar verildigi ve s6z konusu karar gergevesinde
31.12.2009 tarihinde Hisse Satis ve Devir Sozlesmesi imzalandigi anlasiimaktadir.
Anilan sézlesme ile TMSF’nin BIS Enerji'de sahip oldugu %50 oranindaki hisseler,
SGM Enerji’'ye devredilmis ve satis bedeli, sdzlesme geregince 29.1.2010 tarihinde
TMSF’ye 6denmistir. Ancak kesin mulkiyet devri, Rekabet Kurulu izninin ardindan
gergeklestirilecektir.

Bildirim konusu devralma islemi ile, SGM Eneriji’nin BIS Enerji'deki hissedarlik orani,
%49,9’dan %99,9’a ¢ikacaktir. Hisselerin yaklasik %1’ini elinde tutan Muammer Agim,
Seda Gengodri, Gamze Ozoguz ve Meral Ece Ozgiimis de esas itibariyla SGM
Enerji'nin hissedarlaridir.

Elektrik tretimi ve satigi faaliyetlerini gerceklestiren BiS Enerji’'nin enerji sektdriinde
faaliyet gosteren herhangi bir igstiraki bulunmamaktadir. Diger taraftan, Enerji
sektorinde faaliyet gostermek Uzere 2008 yilinda kurulan SGM Enerji’nin herhangi bir
faaliyeti ve cirosu bulunmamaktadir.

H.3. Degerlendirme

Dosyada yer alan bilgilerden, hisse senetlerinin TMSF tarafindan haczedilmesinden
once BIiS Eneriji'nin kontroliiniin, A ve B grubu hissedarlarin ortak kontroliinde oldugu,
devre konu %50 oranindaki A Grubu hisselerin Nursel Caglar ve Nermin Sankaya'ya;
%50 oranindaki B grubu hisselerin ise SGM Enerji ve hissedarlarina ait oldugu
gorulmektedir. Bildirime konu devir isleminin ardindan, islem 6ncesinde ortak kontrole
sahip olan SGM Enerji, BIS Enerji'nin kontrolinii tek basina eline gegirecektir. Bu yonii
itibariyla islem, 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yol
acacagindan bir devralma iglemidir. Bunun yani sira dosyadaki bilgilere gore, BIS
Enerji'nin, ilgili arun pazarinda 2009 yil cirosu (.......... ) TL'dir. Dolayisiyla 1998/4
saylili Teblig'in 5. maddesinde belirtilen ciro esigi asildigindan, bildirim konusu islemin
izne tabi oldugu goérulmektedir.

Bildirim formunda yer alan bilgilerden, BiS Enerji’'nin Tirkiye toplam elektrik enerijisi
satisl igerisindeki payinin %(....) arasinda oldugu, yalnizca 6zel sektor tarafindan
yapilan satislar icerisindeki payinin ise %(....) oldugu gérilmektedir. Ote yandan, s6z
konusu devir isleminin, BIS Enerji tizerindeki ortak kontroliin, tek kontrole déniismesi
niteliginde oldugu, islem sonrasinda BIS Enerji'nin kontroliine tek basina sahip olan
SGM Enerji’'nin ve hissedarlarinin, BiS Enerji haricinde elektrik Uretimi ve satisi
pazarinda herhangi bir faaliyetinin bulunmadigi dikkate alindiginda, bu pazarda
yogunlasmaya neden olmayacak bu devralma isleminin, ilgili pazarda hakim durum
yaratiimasi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi sonucunu da
dogurmayacagi degerlendiriimektedir.
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. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylll Kanun’'un 7. maddesi ve 1998/4 sayili “Ozellestirme Yoluyla Devralmalarin
Hukuki Gecerlilik Kazanabilmeleri igin Rekabet Kurumuna Yapilacak On Bildirimlerde
ve Izin Basvurularinda Takip Edilecek Usul ve Esaslar Hakkinda Tebli§” kapsaminda
izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin ve bdylece
rekabetin 6nemli dl¢ide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin

verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



