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D-TARAFLAR : - OC Oerlikon Corporation AG, Pfaffikon
Churerstrasse 120 Pfaffikon, CH-8808, ISVICRE
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E-DOSYA KONUSU :Saurer AG’nin halka arz edilmis olan hisselerinin

timuinin OC Oerlikon Corporation AG tarafindan aleni bir hisse alim teklifi
yoluyla devralinmasi islemine izin verilmesi talebi.

F-DOSYA EVRELERI : Kuruma 13.10.2006 tarih ve 6848 sayi ile intikal eden
basvuru Uzerine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 1997/1 sayili
Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig@’in ilgili hikimleri ¢ergevesinde yapilan degerlendirmeye iliskin 10.11.2006
tarih ve 2006-2-130/0i-06-AA sayili On inceleme Raporu, 13.11.2006 tarih ve
REK.0.06.00.00-120/173 sayili Baskanlik Onergesi ile Kurul glindemine alinarak 06-
84 sayili Kurul toplantisinda karara baglanmistir.

G-RAPORTORLERIN GORUSU: llgili Devralma Raporu'nda; bildirim konusu
devralma isleminin 1997/1 sayili Teblig kapsaminda bir devralma oldugu, devralma
islemi sonucu 4054 saylli Kanun'un 7. maddesi anlaminda hakim durum
yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin ve bunun sonucunda
ilgili pazarda rekabetin 6nemli Ol¢clide azaltiimasinin s6z konusu olmayacagi,
devralma islemine izin verilmesinin uygun olacagi ifade edilmigtir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1 OC Oerlikon Corporation AG, Pfaffikon (Oerlikon)

isvicre merkezli Oerlikon ince film, vakum ve hassas alet teknolojileri alanlarinda
dlnya ¢apinda faaliyet gostermektedir.

Yaklasik 6.500 calisani olan Oerlikon’un 2005 yili cirosu (.......... ) Avro’dur. Pfaffikon
SZ’deki (Isvigre) genel merkeziyle birlikte 25 Ulkede yaklagik 80 bagh kurulusu
bulunmaktadir.
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Oerlikon Turkiye’'de en ¢ok vakum pompalari satigi gergeklestirmektedir. S6z konusu
arunler Oerlikon’'un Avrupa’daki tesislerinde Uretilip Turkiye'ye ithal edilmektedir.
Oerlikon ayrica 2005 yilinda Turkiye’de dustik miktarda optik tGrln ve veri saklama
ardnleri igin bir takim yedek parcalarin satisini gergeklestirmistir. Oerlikon, Turkiye'ye
satislarini dogrudan degil bir acente araciligiyla gercgeklestirmektedir. Oerlikon
Tuarkiye’deki satislarindan (.......... ) YTL gelir elde etmig olup bunun (.......... ) YTL’si
vakum pompalari pazarindan, 15.000 YTL’si optik UrGnleri pazarindan ve (......... )
YTL’si veri saklama UrUnleri i¢cin yedek parca satiglarindan elde edilmigstir. Oerlikon
ve Saurerin gecmiste Turkiye’de herhangi bir ortak is veya ticaret faaliyetleri
bulunmamaktadir.

Oerlikon’'un kayith hisseleri SWX lIsvicre Menkul Kiymetler Borsasr’'nda islem
gormektedir. Bildirim formunda yer verilen bilgiler dogrultusunda, Oerlikon’un ortaklik
yapisi ve % (...)'ten fazla payi olan ortaklari asagidaki gibidir:

Tablo-1 Oerlikon Ortaklik Yapisi

Pay Sahibi Ortaklik Orani(%)

Victory Industriebeteiligung AG )
Zurcher Kantonalbank .

Renova holding Ltd.

Hanover Nominees Ltd.

Bank Austria Creditanstalt AG

Hazine

|~~~ [~~~
e N [ N [~~~

Diger

Toplam 100

H.1.2 Saurer AG (Saurer)

Saurer, isvicre merkezli bir anonim sirkettir ve tekstil makineleri ve iletim sistemleri
alanlarinda faaliyette bulunmaktadir. Saurer’in Turkiye’de Saurer Middle East Tekstil
Makinalari Dig Ticaret A.$. adh bir istiraki bulunmaktadir.

Saurer’in hisseleri, Swiss Exchange SWX, Frankfurt Securities Exchange FWB (s6z
konusu borsada Saurer hisselerine iliskin olarak yok denecek kadar az iglem
gerceklestiriimektedir) ve Berlin Securities Exchange (s6z konusu borsada Saurer
hisselerine iligkin olarak yok denecek kadar az islem gergeklestirimektedir) menkul
kiymet borsalarinda islem gormektedir. Oerlikon ve Oerlikon ile birlikte hareket
edenler, Saurer’in sermayesinin ve oy kullanma haklarinin % (....) 'ine sahiptirler.

Saurer, 2005 yilinda dinya c¢apinda yaklasik (.............. ) YTL ciro elde etmistir.
Saurer'in Turkiye tekstil makineleri pazarindaki cirosu (................ ) YTL, Tarkiye
iletim sistemleri pazarindaki cirosu ise (............... ) YTL'dir. Saurer’in Turkiye’'deki
cirosunun sadece (............. ) YTLlik kismi Turkiye'deki istiraki araciligiyla elde
edilmis, geriye kalan blyuk kismi ise Saurerin Turkiye disinda bulunan diger bagli
sirketlerinin elde ettigi cirolardan olugsmaktadir.

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazan
Bildirime konu devralma islemi, Saurer’in halka arz edilmis olan hisselerinin timunun

Oerlikon tarafindan devralinmasina iligkindir.

Devralma islemine konu Saurer, tekstii makinalari ve iletim sektérinde faaliyet
gOstermekte, tekstil sektorinde egirme, dokuma, bikme, nakis ve orgusiz kumas
uretimi igin teknoloji sistemlerini Uretmektedir. Bildirimde bulunan ve Saurer’in halka
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arz edilmis hisselerinin timund devralmak isteyen Oerlikon ise ince film, vakum ve
hassas alet teknolojileri alaninda faaliyet gostermektedir.

Yukarida bahsi gecen iki tesebbus ayni pazarda olmayip, ayni veya benzer trunlerin
Uretim sureclerinin  farkli asamalarinda bulunmamaktadirlar. Rekabet hukuku
uygulamalarinda bu tur birlesme ve devralma hallerine aykiri (conglamerate)
birlesme veya devralmalar olarak tanimlanmaktadir.

Bildirime konu tesebbuslerin ayni pazarlarda faaliyette bulunmamalari ve ayni veya
benzer Urlnlerin Uretim sureglerinin farkli asamalarinda bulunmamalari nedeniyle
devralma islemi hangi ilgili Grin pazari tanimi dikkate alinirsa alinsin ilgili Grin
pazarinin yapisi degistirmeyecektir. Dolayisiyla bildirime konu devralma iglemi
acisindan ilgili Urin pazari “tekstii makineleri dretimi ve satisi pazar” olarak
belirlenmistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

ilgili cografi Pazar, isleme taraf tesebbisler acisindan ilgili Griin pazarinda Ulkenin
herhangi bir bdlgesindeki rekabet kosullarinin diger bdlgelerden farklilik
gOstermemesi, bir bagka deyigle rekabet kosullarinin tlkenin tamaminda homojen bir
yapi sergilemesi nedeniyle “Tirkiye Cumhuriyeti sinirlar” olarak belirlenmigtir.

H.3. Degerlendirme
H.3.1. 1997/1 Sayili Teblig’in 2. Maddesi Agisindan Yapilan Degerlendirme

Oerlikon 6.9.2006 tarihinde, Saurer’in halka arz edilmis olan hisselerinin tUmana
satin almak Uzere aleni bir teklif yapmak istedigini kamuoyuna duyurmustur.
Oerlikon, Saurer'in sermayesini teskil eden hisselerin % (...)Une sahip olmayi
amaclamaktadir. Devralma iglemi Turkiye disinda gergeklesiyor olsa da Saurer’in
Tarkiye'deki istiraki Saurer Middle East Tekstil Makinalari Dis Ticaret A.$.’nin
kontrolinin Oerlikon’a gegmesi sebebiyle devralma islemi Tlrkiye pazarini da
etkilemektedir.

Saurer'in halka arz edilmis hisselerinin tamaminin aleni bir hisse alimi yoluyla
Oerlikon tarafindan alinmasi halinde, ilgili tesebbusin kontroli Oerlikon’a gegecektir.
Dolayisiyla islem, 1997/1 sayili Teblig’in 2. maddesinin “herhangi bir tegebblisiin ya
da kisinin diger bir tesebbiistiin malvarligini yahut ortaklik paylarinin timdini veya bir
kismini ya da kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi
veya kontrol etmesi” seklindeki (b) bendi kapsaminda bir devralma iglemidir.

H.3.2. 1997/1 Sayili Teblig’in 4. Maddesi Agisindan Yapilan Degerlendirme

1997/1 sayih Teblig'in, 4. maddesinde; “... bir birlesme veya devralma sonucunda
birlesmeyi veya devralmayi gerceklestiren tesebblislerin, llkenin tamaminda veya bir
bélimdinde lgili Griin piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin % 25’ini
asmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam cirolarinin yirmi beg trilyon TUirk
Lirasini asmasi halinde Rekabet Kurulu’ndan izin almalari zorunludur.” hUkmU yer
almaktadir.

Hedef tesebbis olan Saurer 2005 yili cirosu dinya capinda yaklagik (............ )
Avro’dur (yaklasik ................. YTL). Saurer’in Turkiye'de tekstil makineleri Gretimi
ve satigl ile iletim sistemleri pazarlarinda elde etmis oldugu ciro agagidaki gibidir:

Tablo-2 Saurer’in Turkiye pazarinda elde etmis oldugu 2005 mali yili cirosu

Avro (yaklasik)

YTL (yaklasik)

Tekstil makineleri Uretimi ve satigl pazari

iletim sistemleri pazari
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Sauer’i devralacak tesebbls Oerlikon ise, ilgili Grin pazari olarak tanimlanan tekstil
makineleri Uretimi ve satisi pazarinda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Yukarida yer verilen bilgiler gercevesinde, hedef tesebbis olan Saurer’in hisselerinin
Oerlikon tarafindan devralinmasina izin verilmesi halinde ilgili Grin pazarindaki
toplam cironun (yaklagik .................. YTL), 1997/1 sayili Teblig’de belirtilen 25
milyon YTL’lik ciro esigini agsmasi nedeniyle, s6z konusu islem izne tabi bir devralma
islemidir.

H.3.3 islemin 4054 sayili Kanun’un 7. Maddesi Agisindan Degerlendirilmesi

4054 sayili Kanun’un 7. maddesi uyarinca, bir birlesme veya devralmanin
yasaklanabilmesi igin islemin, hakim durum yaratarak ya da mevcut hakim durumu
guglendirerek ilgili piyasada rekabeti 6nemli dlglide azaltmasi gerekmektedir.

Dosya mevcudu bilgiler i1siginda, Sauer’in hisselerini aleni bir alim teklifi yoluyla
almayi planlayan Oerlikon’un, ilgili pazarda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.
Dolayisiyla, s6z konusu devralma isleminin, ilgili pazarda hakim durum yaratiimasi
veya mevcut hakim durumun guglendiriimesi suretiyle rekabetin énemli odlglde
azaltilmasi sonucunu doguracak nitelikte bir devralma iglemi olmadigi kanaatine
varimistir.

l. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére, bildirim konusu islemin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili
“Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, ancak islem sonucunda ayni Kanun
maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim
durumun gugclendirilmesinin ve bdylece ilgili pazarda rekabetin 6nemli Olclde
azaltilmasinin s6z konusu olmadigina, bu nedenle bildirime konu isleme izin
verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



