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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Omer TORLAK

Uyeler : Arslan NARIN, Fevzi OZKAN, Adem BIRCAN,

Sukran KODALAK, Mehmet AYAN
B. RAPORTORLER : Nesrin ATA, Cansu TOPAK KORKMAZ

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- BRF_ GmbH
Temsilcileri: Av. Ziimriit ESIN, Av. Hakki Can YILDIZ,
Sinan DINiz

Ebulula Mardin Cad. Gul Sok. No:2 Maya Park Tower 2
Akatlar-Besiktag 34335 Istanbul

D. DOSYA KONUSU: Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayi A.$.'nin tam kontroliiniin
BRF S.A. tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 23.01.2017 tarihinde giren bildirim Gzerine
dizenlenen 03.02.2017 tarih ve 2017-3-4/Ol sayili Devralma On Inceleme Raporu
goOrusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Taraflar
G.1.1. Devralan: BRF S.A. (BRF)

BRF; Sadia, Perdigdo, Qualy, Paty, Ddnica, Bocatti ve Confidence dahil olmak Uzere
30'dan fazla markay! iceren taze ve dondurulmus proteinli gida UrlGnlerinin Uretiminde
dinya ¢apinda faaliyet gostermektedir. BRF'nin iglenmis Grlnleri arasinda terbiye edilmis,
dondurulmus par¢ca horoz ve hindi eti, dondurulmus islenmis et, dondurulmus hazir
yemekler, porsiyonlu ve dilimlenmis Urunler yer almaktadir. Turkiye’de ise herhangi bir
faaliyeti bulunmamaktadir.

G.1.2. Devre Konu: Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayi A.S. (Banvit)

Tarkiye'de esas olarak (pilic ve hindi eti dahil olmak Uzere) beyaz et sektorinde faaliyet
gosteren sirketin, islenmis et Urtnleri (6rnegin sarkuteri ve hazir gida urunleri) ve hayvan
yemi Uretimi de bulunmaktadir.
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G.2. Etkilenen Pazarlar

2010/4 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’de (2010/4 sayili Teblig) etkilenen pazarlar, bildirim konusu islemden
etkilenme ihtimali olan ve taraflardan en az ikisinin ayni Grin pazarinda veya taraflardan en
az bir tanesinin bir digerinin faaliyette bulundugu bir Grin pazarinin alt veya Ust pazarinda
faaliyette bulundugu ilgili Grin pazarlari olarak tanimlanmaktadir.

BRF’nin Turkiye’de herhangi bir faaliyeti olmamakla birlikte, dinya ¢capinda hindi eti, hazir
gida drunleri ve igslenmis et Urlnleri pazarlarinda faaliyet géstermektedir. Bu dogrultuda
etkilenen Urlin pazarlar hindi eti, hazir gida Urlnleri ve islenmis et Urlnleri olarak
belirlenmistir.

G.3. Degerlendirme

Taraflar arasinda akdedilen sozlesmeye gore devralma islemi, yalnizca bu islemi
gerceklestirmek amaciyla kurulan SPV tarafindan gerceklestirilecektir. Islemle SPV
Banvit’in %(.....) oraninda hissesini devralacaktir.

BRF ve Katar Devleti tarafindan kurulan bir yatirrm fonu olan Qatar Investment Authority
(QIA), tamamina sahip olduklari igtirakleri BRF Foods GmbH ve Qatar Holding LLC (QH)
araciliiyla SPV’de sirasiyla %(.....) ve %(.....) oraninda hisse sahibi olacaklardir. BRF ve
QIA arasinda akdedilen Hissedarlar S6zlesmesi'ne gére BRF, SPV’nin toplam hisselerinin
%(.....)’si veya daha fazlasina sahip oldugu surece, yonetim kurulu baskanini ve bagkan
yardimcisini  belirleyebilecektir. SPV’nin  hedeflenen hissedarlik yapisi géz ©6nunde
bulunduruldugunda BRF, Yoénetim Kurulu Baskan ve Baskan Yardimcisi da dahil olmak
Uzere (.....) Uye atama hakkina sahip olacaktir. QIA ise Yodnetim Kurulu'na (.....) Uye
atayacaktir. Onemli kurul kararlar’ disinda, QIA'nin ve BRF’nin atadi§i Uyelerden en az
(.....) Uye dahil olmak Uzere Uyelerin ¢cogunlugunun sahsen katihmi gereklidir. Kurul
toplantisi gerekli ¢ogunluga ulasilamamasi gerekgesiyle yapilamiyorsa, ilk toplant
tarihninden sonraki (.....) is gunU iginde ayni gundem maddeleri ile yeni bir toplanti
diizenlenecektir. Ikinci toplantida, énemli kurul kararlari digindaki konular igin, hangi
hissedar tarafindan atandiklarina bakilmaksizin yoneticilerin ¢ogunlugunun varligi nisabi
saglamak igin yeterli olacak, bir diger ifadeyle 6nemli kurul kararlari diginda, BRF tarafindan
atanmig yonetim kurulu uyelerinin varligi ile toplanti ve karar alma ¢ogunlugu
saglanabilecektir. Bu gcercevede, SPV ve dolayisiyla Banvit Uzerinde, QH/QIA’nin kontrol
hakkinin bulunmayacagi, BRF’nin ise tek kontrolintn olacagi anlasiimistir.

Yukarida yapilan agiklamalar gergevesinde, bildirime konu islemle Banvit'in tek kontrolQ
SPV araciligiyla BRF’ye gececeginden, islem 2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesi
cercevesinde bir devralmadir. Diger yandan islem taraflarinin cirolarina bakildiginda,
2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde 6ngorilen egiklerin
asildigi, dolayisiyla islemin Rekabet Kurulundan izin alinmasi gereken bir islem niteliginde
oldugu gorulmektedir.

BRF’nin Tarkiye’de herhangi bir faaliyeti olmamasi nedeniyle islem sonucunda, etkilenen
pazarlarda Turkiye’de yatay veya dikey bir drtismenin ortaya ¢ikmayacagi, dolayisiyla
hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin s6z konusu
olmadigi kanaatine varilmigtir.

' "Onemli Kurul Kararlar", statii degisikligi ve tasfiye gibi, azinlik hissedarlarin sirketin yatirimcilari olarak
finansal ¢ikarlarini korumaya ydnelik kararlardir ve her iki hissedar grubundan en az bir Gyenin olumlu oyunu
gerektirmektedir.
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H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; Bildirim konusu islemin 4054
saylli Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§ kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli 6lgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine,
gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 giin iginde Ankara Idare Mahkemelerinde yarg yolu
acik olmak iizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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