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Rekabet Kurumu Bagkanhgindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2025-3-025 (Devralma)
Karar Sayisi : 25-31/721-429

Karar Tarihi : 14.08.2025

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Bagkan), Sukran KODALAK,

Hasan Hiseyin UNLU, Ayse ERGEZEN, Ridvan DURAN

B. RAPORTORLER: Hakan Deniz KARAKOC, Selahattin Burak EKEN,
Hatice Berna ERMENEK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Adalvo Limited
Temsilcileri: Av. Selin BECENI, Av. Zeynep UNLU,
Av. Helin YUKSEL, Av. Elif Can KARASEN
Esentepe, 23 Temmuz Sok. No:2/1, 34394 Sisli/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Dort beseri tibbi liriinden (Foradil/Foradil Combi Fix,
Anafranil, Zaditen ve Nitroderm) olusan ilag portfoyiiniin Sandoz AG’den, Aztiq
Grup’un bir pargasi olan Adalvo Limited tarafindan varlik devri yoluyla
devralinmasi igslemine izin verilmesi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 08.05.2025 tarih ve 67643 say
ile intikal eden ve 12.08.2025 tarih ve 71998 say ile kayda giren cevabi yazi ile
eksiklikleri tamamlanan bildirim Gzerine dizenlenen 12.08.2025 tarihli ve 2025-3-
025/0i sayili Devralma On inceleme Raporu gériisilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, Foradil/Foradil Combi Fix, Anafranil, Zaditen ve Nitroderm olmak
lizere, dort beseri tibbi riinden olusan ilag portféyiinin (Devre Konu ilag Portfoyi)
Aztiq Grup’un (AZTIQ) bir parcasi olan Adalvo Limited (ADALVO) tarafindan Sandoz
AG’den (SANDOZ) varlik devri yoluyla devralinmasi islemine 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan
izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig)
cercevesinde izin verilmesi talep edilmistir.

Bildirilen islemin dayanagi, SANDOZ ve ADALVO arasinda 18.03.2025 tarihinde
imzalanan Varlik Alim Sézlesmesi'dir (VAS). Ayrica taraflar arasinda, ilaglarin belirli
envanterinin satin alinmasi ve dagitim ve ilgili hizmetlerin gecici olarak saglanmasina
iliskin olarak Gegis Donemi Distributorlik Hizmetleri Sézlesmesi (GDDH)
imzalanmistir. Taraflar arasinda imzalanan VAS’ye gore devredilen varliklar sunlardir:
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Bildirime konu islem sonucunda, halihazirda SANDOZ'un mulkiyetinde bulunan Devre
Konu ilag Portféyli, ADALVO araciligiyla AZTIQ’e gegecektir. Birlesme ve Devralma
Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami Hakkinda Kilavuz'un 17. maddesinde aciklandigi
Uzere tesebbusun varliklarinin bir kismi Gzerinde kontrolin devralinmasi, ancak s6z
konusu varliklar bir tegsebblstn pazar cirosu atfedilebilen bir bolumanu teskil ediyorsa
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda devralma olarak kabul edilmektedir.
Bildirime konu islem kapsaminda Devre Konu ilag Portféyti, kendisine ciro atfedilebilen
bir varlik niteligi tagimaktadir. Bu dogrultuda, bildirim konusu islemin, Devre Konu ilag
Portford’nan kontroliinde kalici bir degisiklik meydana getirecek olmasi sebebiyle
2010/4 sayih Teblig'in 5. maddesi uyarinca 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi
kapsaminda bir devralma islemi oldugu degerlendiriimektedir.

2010/4 sayili Teblig'in 7. maddesi hangi birlesme ya da devralma islemlerinin Rekabet
Kurulunun iznine tabi oldugunu belirlemektedir. islem taraflarinin  cirolar
incelendiginde, 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinda belirtilen ciro
esiklerinin agildigi gorulmektedir. Dolayisiyla, bildirim konusu islem Rekabet
Kurulunun iznine tabi bir iglemdir.

Devre Konu llag Portféyi’'nde Foradil/Foradil Combi Fix, Anafranil, Zaditen ve
Nitroderm isimli ilaglar yer almaktadir. Anilan ilaclar hakkindaki bilgilere asagdida yer
verilmektedir:

e Foradil/Foradil Combi Fix: Astimin uzun sureli tedavisinde, egzersiz kaynakli
bronkospazmin ve kronik obstriktif akciger hastaliginin (KOAH) 6nlenmesinde
bronkodilator olarak kullanilan uzun etkili bir beta2-adrenerjik agonist (LABA)
olan formoterol fumaratin marka adidir.

e Anafranil (klomipramin hidroklorlr): Obsesif kompulsif bozukluk (OKB)
tedavisinde kullanilan trisiklik antidepresan ilagtir.

e Zaditen (ketotifen fumarat): Konjonktivit, astim ve urtiker (kurdesen) gibi alerjik
durumlarin tedavisinde kullanilan bir antihistaminik ilag ve mast hucresi
stabilizatorudur.

e Nitroderm: Nitrogliserin (gliseril trinitrat) kan damarlarinin gevsemesine ve
genislemesine yardimci olan, kan akisini iyilestiren ve kalp yukunu azaltan bir
nitrattir. Nitroderm, nitrogliserini deri yoluyla kan dolagimina ileten transdermal
bant (patch) formundadir.

ilag sektoriindeki birlesme ve devralma islemlerinin analizi cercevesinde ilgili Griin
pazari tanimlanirken European Pharmaceutical Marketing Association (EphMRA)
tarafindan olusturulan ATC (Anatomic Therapeutic Chemical) siniflandirmasi esas
alinmaktadir. ATC siniflandirmasi hiyerarsik bir yapi icermektedir. Buna gore gruplar
genelden 6zele dogru siralanmakta ve 16 temel kategoriden olusmaktadir (A, B, C, D,
... olarak). Her bir kategoride 4’er seviye bulunmaktadir.! Bunlardan 1. seviye en genel
(ATC-1), 4. seviye ise en detayl olanidir (ATC-4). istisnai durumlar haricinde, Kurul
uygulamasinda esas alinan 3. seviyede (ATC-3) ise ilaglar tedavi edici/farmasoétik
Ozelliklerine gore gruplandiriimaktadir. Diger ATC gruplarinda oldugu gibi ATC- 3
gruplarinda da yatay olarak ikame s6z konusu degildir.

Dosya kapsaminda sunulan bilgiler i1siginda, devre konu ilaglarin ATC-3 ve ATC-4

1 Diinya Saglik Orgiitiniin hazirladigi ATC siniflandirmasinda alt gruplar 5. seviyeye kadar inmektedir.
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siniflarini gosteren tablo asagida yer almaktadir?.
Tablo 1: Devre Konu ilaclarin ATC-3 ve ATC-4 Siniflari

ATC-3 Sinifi ATC-4 Sinifi
Foradil Combi Eix RO3F B2-AGON+CORTICOIDS RO3F1 B2-AGON+CORTIC COMBS
COMBS INH
Zaditen R0O3C N-STEROIDAL RESP R03C2 N-STER RESP A-INFLAM
A-INFLAM SYST

Devralan tesebbis ADALVO, kuresel bir ilag sirketi olup jenerik ve biyobenzer ilaglarin
igsletmeler arasi tedarikgisidir. ADALVO’yu kontrol eden AZTIQ ise ila¢ ve biyoteknoloji
sirketlerine yatinm yapan bir saglik ve gayrimenkul yatirim sirketleri grubudur.
AZTIQ'in en bluyuk varliklarinin; ADALVO’nun yani sira kuresel dizeyde hastalar i¢in
jenerik, markall, recetesiz ve biyobenzer urunler geligtiren, Ureten ve pazarlayan ilag
sirketi Alvogen US, yalnizca biyobenzer ilaglar gelistirmeye ve bunlari pazara sunmaya
odaklanmis bir biyofarmasoétik sirketi olan Alvotech SA ve gayrimenkul sirketi
Saemundur oldugu belirtilmigtir. Grubun Turkiye’de kurulu herhangi bir portfoy
sirketi/istiraki bulunmamaktadir. Ayrica, dosya kapsaminda sunulan agiklamalardan,
Devre Konu llag Portféyi’'ndeki driinler ile AZTIQ bunyesindeki sirketlerin
portféylerindeki Urlnler arasinda, ATC-3 ve ATC-4 siniflandirmalari g¢ergevesinde
herhangi bir yatay ve/veya dikey bir értisme bulunmadigi anlagiimaktadir.

Yapilan degerlendirmeler sonucunda, bildirim konusu islem sonrasinda 4054 sayili
Kanun’un 7. maddesi kapsaminda basta hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir
hakim durumu guglendiriimesi olmak Uzere, uUlkenin butinUd yahut bir kisminda
herhangi bir pazarda etkin rekabetin onemli Glgude azaltiimasinin s6z konusu
olmayacagi kanaatine ulagilimistir.

2 Devre Konu ilag Portféyii'nde yer alan Anafranil; Arjantin, Brezilya, Sili gibi bazi (ilkelerde SANDOZ’un
kontroliinde pazarlanmaktadir ancak Turkiye’'de ilacin ruhsati ve ticarilestirme haklar tglnci bir taraf
olan Teofarma istanbul Tibbi Maddeler Ticaret Limited Sirketine ait oldugundan ve Nitroderm’e iligkin
Tirkiye cirosu bulunmadigindan, s6z konusu tabloda sadece Foradil/Foradil Combi Fix'e ve Zaditene
yer verilmigtir.
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H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli olgude
azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik
olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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