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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2026-3-013 (Devralma)
Karar Sayisi : 26-13/376-148

Karar Tarihi : 09.04.2026

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (ikinci Bagkan), Hasan Hiiseyin UNLU,

Ayse ERGEZEN, Ridvan DURAN, Ayse USLU CEVLEK

B. RAPORTORLER: Omer Mert AKCIL, Ozlem NARHIN POLAT, Hatice Berna
ERMENEK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Stonepeak Motion HoldCo Limited
Temsilcileri: Av. M. Togan TURAN, Av. A. Goktug
SELVITOPU, Av. Lara AKCA
Orjin Maslak, Eski Buyukdere Cad. No:27 K:11 Maslak 34485
istanbul

D. DOSYA KONUSU: Stonepeak Partners LP tarafindan Motion JVCo Limited
araciligiyla BP p.l.c.nin kiresel madeni yaglar is kolunun dolayli olarak
devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 27.02.2026 tarih ve
81453 sayi ile intikal eden, eksiklikleri 26.03.2026 tarih ve 82434 sayili yaz ile
tamamlanan bildirim {izerine diizenlenen 06.04.2026 tarih ve 2026-3-013/Oi sayili On
inceleme Raporu gérisllerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda ozetle, karar konusu isleme izin
verilmesinde sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Kurum kayitlarina 27.02.2026 tarih ve 81453 sayi ile intikal eden basvuruda
Stonepeak Partners LP (STONEPEAK) tarafindan Motion JVCo Limited (MOTION
JVCO)! araciligiyla BP p.l.c.’nin (BP) kiiresel madeni yaglar is kolunun (CASTROL)
dolayli olarak devralinmasina iligkin igleme 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun’'un (4054 sayili Kanun) 7. maddesi uyarinca izin veriimesi talep
edilmektedir. Bildirim formundaki eksikliklerin gideriimesi amaciyla basvuru
sahibinden 06.03.2026 tarih ve 137803 sayi ile bilgi ve belge talep edilmis olup
gonderilen cevabi yazi 26.03.2026 tarih ve 82434 sayi ile Kurum kayitlarina intikal
etmistir.

2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinde birlesme ve devralma sayilan
hallerden biri olarak “kontrolde kalici degisiklik meydana getirecek sekilde bir veya
daha fazla tegsebbdiisiin tamaminin ya da bir kisminin dogrudan veya dolayli
kontroltiniin, hisse ya da mal varliginin satin alinmasiyla, sézlegsmeyle veya diger bir

1 MOTION JVCO’nun islem kapsaminda kurulmus 6zel amach bir arag sirket oldugu anlasiimaktadir.
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yolla bir ya da daha fazla tesebblis veya hélihazirda en az bir tesebblisti kontrol eden
bir veya daha fazla kigi tarafindan devralinmasi” hali sayiimistir.

23.12.2025 tarihinde MOTION JVCO ve BP, CASTROL’Un MOTION JVCO tarafindan
satin alinmasina iligkin bir s6zlesme (HAS) imzalamislardir. HAS uyarinca MOTION
JVCO, CASTROL’e sahip olacak olan Castrol Group Holdings Limited’in hisselerinin
ve oy haklarinin %100’anu devralacaktir. Ayrica ayni tarihte Stonepeak Motion Holdco
Limited (STONEPEAK MOTION) ve BP Motion Holdings Limited (BP MOTION),
MOTION JVCO uzerindeki yonetim haklarini duzenleyen bir yatirnm ve hissedarlar
sozlesmesi (Hissedarlar Soézlesmesi) imzalamiglardir. Hissedarlar Soézlesmesi
uyarinca BP, tamamina sahip oldugu igtiraki BP MOTION araciligiyla MOTION
JVCO'’ya yeniden yatirrm yapacak olup BP MOTION, MOTION JVCQO’daki hisselerin
ve oy haklarinin %(.....)'ini, STONEPEAK ise STONEPEAK MOTION araciligiyla
MOTION JVCO hisselerinin ve oy haklarinin %(.....)’'ini elinde bulunduracaktir.

Hissedarlar So6zlesmesi uyarinca, MOTION JVCO’nun Yonetim Kurulu (.....)
STONEPEAK MOTION, (.....) BP MOTION tarafindan atanmak utzere toplam (.....)
direktérden olusacaktir. Yonetim Kurulu kararlari ise (.....) agirhklandirilacaktir.
Yénetim Kurulunun, MOTION JVCO’nun is planlarini, yillik butcelerini, Gst dizey
yoneticilerinin atanmalarini/gérevden alinmalarini ve buyuk yatirimlarini onaylamasi
gerekmektedir. Bu bakimdan, Hissedarlar Sozlesmesi'nde belirlenen ydnetim
duzenlemeleri cercevesinde STONEPEAK MOTION, MOTION JVCO Yonetim
Kurulunda c¢ogunlugu kontrol edecek, dolayisiyla MOTION JVCO’nun stratejik
kararlarini tek basina onaylama yetkisine sahip olacaktir. Bu c¢ercevede, islem
sonucunda CASTROL uzerinde tek kontrolin MOTION JVCO araciligiyla
STONEPEAK tarafindan devralindigi anlasiimaktadir. Bu dogrultuda bildirime konu
islem neticesinde CASTROL’Un kontrol yapisinda kalici degisiklik meydana gelecektir.
Bu sebeple, bildirim konusu islem 2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesi kapsaminda bir
devralma islemidir.

2010/4 sayih Teblig'in 2026/2 sayili Teblig ile degisik 7. maddesinin birinci fikrasinda
“Bu Teblig’in 5. maddesinde belirtilen bir birlesme veya devralma isleminde; a) Islem
taraflarinin Tirkiye cirolari toplaminin (g milyar TL’yi ve islem taraflarindan en az
ikisinin Ttirkiye cirolarinin ayri ayri bir milyar TL'yi veya b) Devralma islemlerinde devre
konu varlik ya da faaliyetin, birlegsme islemlerinde ise islem taraflarindan en az birinin
Tirkiye cirosunun bir milyar TL'yi ve diger islem taraflarindan en az birinin diinya
cirosunun dokuz milyar TL’yi asmasi halinde séz konusu islemin hukuki gegerlilik
kazanabilmesi i¢in Kuruldan izin alinmasi zorunludur.” ifadesi yer almaktadir.
Tesebbus tarafindan sunulan ciro bilgileri incelendiginde ayni Teblig'in 7. maddesinde
belirtilen ciro esiklerinin asildigi, bu sebeple bildirim konusu islemin Rekabet
Kurulunun iznine tabi oldugu sonucuna ulagiimigtir.

Etkilenen pazar kavrami 2010/4 sayil Tebli§’in ekinde yer alan bildirim formunda;
“Turkiye’de bildirim konusu islemden etkilenme ihtimali olan ve; a) Taraflardan ikisinin
veya daha fazlasinin ayni pazarda ticari faaliyette bulundugu (yatay iligki), b)
Taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gésterdigi herhangi bir ilgili pazarin
alt veya list pazarinda ticari faaliyette bulundugu (dikey iliski), tdm ilgili (rin
pazarlarindan ve ilgili cografi pazarlardan olusur.” seklinde tanimlanmaktadir. Bu
dogrultuda iglem taraflarinin Tarkiye’deki faaliyetleri arasinda yatay veya dikey bir
ortismenin bulunup bulunmadiginin degderlendiriimesi gerekmektedir.

Devralan STONEPEAK, bir yatirnm firmasi olarak altyapi ve reel varliklar alaninda
faaliyet gostermekte olup Turkiye’deki faaliyetlerini kontroll altindaki portfoy sirketleri
araciligiyla yuratmektedir. Bu kapsamda STONEPEAK'in Turkiye'deki faaliyetlerinin
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(.....) faaliyetlerini kapsadigi anlasiimaktadir. Devre konu CASTROL ise kiresel
Olcekte madeni yaglar, gresler, sogutucular ve ilgili akiskanlarin geligtiriimesi, Gretimi
ve satigi alanlarinda faaliyet gdstermekte olup Turkiye’de Castrol Madeni Yaglar
Ticaret AS (CASTROL TURKIYE) araciligiyla faaliyet gdstermektedir. CASTROL
TURKIYE'nin faaliyetleri; madeni yaglarin harmanlanmasi, toptan satisi ve
ihracatindan olugmaktadir. Bu kapsamda, Bursa/Gemlik'te bulunan tesisinde
gerceklestirilen harmanlama faaliyetleri ile hem i¢ pazara hem de ihracata yonelik
uretim yapmaktadir. CASTROL TURKIYE'nin faaliyetleri, mamul Grinlerin Gretimi
(harmanlama), toptan tedariki ve ihracatiyla sinirli olup perakende diizeyinde satislari
kapsamamaktadir. Bunun yani sira (.....).

Bu bilgiler isiginda, STONEPEAK ve CASTROL’Un Turkiye'deki faaliyetleri arasinda
herhangi bir yatay ortigsmenin bulunmadigi sonucuna ulasiimistir. Bununla birlikte,
taraflarin faaliyetleri arasinda herhangi bir dikey értismenin bulunup bulunmadiginin
da incelenmesi gerekmektedir. STONEPEAK'in Turkiye'deki faaliyetlerinin
CASTROL’Un faaliyetleri bakimindan bir girdi saglayici, dagitici veya mdusteri
konumunda olmadigi; benzer sekilde CASTROL'Un de STONEPEAK’in faaliyet
gosterdigi alanlarda herhangi bir Ust veya alt pazarda faaliyetinin bulunmadigi
anlasiimigtir?. Bu dogrultuda, STONEPEAK ve CASTROL’ln Tirkiye'deki faaliyetleri
arasinda herhangi bir dikey ortisme bulunmadigi kanaatine varilmistir.

Yukarida yapilan degerlendirmeler gergevesinde, bildirim konusu islemin 2010/4 sayili
Teblig’in 7. maddesinin birinci flkrasinda belirtilen ciro esiklerini agsmasi nedeniyle izne
tabi oldugu, bununla birlikte bildirim konusu iglemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi
cercevesinde basta bir hakim durumun yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun
guclendirilmesi olmak tzere ulkenin butunu yahut bir kisminda herhangi bir mal veya
hizmet piyasasindaki etkin rekabetin Onemli 0Olgude azaltilmasi sonucunu
dogurmayacagl ve igleme izin verilmesinde sakinca bulunmadigi kanaatine
variimigtir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye
dayanilarak cikarilan 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda izne tabi olduguna; iglem
sonucunda etkin rekabetin 6onemli olgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi
nedeniyle isleme izin veriimesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 gln iginde
Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak tizere OYBIRLIGI ile karar
verilmigtir.

2 STONEPEAK:'i nihai olarak kontrol eden (.....) adli gergek kisi de Tirkiye’de CASTROL’Un faaliyetleri
ile herhangi bir yatay ve/veya dikey ortismesi bulunan diger herhangi bir is kolunu kontrol etmemektedir.
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