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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2008-3-244 (Devralma)
Karar Sayisi : 09-02/17-10
Karar Tarihi 1 14.1.2009

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI
Uyeler : Tuncay SONGOR, M. Sirag ASLAN, Sureyya CAKIN, Mehmet
Akif ERSIN, Dr. Mustafa ATES, Ismail Hakki KARAKELLE

B. RAPORTORLER: Umit GORGULU, imren SEYRANTEPE

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Brenntag CEE GmbH
Temsilcisi Av. Pinar AYBEK
Yap! Kredi Plaza C Blok K:4 Levent istanbul

D. TARAFLAR : Brenntag CEE GmbH
Linke Wienzeile 152,1060 Wien, AVUSTURYA

Brenntag Austria Holding GmbH
Linke Wienzeile 152,1060 Wien, AVUSTURYA

Nihat OZTURK
Bahgesehir 1.Kisim, Balabandere Cikmazi, Berit 02/32
Ispartakule / Bahcesehir / Istanbul

Yasemin OZTURK
Bahgesehir 1.Kisim, Balabandere Cikmazi, Berit 02/32
Ispartakule / Bahcesehir / Istanbul

Suat OZTURK
Arseven Sitesi No:23, Edirne Koleji Yani Edirne

Ozlem OZTURK
Arseven Sitesi No:23, Edirne Koleji Yani Edirne

E. DOSYA KONUSU: Trend Gida Sanayi Ticaret Ltd. Sti’nin hisse devri yolu ile
Brenntag CEE GmbH ve Brenntag Austria Holding GmbH’ye devredilmesi
islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 4.12.2008 tarih ve 8041 sayi ile giren ve
en son 29.12.2008 tarih ve 8434 sayi ile eksiklikleri tamamlanan bildirim Gzerine,
4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ile 1997/1 sayil
Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
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Teblig’in ilgili hikimleri uyarinca yapilan inceleme sonucu duzenlenen 7.1.2009 tarih
ve 2008-3-244/0i-09-UG sayili Birlesme/Devralma Raporu, 8.1.2009 tarih ve
REK.0.07.00.00-120/6 sayili Baskanlik Onergesi ile 09-02 sayili Kurul toplantisinda
gorusulerek karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: Ilgili Rapor'da; Trend Gida Sanayi Ticaret Ltd.
Sti'ne ait hisselerin tamaminin Brenntag CEE GmbH ve Brenntag Austria Holding
GmbH tarafindan devralinmasi isleminin,

1-1997/1 sayil Teblig'in 2. maddesi kapsaminda bir devralma islemi oldugu,

2-Taraflarin ilgili trin pazarindaki toplam cirolari yonuyle 1997/1 sayili Teblig’in 4.
maddesi kapsaminda Rekabet Kurulu’nun iznine tabi oldugu,

3-Anilan devralma islemi sonucunda ilgili pazarda bir hakim durum yaratiimasi ya da
mevcut bir hakim durumun gugclendiriimesi yoluyla etkin rekabetin énemli dlglde
kisittanmasinin s6z konusu olmayacagi anlasildigindan s6z konusu devir islemine
izin verilmesinin uygun olacag

sonug ve kanaatine ulasildidi ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. Taraflar

H.1.1. Brenntag CEE GmbH (Brenntag CEE)

Avusturya kanunlarina gore kurulmus ve her tlrli kimyasal Grandn dagitimi ve yan
servislerin sunulmasi (paketleme, depolama vb.) isi ile istigal eden Brenntag CEE’nin

hissedarlik yapisina Tablo 1'de yer verilmistir.

Tablo 1: Brenntag CEE Ortaklik Yapisi

Ad-Unvan Hisse Orani (%)
Brenntag N.V Belgium (...)
Brenntag Beteiligungs (...)
Toplam 100

Kaynak: Bildirim Formu

Brenntag CEE sektdrde uluslararasi faaliyet gdsteren Brenntag sirketler grubuna
baglidir (Brenntag Grup).

H.1.2. Brenntag Austria Holding GmbH (Brenntag Holding)

Hisselerinin tum0 Brenntag N.V Belgium’a ait olan Brenntag Holding de Brenntag
CEE gibi Brenntag Grup’a bagli bir sirkettir.

Brenntag Grup icinde yer alan sirketler genel olarak kendileri buyuk miktarlarda
kimyasal maddeyi Ureticilerden alip, musterilerinin ihtiyaci olan miktarlarda karigimini
yaparak satmaktadir. Bu igle baglantili olarak bazi Urin gruplarinda depolama,
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karisim ve paketleme hizmetleri de verilmektedir. Brenntag Grup, Turkiye pazarinda
faaliyetlerini Brenntag Kimya Ticaret Limited Sirketi (Brenntag Kimya) ile dogrudan
pazarlama ve dagitim; Brenntag CEE ve Provida GmbH araciligi ile ihracat
yapmaktadir.

islemin devralan tarafini olusturan sirketlerin 2007 yilina ait cirosu Tirkiye'de aktif
faaliyet gosteren Brenntag Grup sirketlerinin toplam cirosu dikkate alinarak
belirlenmis  olup  (c.cooeieiiiiinin. ) TL (e tl) seviyesinde
gerceklesmistir. 2008 yili icerisinde Brenntag Grubu sirketlerinden olan Brenntag
Kimya ile Aromaster Gida Katki Maddeleri Tic. Ltd. Sti. arasinda Varlik Deuvri
Sozlesmesi imzalanmis ve s6z konusu isleme 5.6.2008 tarih ve 08-37/495-176 sayili
Kurul karari ile izin verilmistir. Devralma islemi 2008 yili sonunda gergeklestigi igin
yukaridaki ciro Brenntag Grup’un islem Oncesindeki satiglarinin degerini
gOstermektedir. Ayni sebeple mevcut inceleme kapsaminda da devralma dncesi ciro
esas alinacaktir.

H.1.3. Trend Gida Sanayi Ticaret Ltd. Sti (Trend Gida)

Devre Konu Trend Gida, Turk kanunlarina gore kurulmug ve faaliyet alani genel
olarak aroma kimyasallari dagitimi olan bir sirkettir. Dagitimi yapilan Grnler farkli
sektorler tarafindan gida katki maddesi olarak veya gida katki maddelerinin
hazirlanmasinda ham madde olarak kullaniimaktadir. Trend Gida’nin ortaklik
yapisina Tablo 2’de yer verilmistir.

Tablo 2: Trend Gida’nin Mevcut Ortaklik Yapisi

Ad-Unvan Hisse Orani (%)
Suat Oztiirk (...)
Nihat Oztiirk (o)
Ozlem Oztiirk (...)
Yasemin Oztiirk (...)
Toplam 100

Kaynak: Bildirim Formu

Trend Gida hissedarlari ayrica MM Gida ve Kimya Ticaret Kollektif Sirketi (MM Gida)
unvanli ve ayni is kolu ile istigal eden bir sirkette daha hisse sahibidirler.

Trend Gida’nin 2007 yili itibaryla, toplam cirosu (................ ) TL
(e ) tutarinda gerceklesmistir.
H.2. ilgili Pazar

H.2.1. ilgili Uriin Pazan

incelemeye konu iglemin devralan taraflarinin bagh oldugu Brenntag Grup en genel
anlamiyla kimyasal Urunler piyasasinda ¢ok sayida urin cesidinin dagitimi ve bu
urdnlere iliskin paketleme, depolama, v.b. yan servislerin sunulmasi faaliyetlerini
gerceklestirmektedir.
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Devralma igleminin diger tarafi olan Trend Gida ise sadece aroma kimyasallari adi
verilen urtnlerin dagitimini gergeklestirmektedir. Trend Gida ve Brenntag Grup’un
kesigen faaliyet alanlari “aroma kimyasallari"dir.

Aroma kimyasallari daha genis anlamda Ust pazar olarak tanimlanabilecek “gida
katki maddeleri” Grin grubuna dahildir. 5.9.2002 tarih ve 02-52/680-275 sayili Kurul
kararinda s6z konusu Urun grubuna dahil olan tatlandirici maddelerin, kokularin ve
aroma kimyasallarinin ayri Gran pazarlari olusturdugu tespiti yapilmistir. Aroma
kimyasallari ise 8.2.2007 tarih ve 07-13/102-31 sayili Kurul kararinda “tatlandirici
veya koku bilesimlerinin imalatinda ham madde olarak kullanilan ayri ve 6zgiin bir
tada sahip olan kimyasal maddeler” olarak tanimlanmis ve 5.9.2002 tarihli karara da
atifta bulunularak aroma kimyasallarinin, tatlandiricilarin ve kokularin Uretiminde ara
madde olarak tiketilmelerinin yani sira ham madde olarak da satilmalari nedeniyle
ayri pazar olarak degerlendirilmeleri gerektigi belirtiimigstir.

Yukarida yer verilen Kurul kararlarinda da ortaya kondugu gibi, aroma kimyasallari
diger kimyasal maddelerden ayri bir Grin pazarn teskil etmektedir. Mevcut devralma
islemi agisindan da Trend Gida’nin temel faaliyet alanini olusturmasi dl¢istnde ilgili
pazar taniminda aroma kimyasallarinin esas alinmasinin yerinde olacagi kanaatine
variimistir. Dolayisiyla, basvuru konusu islem bakimindan ilgili Grin pazari “aroma
kimyasallari” olarak tespit edilmistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Her iki tesebbusin de faaliyette bulundugu aroma kimyasallari pazarinda Tuarkiye
genelinde sdz konusu Urunler agisindan pazara giris, arz kaynaklarina ulasim,
uretim, dagitim, pazarlama ve satis kosullarinin bolgesel farklilik géstermemesi
dikkate alinarak ilgili cografi pazar “Turkiye” olarak belirlenmigtir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

H.3.1. Devralma igleminin Niteligi

Taraflar arasinda 2.12.2008 tarihinde imzalanan Hisse Satin Alma Sdzlesmesi
cercevesinde, Trend Gida’nin hisselerinin tamaminin Brenntag Grup sirketlerinden

olan Brenntag CEE ve Brenntag Holding’e devri dngoériimektedir. Trend Gida’nin
devir islemi sonrasi olugacak hissedarlik yapisina Tablo 3’te yer verilmistir.

Tablo 3: Trend Gida’nin Devir islemi Sonrasi Hissedarlik Yapisi

Ad-Unvan Hisse Orani (%)
Brenntag CEE (...)
Brenntag Holding (...)
Toplam 100

Kaynak: Bildirim Formu

islem sonucunda Trend Gida’nin mutlak kontrolii Brenntag Grup’a gececektir.
Dolayisiyla islem 1997/1 sayili Teblig’'in 2. maddesi anlaminda bir devralma iglemidir.

1997/1 sayili Teblig'in 4. maddesine gore %25 pazar pay! siniri veya 25 milyon TL
ciro esigini gecen birlesme/devralmalarin Kurul'a bildirilmesi zorunludur. Bagvuru
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konusu iglemin taraflari olan sirketlerin Tablo 4’te yer alan 2007 yili toplam cirolari
incelendiginde 25 milyon TL esiginin asildigi géruldugunden islem izne tabidir.

Tablo 4: Taraflarin 2007 yili cirolar (TL)

Tesebbus Adi Ciro
Brenntag Grup (e, )
MM Gida (e, )
TOPLAM (cereienainannn, )

Kaynak: Bildirim Formu.
H.3.2. 4054 sayili Kanun’un 7. Maddesi Agisindan Degerlendirme

Devralanlardan Brenntag CEE’nin sahip oldugu Provida GmbH ile MM Gida
hissedarlari arasinda incelemeye konu Hisse Satin Aima Sozlesmesi ile ayni tarihte
Varlik Satim Alma Soézlesmesi imzalanmistir. Boylece MM Gida'ya ait aroma
kimyasallari isinin Brenntag Grup tarafindan devralinmasi planlanmakta olup s6z
konusu isleme izin verilmesi talebini iceren bildirim dosya konusu bildirim ile ayni
tarinte Kurumumuza iletilmistir. Dolayisiyla pazar payi verileri incelenirken MM
Gida’ya ait aroma kimyasallari isinin Provida GmbH tarafindan devralinmasi islemi
de dikkate alinacaktir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden; incelemeye konu devralma islemi sonrasi,
islemin devralan tarafi Brenntag Grup’un aroma kimyasallari pazarinda yaklasik
%(...) olan pazar payini, planlanan devralma iglemleri sonucu yaklasik %(...)'e
¢lkaracagi anlasiimaktadir. Cok sayida oyuncunun yer aldigi pazarda taraflarin islem
sonucu elde edecegi pazar payinin rekabetci endise doguracak dizeyde olmayacagi
kanaatine variimistir.

H.3.3. Yan Sinirlamalar

Hisse Satin Alma Soézlesmesi’nin 18. maddesinde rekabet yasagi ve istihdam
etmemeye iliskin hukumler, 15. maddesinde ise gizlilik hikimleri dizenlenmektedir.

Rekabet hukuku i¢tihadinda devralma isleminde devredene getirilen rekabet
yasaklari belirli sartlar altinda yan sinirlama olarak degerlendiriimekte,
yogunlagmanin uygulanabilmesi icin gerekli ve yogunlasma ile dogrudan ilgili
kisittamalar olarak gorulmektedir. Yan sinirlama olarak nitelendirilebilecek rekabet
etmeme yukumlulukleri alicinin devraldigi maddi ve maddi olmayan varliklarin
degerinden tam olarak yararlanmasinin, bu c¢ergevede alicinin yaptigi yatirimin
karsiligini tam olarak almasinin bir araci olarak goérulmektedir. Devredenin
devredilen igletmenin ¢aliganlarini istihdam etmemesine ve gizlilige yonelik hikumler
ise rekabet yasaklarini tamamlayici yukimlaltkler olarak goérulmekte ve benzer
etkiler dogurmasi sebebiyle rekabet yasaklarina uygulanan olg¢ltler gercevesinde
degerlendiriimektedir.

Rekabet yasaklarinin ya da rekabet yasaklarini tamamlayici yukumlalUkler iceren
hikimlerin  yan  sinirlama  kavrami  gergevesinde  de@erlendiriimesinde
yogunlagsmanin uygulanabilmesi igin gerekli ve yogunlagsma ile dogrudan ilgili olma
Olcutl yaninda “sadece taraflar agisindan kisitlayici olma” ve “orantililk” élgutlerini
de saglamasi gerekmektedir. Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden; s6z konusu
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sozlesmede yer alan rekabet etmeme ve istihdam etmemeye iliskin yakimlultklerin
bu kriterleri sagladigi anlasildiindan makul bir sinirlama oldugu kanaatine
variimistir.

Diger yandan, her ne kadar piyasadaki rekabet Uzerindeki etkisi rekabet yasaklari
Olcisunde olmasa da, gizlilik yukimlaltkleri de rekabet yasagina benzer sekilde
degerlendiriimektedir. Bu c¢ergevede, Hisse Satin Alma Soézlesmesi'nin 15.
maddesinde yer verilen gizlilikle ilgili hUkumlerin, rekabet agisindan deger tasiyan
bilgiler bakimindan, ayni s6zlesmenin 18. maddesinde yer alan rekabet yasagini
genigletici sekilde yorumlanmamasi gerektigi sonucuna ulasiimistir.

. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

Bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak
cikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni
Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut
hakim durumun gugclendiriimesinin ve boylece rekabetin dnemli dlglide azaltilmasinin
s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar

verilmigtir.



