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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi . 2008-1-47 (Muafiyet)
Karar Sayisi . 08-47/648-245
Karar Tarihi . 24.7.2008

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan . Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI
Uyeler . Tuncay SONGOR, M. Sirag ASLAN, Mehmet Akif ERSIN,
Dr. Mustafa ATES, Ismail Hakki KARAKELLE.

B.RAPORTORLER : Abdulgani GUNGORDU, Mehmet Akif KAYAR,
Fatma ATAC, Samil PISMAF

C. BILDIRIMDE . - Borusan Holding A.S. Temsilcisi: Prof. Dr. Yilmaz ASLAN
BULUNAN Baltalimani Cad. No:5 34472 Rumelihisari/ Istanbul
D. TARAFLAR - Borusan Holding A.S.

Baltalimani Cad. No:5 34472 Rumelihisari/ istanbul

- ArcelorMittal S. A.
19 avenue de la Liberte L- 2930 LUXEMBURG

- Borcelik Celik Sanayi Ticaret A.S.
Hisar Mah. Gemsaz Mevkii 16601 Gemlik/ Bursa

E. DOSYA KONUSU: Borusan Holding A.S. ve ArcelorMittal S.A. tarafindan
sicak haddelenmis sac urunleri alaninda faaliyet gostermek lizere Borusan
Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin kurulmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 30.4.2008 tarih, 2601 sayi ile giren ve
eksiklikleri kayitlara en son 30.6.2008 tarih, 4108 sayiyla giren yazi ile tamamlanan
bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4. ve 5.
maddeleri ile 2002/2 sayili Dikey Anlasmalara iliskin Grup Muafiyeti Tebligi'nin ilgili
hakdmleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda duzenlenen 18.7.2008 tarih, 2008-
1-47/MM-08-AG  sayili Muafiyet On Inceleme Raporu, 21.7.2008 tarih,
REK.0.05.00.00-130/117 sayili Bagkanlik dnergesi ile 08-47 sayili Kurul toplantisinda
gorusulerek karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: lgili raporda;

— Borusan Holding A.S. ve ArcelorMittal S.A. tarafindan sicak haddelenmis sac
urnleri alaninda faaliyet gostermek Uzere Borusan Demir Celik Sanayi ve
Ticaret A.$.’nin kurulmasinin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun ve 1997/1 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme

ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda yogunlagsma dogurucu islem
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olmadigi, 4054 sayili Kanun'un 4. maddesi kapsaminda taraflar arasinda
rekabeti sinirlayici nitelikte igbirligi anlasmasi oldugu;

— Bununla birlikte 4054 sayili Kanun’un 5. maddesi ¢ergevesinde basvuru konusu
isleme bireysel muafiyet taninmasi gerektigi

ifade edilmektedir.
H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. Taraflar

H.1.1. ArcelorMittal S.A. (ArcelorMittal)

ArcelorMittal Grubu, 2002 yilinda Arbed S. A., Aceralia Corporacién Siderurgica S. A.
ve Usinor S. A.’nin faaliyetlerini yeni bir sirket ¢atisi altinda strdlirme karari almalari
neticesinde kurulan Luksemburg merkezli Arcelor S. A. sirketinin, 2006 yilinda Mittal
Steel Company N. V. tarafindan devralinmasi sonucu olusturulmustur.

ArcelorMittal'in faaliyet alanini yassi ve uzun karbon UrUnler ile paslanmaz celik
olusturmaktadir. ArcelorMittal Turkiye'de 6zellikle yassi urlnlerde kalin levha, soguk
sac, sicak sac, galvanizli sac; uzun Urtnlerde ise filmasin satis| yapmaktadir.

Lakshmi N. Mittal ve Usha Mittal birlikte ArcelorMittal (zerinde kontrollu ellerinde
bulundurmaktadir.

H.1.2. Borusan Holding A.$. (Borusan)

Borusan Grubu sirketleri bunyesinde yer alan ve Kocabiyik Ailesi tarafindan kontrol
edilen Borusan Holding A.S., istirakleri araciligiyla ¢elik Grdnleri Uretimi ve dagitimi
basta olmak Uzere lojistik, enerji, yatinm, danigsmanlik sektorlerinde faaliyet
gOstermektedir.

H.1.3. Borgelik Celik Sanayi Ticaret A.S. (Borgelik)

1989 yilinda kurulan Borgelik, ArcelorMittal ile Borusan'in ortak kontrolinde bulunan
bir ortak girisim sirketidir. Borgelik, basta soguk haddelenmis sac ve galvanizli sac
olmak Uzere her turli demir celik Grlnleri Uretim satis, pazarlama ve dagitimi ile
istigal etmektedir. Sirketin ayrica oldukga dusuk miktarda sicak haddelenmis rulo sac
uretim faaliyeti bulunmaktadir.

H.2. ilgili Pazar

H.2.1. ilgili Uriin Pazan

Lt 11

Celik Urunlerini “yassi artnler”, “uzun Uranler” ve “vasifli” (kaliteli) tranler olmak Uzere
temelde U¢ gruba ayirmak mumkinduar. Yassi demir gelik Grtnleri, demir cevheri
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veya hurdadan uretilen sivi geligin kaliplara dokilmesi sonucu elde edilen Urlnlerin
(slab) haddehanelerde haddelenmesi ile Uretilmektedir.

Bildirime konu iglem neticesinde, kurulacak olan Borusan Demir Celik Sanayi ve
Ticaret A.S. bunyesinde “sicak sac dretim tesisi’nin kurulmasinin ve s6z konusu
tesiste disaridan temin edilecek slab’in sicak haddelenmis saca donustirdlmesinin
hedeflendigi anlagiimaktadir.

YassI hadde Urlnlerinin gerek Uretim slreglerindeki gerekse kullanim alanlarindaki
belirgin farkhlik dikkate alindiginda, anilan yatirmin yalnizca sicak haddelenmis
ardnler Uretimine yodnelik planlanmis olmasi nedeniyle, bildirime konu iglem
cercevesinde ilgili Grin pazari “sicak haddelenmis yassi c¢elik driinleri” olarak
belirlenmistir.

H.2.2.ilgili Cografi Pazar

ilgili cografi pazar “Ttirkiye Cumhuriyeti sinirlari” olarak kabul edilmistir.

H.3. Tespitler Ve Degerlendirme

H.3.1. Bildirim Konusu Yatirirmin Niteligi

Bildirim Formu’nda Borgelikin Gemlik tesisleri yaninda kurulacak olan sicak sac
uretim tesisinin; otomotiv, genel endustri ve boru sektorlerine yonelik olarak hizmet
vermesinin planlandidi ifade edilmektedir. Hisselerine ArcelorMittal, Borusan ve
Borgelikin sahip olacadi tesisin Borusan Demir Celik adi altinda ayr bir tuzel kigilik
olarak faaliyet gostermesi planlanmaktadir.

Rekabet Kurumu tarafindan yazilan 15.5.2008 tarih 1568 sayili yazi ile bildirim
konusu islemin Borgelik bunyesinde gerceklestiriimek yerine yeni bir tizel kisilik
kurmak suretiyle hayata gegcirilmesinin hukuki, ticari ve ekonomik gerekgelerinin neler
oldugu sorulmustur. Gelen cevabi yazida asagidaki ifadeler yer almaktadir:

“Sicak haddehane yatirmi (.......... ) tonluk lretim kapasitesi ile yaklasik (.......... ) ton
tretim kapasitesi bulunan Borgelikin (...) kati blydikliginde bir yatirrmdir. Bbyle bir
yatirim igin gerekli teknik bilgi ve uzmanlik Borgelikte bulunmamaktadir. Bu
blylklikteki bir yatirrmin mdsteri portféyiinde Borgelik bulunmakla birlikte,
kapasitesinin diger buliyiik béliminiin hitap edecedi migteri portféyi Borgelik migsteri
portféylinden nitelik ve nicelik olarak ¢ok farklidir. Bunlara ek olarak, ana
tesebblislerden ArcelorMittal ve Borusan Holdingin is yapma prensibi is birimi
bazinda kar merkezi anlayisina dayanmaktadir. Dolayisiyla, yeni yatirimi Borgelik
blinyesinde gercgeklestirmek yerine yeni bir tiizel kigilik kurup ayri bir kar merkezi
olugturulmasi tercih edilmistir.

Bu kosullara ragmen Borgelikin sicak haddehane yatirrmina ortak yapilmak
istenmesinin nedeni Borgelikin giincel ve gelecekteki pazar konumlandirmasi geregi;
mdusterisinin bekledigi servis, lojistik ve (riin kalitesinin bdtinselligi acgisindan,
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hammaddesini yeni yatirimdan tedarik etme zaruretidir. Dinyadaki uygulamalar da
bu yéndedir.

Ote yandan, Borgelikin ortaklarindan Erdemirin halihazirda sicak haddeleme
faaliyetinde bulunmasi, onu yeni yapilacak yatirimin rakibi konumuna sokmaktadir.
Rakipler arasinda bilgi transferi, rekabetin saglikli yapilmasinin engelleyecek bir
unsurdur. Yeni yatirrmin Borgelik biinyesinde gercgeklestirimesi halinde, Borgelikin
hissedarlarindan olan ve ybnetim kurulunda bir (yesi olan Erdemir otomatik olarak
yeni yatirnmin da yénetiminde s6z sahibi olacaktir. Islem taraflari en biiyiik
rakiplerinin, yeni kuracaklari yatirimin ybnetiminde s6z sahibi olmasinin ve yeni
yatirima iligkin stratejik ticari konular hakkinda bilgi akiginin ve koordinasyon riskinin
6nline gecilmesinin saglanmasi amaci ile yeni yatirrmi Borgelik blinyesinde
gerceklestirmektense, Borgelikin de hissedari oldugu yeni bir tiizel Kigilik blinyesinde
gerceklestirimesini  éngbérmdiglerdir.  Ayrica,  yatinmi  Borgelik  blinyesinde
gerceklestirmek ile Borgelikin ortak oldugu yeni bir tiizel kisilik kurarak
gerceklestirmek arasinda gerek kurumlar vergisi gerekse KDV mahsuplagsma siiresi
acisindan herhangi bir avantaj bulunmamaktadir. Tim bu gerekgelerden dolayi sicak
haddehane yatirrminin Borgelikin ortakliginda yeni bir tiizel Kigilik kurarak hayata
gecirilmesi uygun gérilmustiir.”

Borusan Demir Celik’in hissedarlarindan ArcelorMittal’in halihazirda Turkiye’de hem
yasslI hem de uzun demir c¢elik Urtnlerinde faaliyetleri bulunmaktadir. ArcelorMittal’in
yeni tesisin faaliyet alanini olusturan sicak sac pazarinda Tuarkiye'de Gretimi
bulunmamakta; faaliyetleri ithalat yoluyla gergeklesmektedir. Diger bir hissedar olan
Borgelik; soguk haddelenmis sac ve galvanizli sac alanlarinda faaliyet
gOstermektedir. Ayrica Ana Sozlesmesi'nde belirtilen faaliyetler arasinda sicak sac
da bulunan Borgelikin halen ¢ok kig¢lk miktarda sicak sac Uretimi s6z konusudur.
Borusanin ise sicak sac Uretim faaliyeti bulunmamaktadir. Taraflar (6zellikle ilgili Gran
pazarinda faaliyet gostermekte olan ArcelorMittal) yeni yatinm faaliyete gectikten
sonra Turkiye sicak sac pazarindaki faaliyetlerini sona erdirmeyi, onceligi yeni
kurulacak yatirimin Granlerine birakmayi taahhut etmektedir.

ArcelorMittal, Borusan ve Borgelikin belirli oranlarda hisse paylarina sahip olacagi
sirketin bir ortak girisim niteliginde olup olmadiginin incelenmesi gerekmektedir.

H.3.2. Ortak Girigsim Degerlendirmesi

Bildirim Formu’nda s6z konusu iglemin ortak girisim olarak degerlendiriimesi halinde
ortak girisimin sahip olmasi gereken niteliklerin kargilandigi ifade edilmektedir.

4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un (Kanun) 7. maddesine
dayanilarak gikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in (1997/1 sayih Teblig) “Birlesme ve
Devralma Sayilan Haller” baslikh maddenin (c) bendinde ortak girigsimlerin tanimi ve
sahip olmasi gereken Ozellikler yer almaktadir. Buna goére ortak girisimler asagidaki
gibidir:

‘Amaclarini gergeklestirmek (izere isglicii ve malvarligina sahip olacak sekilde
bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikan ve taraflar arasindaki veya taraflarla
ortak girisim arasindaki rekabeti sinirlayici amaci veya etkisi olmayan ortak girisimler
(joint-venture)”
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Teblig hukUmleri ¢ergevesinde, bir ortak girisimin yogunlasma dogurucu olarak kabul
edilebilmesi asagidaki kosullara baghidir:
e Ortak girisim Uzerinde ana tesebbuslerin ortak kontrolinin varligi,
e Bagimsiz iktisadi bir varligin tum islevlerini yerine getiren bir ortak girisimin
olusturulmasi ve ortak girisimin devamlilik arz etmesi
e Bagimsiz kalan tesebbusler arasinda rekabetci davraniglarin koordinasyonuna
yol agiilmamasi.

Dosya kapsamindaki bilgiler cergcevesinde s6z konusu sirketin ArcelorMittal ve
Borusanin ortak kontrolu altinda idare edileceg@i anlagiimaktadir.

Borusan Demir Celik'in hammadde alimi ve nihai Urin satiminda taraflara bagl
kalacagi; Urettigi drUnleri hangi kosullarda ve kimlere satacagi o6nceden
belirlendiginden badimsiz bir iktisadi varlik olarak faaliyet géstermesinin s6z konusu
olamayacag! anlasiimaktadir.

Bu cergcevede anilan iglemin Teblig kapsaminda yogunlasma dogurucu nitelikte
olmadigi, Kanun'un 4. maddesi kapsaminda bir anlasma olarak degerlendiriimesi
gerektigi dusunulmektedir. Bu gergevede Borusan Demir Celik’in kurulmasi islemi ile
ilgili muafiyet degerlendirmesi yapilmasi gerekmektedir.

H.3.3. Bireysel Muafiyet Degerlendirmesi

Asagida basvuru konusu Soézlesme bakimindan, 4054 sayili Kanun’un 5.
maddesinde siralanan sartlarin var olup olmadigi degerlendiriimektedir.

a. Mallarin iiretim veya dagitimi ile hizmetlerin sunulmasinda yeni gelisme ve
iyilesmelerin ya da ekonomik veya teknik gelismenin saglanmasi

ilgili bentte kastedilen ekonomik fayda veya menfaatin, sadece tesebbuslerin kendi
acllarindan saglayacaklari menfaat veya kazang¢ seklinde degil, ayni zamanda
bunlarin ekonomiye yapacaklari somut katki seklinde anlasiimasi gerekmektedir.
Uretim veya dagitim maliyetlerinin disirilmesi, mal arzinin artirlmasi  ve
devamliliginin saglanmasi, yeni piyasalara girigslerin kolaylastirimasi, kalitenin
artirlmasi ve yeni Urlnlerin ya da uretim tekniklerinin bulunmasi gibi haller ekonomik
yararin saglandigi hususunda yeterli gériimektedir.

Pazarin halihazirdaki ithalata bagimli yapisi, 6numuizdeki yillarda talebin artacagi
beklentisi, yatirnmin uzun sureli ve maliyetli niteligi dikkate alindiginda basvuru
konusu islemin ekonomiye somut katki saglanmasi, mal arzinin arttirilmasi ve
devaminin saglanmasi kriterlerini karsiladig1 anlasiimaktadir.

Taraflarin yeni yatirnrma aktaracagi teknik bilgiler, ekipman ve know-how'in kullanimi
sonucunda yatirrmin yeni teknik gelisme yada buluslari gergeklestirmesi olasihgi,
Tarkiye'de yeni teknolojilerin yaratilmasi ve kullaniimasi bakimindan 06nem
tasimaktadir.
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b. Tiiketicinin bundan yarar saglamasi

Tuketiciye yansitilabilecek vyararlardan akla ilk geleni, fiyatlarda saglanacak
duguslerdir. Bunun diginda kalitenin ve Urun cgesitliliginin artinimasi, yeni mal veya
hizmetlerin sunulmasi ve mal ya da hizmet arzinda devamliliginin saglanmasi gibi
baskaca ekonomik faydalar da, tuketicilerin elde edecegdi menfaatler kapsaminda
degerlendirilebilecektir.

Basvuru konusu dosya kapsaminda planlanan yatirrm tam kapasiteye ulastiginda
(...) mt dUretimin gergeklestirilecedi; halihazirda Turkiye pazarinda sicak sac ihrag
etmekte olan ArcelorMittal'in tesisin Uretime baslamasi ile s6z konusu ihracat
faaliyetini sona erdirecegi; mevcut durumda yaklasik %(...)'luk pazar payina sahip
olan ArcelorMittal'in yerini yurticinde Uretim yapan Borusan Demir Celik’in alacagi
gorulmektedir. Buna goére islemin taraflarindan ArcelorMittal'in pazara sunmakta
oldugu Urtn miktarinin islem kapsaminda pazardan ¢ekilmesi ile ortaya ¢ikacak olan
arz acgiginin, Borusan Demir Celikin faaliyete baslamasiyla telafi edilmesi ve ayrica
yaklasik (...) mt fazladan Urln arz edilmesi s6z konusudur. Bu baglamda pazara yeni
uriin sunumunun nihai olarak sicak sac talep eden tuketicilerin yararina bir gelisme
oldugu degerlendirilebilecektir.

Tarkiye'de Uretim yapilmasi ile saglanan maliyet avantajlarinin, nihai olarak drin
fiyatlarina yansimasinin, bunun da s6z konusu urunu girdi olarak kullanan endustriler
bakimindan maliyetlerin azalmasi seklinde olumlu sonuglar dogurmasinin tiketicilere
olumlu sekilde yansiyabilecegi 6ngorulmektedir.

c. llgili piyasanin 6nemli bir béliimiinde rekabetin ortadan kalkmamasi

Bu kosulun temelinde, piyasada etkin rekabetin bulunmadigi durumlarda,
anlasmadan beklenen ekonomik yararlarin gerceklesmeyecegi veya anlagsmanin
meydana getirecegi yararlarin zararlarindan fazla olmayacagi varsayimi yatmaktadir.
Gergekten de, tesebbuslerin piyasadaki rekabet baskisindan uzaklagmalari,
anlasmadan beklenen ekonomik yararlarin ger¢geklesmemesine yol agacaktir.

Asagidaki tabloda islem taraflarinin ve rakiplerinin yatirrmdan 6nceki ve sonrasi
pazar paylari gosterilmektedir.

Tablo — Tahmini Sicak Sac Pazar Paylari.

FIRMA ADLARI 2005 2006 2007 2010 2013
ARCELORMITTAL (....)
BORGCELIK (-eer)
BORUSAN CELIK (....)
KERIM CELIK (-eer)
ERDEMIR L)
ISDEMIR (....)
COLAKOGLU (---)
MMK-ATAKAS (ceer)
CORUS ()
TKS (--nr)
RIVA (o)
SALZGITTER (....)
US STEEL {oeeal)

e e e e e e e e e
— S ' S~ S~ S S~ ~—
e e e e e e e e e
— S ' S~ S~ S S~ ~—
NN AN N N N N N S~~~
— S ' S~ S~ S S~ ~—
NN AN N N N N N S~~~
— S ' S~ S~ S S~ ~—
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KREMIKOVTSKI  (....) () () () (....)

DIGER () (-...) (-...) (-...) (-..2)
TOPLAM 100,2 100,2 100,4 100 100

Yukaridaki tablodan halihazirda sicak sac pazarinda faaliyet gosteren islem
taraflarinin yatirrmin faaliyete gegmesi ile pazardan g¢ikacaklari; bununla birlikte ayni
donemlerde pazara yeni girislerin de beklendigi, yeni tesisin rekabeti azaltmaya
yetecek Ol¢lide pazar guclne sahip olmayacagi anlagiimaktadir.

d. Rekabetin (a) ve (b) bentlerindeki amacglarin elde edilmesi igin zorunlu
olandan fazla sinirlanmamasi

4054 sayill Kanun’un 5. maddesinin (d) bendi; (a) bendinde s6zu edilen gelisme veya
iyilesmeden (b) bendine goére tlketicinin yararlanmasi durumunda, saglanan bu
yararla getirilen rekabet sinirlamasi arasinda bir denge olmasini ve bu yararin
saglanabilmesi icin s6z konusu rekabet sinirlamasinin  zorunlu olmasini
gerektirmektedir.

Borusan ve ArcelorMittal arasinda 1989 yilindan bu yana devam eden bir ortak
girisim bulunmaktadir. Mehaz mevzuat olan Avrupa Birligi uygulamalarinda da
goruldugu Uzere halihazirdaki mevcut isbirliklerinin  genisletiimesi  seklindeki
islemlerin izin almasinda daha az problem yasanmaktadir.

Borusan Demir Celikin kurulusunu duzenleyen Hissedarlar Anlasmasi’nin 18.
maddesinde taraflarin, kurulmasi planlanan tesebbls ile ilgili Granlerin Gretimi
alaninda rekabet teskil edecek faaliyetlerde bulunmayacaklari seklinde bir
dizenleme getiriimektedir. Rekabet etmeme yukimlaligunin kapsami s6z konusu
sirketin faaliyet alanlari olan sicak ve soduk sac urunleri ile Turkiye cografi pazarinda
sinirli bulunmaktadir. Bildirim konusu sirketinin kurulmasi ve Uretim faaliyetine
baslamasi, taraflarin belirli bir yatirrmini gerektirmekte olup, temel amag Uretimin
verimli sekilde devam ettiriimesidir. S6z konusu rekabet sinirlamasinin sézlesmede
yer almadigi durumda taraflarin her zaman, diger hissedarin Borusan Demir Celik ile
ayni konuda faaliyette bulunmasi riski ile karsi kargiya kalacagi ve yeni yatirrmdan
bekledikleri ticari faydalarin olumsuz etkilenebilecedi aciktir. Bu cergevede, s6z
konusu hukmun makul bir yan sinirlama oldugu anlasiimaktadir.

Keza, bildirime konu islemi olusturan Hissedarlar Anlasmasi’'nin 17. ve Ticari
Anlagma’nin 12. maddelerinde yer alan ve taraflara getirilen; Borusan Demir Celikin
sona ermesi veya taraflardan birinin sirketteki hisselerini devretmesi halinde, sona
erme veya devretme tarihinden itibaren 3 yil boyunca diger tarafca kendisine ifsa
edilmis olan gizli bilgileri kullanmama ve ifsa etmeme yukimlilugu de makul bir yan
sinirlama olarak kabul edilmistir.

Yukaridaki bilgiler cercevesinde basvuru konusu islemin, (a) ve (b) bentlerindeki
amaclarin elde edilmesi igin rekabetin zorunlu olandan fazla sinirlandiriimamasi
yonundeki kosulunu sagladigi anlagiimaktadir.

Sonu¢ olarak basvuru konusu islemin, 4054 sayili Kanun’un 5. maddesi
cercevesinde bireysel muafiyet taninmasi icin gerekli kosullari yerine getirmektedir.
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I. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore,

- Borusan Holding A.S. ve ArcelorMittal S.A. tarafindan sicak haddelenmis sac
urunleri alaninda faaliyet gostermek Uzere Borusan Demir Celik Sanayi ve
Ticaret A.$.nin kurulmasi igleminin, 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi
kapsaminda yogunlasma dogurucu bir ortak girisim islemi degil, 4054 sayili
310 Kanun’un 4. maddesi kapsaminda taraflar arasinda rekabeti sinirlayici nitelikte
isbirligi anlagsmasi olduguna,
- Bununla birlikte, s6z konusu igleme 4054 sayili Kanun’un 5. maddesi
cercevesinde bireysel muafiyet taninmasina

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

320



