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D. DOSYA KONUSU: Tiurkiye'de kurulacak, petrokimya sektoriinde faaliyet
gosterecek ve nihai olarak State Oil Company of the Azerbaijan Republic ve BP
p.l.c. tarafindan kontrol edilecek bir ortak girisim kurulmasi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 28.04.2020 tarih ve 3991 sayi ile
giren ve en son 18.06.2020 tarih ve 5972 sayi ile eksiklikleri tamamlanan bildirim
Uzerine diizenlenen 01.07.2020 tarih ve 2020-1-29/Oi sayili Devralma On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmisgtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Bildirim Konusu islem

Bildirim konusu islem, petrokimya sektoérinde faaliyet gdsterecek ve nihai olarak State
Oil Company of the Azerbaijan Republic (SOCAR) ve BP p.l.c. (BP) tarafindan kontrol
edilecek tam iglevsel bir ortak girisim kurulmasina iligkindir. Bagvuruya konu iglem
kapsaminda taraflar, hisselerinin %(.....)’'sine BP Chemicals Investment Limited
(BPCIL) ve kalan %(.....)sine SOCAR Petrokimya Yatirimlari A.S.’nin (SOCAR
PETROKIMYA) sahip olacagi SOCAR BP Turkey Petrokimya A.S. unvanli holding
sirketi (Holding Sirketi) olusturacaklardir. Holding Sirketi’'nin kurulmasinin akabinde
tamamina bu Holding Sirketi’'nin sahip olacagr ve Turkiye’de faaliyet gosterecek
Operasyon Sirketi kurulmasi planlanmaktadir. Holding Sirketi ve Operasyon Sirketi
birlikte Ortak Girisimi (OG) olusturmaktadir. Bildirim konusu iglemin temelini SOCAR
PETROKIMYA ve BPCIL arasinda 18.12.2019 tarihinde imzalanan Kurulus Senedi
(Soézlesme) olusturmaktadir.

Sozlegsmeye gore Holding Sirketi, baslangicta (.....) Turk Lirasi degerinde 6z sermaye
ile kurulacak olup BPCIL ve SOCAR PETROKIMYA, Holding Sirketi'ne hisseleri



(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

20-33/426-193

oraninda nakit olarak sermaye yatirrmi yapacaklardir. OG’nin kurulusu i¢in bagka
herhangi bir 6deme veya varlik devri yapilmayacaktir. Holding Sirketi, daha sonra ticari
faaliyetleri yurutecek olan SOCAR BP Aromatik Petrokimya A.S. (SBAPAS)Yyi
kuracaktir. islemin ekonomik gerekgesini s6z konusu islemin (.....) saiki
olusturmaktadir. islemin Tirkiye ile birlikte, Avrupa Birligi, Cin, Giiney Kore, Isvicre,
Ukrayna ve Misir rekabet otoritelerine de bildirilecegdi belirtiimistir.

G.2. Taraflar
G.2.1. Ortak Girigim (OG)

Dosya kapsaminda verilen bilgilerde OG’nin 2024 vyilinda faaliyete ge¢mesinin
planlandigi belirtiimektedir. OG, ana urun olarak PTA, PX ve benzen UrlUnlerini
uretecek olup uretim sireci igerisinde ortaya ¢ikacak yan drtnler olan benzin karigimi
bilesenleri (GCB), hafif sulfur akaryakitina benzer bir atik yigini (Agir Aromatikler) da
elde edecektir.

Ek olarak BP, OG’ye PTA ve PX teknolojilerinin lisansini verecek ve OG’ye olagan
ticari kosulara uygun olarak asetik asit tedarik edebilecektir. SOCAR ise Petkim
Petrokimya Holding A.S. (PETKIM) tesisi ve Star Rafineri A.S. (STAR RAFINERI)
araciligi ile OG’ye hammadde tedarik edecek olup ayni zamanda SOCAR Turkey
Enerji A.S. (SOCAR TURKEY) araciligiyla OG’ye tesis, hizmet ve yan gereksinimlerit
saglayacaktir.

Agirlikh olarak Turkiye ve Avrupa Ekonomik Alani’nda (AEA) Uguncu taraf musterilere
satis yapmasi planlanan OG’nin diger Ulkelerdeki musterilere de klicik ¢apta satislar
yapabilecegi belirtiimektedir.

G.2.2. State Oil Company of the Azerbaijan Republic (SOCAR)

Azerbaycan devletinin hisselerinin %(.....)’une sahip oldugu SOCAR, petrol ve dogal
gaz kaynaklari arama, uretme, igleme; petrol, dogal gaz ve kondensat dogal gaz
dagitimi hususunda entegre ¢dzUmler sunan bir enerji sirketi olup ham petrol ve
petrokimyasal Urunlerin ulusal ve uluslararasi ¢apta pazarlanmasi ve Azerbaycan’da
dogal gaz tedariki ¢alismalarinin yaruttlmesi alanlarinda faaliyet gostermektedir.

SOCAR Grubu, Turkiye'deki faaliyetlerinin ¢ogunlugunu istiraki SOCAR TURKEY
araciligiyla gergeklestirmektedir. SOCAR Grubu, %(.....) oraninda dolayh olarak sahip
oldugu hisse ile Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatti Projesi’nin en blyuk hissedari
konumundadir. S6z konusu proje, Hazar Denizi bolgesindeki dogal gaz kaynaklarini
Turkiye’ye ve Avrupa’ya ulastirmasi planlanan bir altyapi projesidir.

SOCAR Grubu’nun, Turkiye'deki temel yatirim alanlarini dogal gaz ticareti ve dagitimi,
petrol rafinerisi ve dagitimi, petrokimya Uretimi ve ticareti ile bu alanlara destek
niteligindeki ilgili faaliyetler olusturmakta olup Turkiye’deki istirakleri ve faaliyet alanlari
asagida yer almaktadir:

- PETKIM: izmir/Aliaga’daki Gretim tesisinde yaklasik 60 adet petrokimyasal (rin ile
petrokimya Ureticisi olarak faaliyet gostermektedir. PETKIM’in Uretti§i petrokimyasal
urunler otomotiv, elektrik, elektronik, tarim, paketleme, tekstil, ilag, boya, insaat,
deterjan ve kozmetik gibi ¢esitli endustrilerde kullaniimaktadir.

- STAR RAFINERI: izmir/Aliaga bolgesinde petrokimya endistrisi icin onemli
hammaddeler ve petrol Grlnleri Gretmek amaciyla 2011 yilinda kurulmus olan STAR

1 Uriin tagima ve yiikleme hizmetleri PETKIM ve SOCAR Turkey Akaryakit Depolama A.S. tarafindan
saglanacaktir.

2/13



(12)

(13)

20-33/426-193

RAFINERI ham petrol isleme siireci ve motorin, nafta, jet yakiti ve LPG gibi Griinlerin
uretim islemlerini gerceklestirmektedir.

- TANAP Dogalgaz iletisim A.S.: TANAP projesinin amacinin, Azerbaycan’'in Hazar
Denizi'ndeki Sah Deniz 2 Gaz Sahasi’nda uretilen dogal gazin dncelikle Turkiye’ye
ardindan Avrupa’ya tasinmasi oldugu belirtilmistir.

- SOCAR Turkey Petrol Enerji Dagitim A.S.: istirakleri araciligiyla ticari ve perakende
akaryakit satiglari, ucak ve deniz vyakitlari satiglari alanlarinda faaliyet
gOstermektedir.

- SOCAR Turkey Akaryakit Depolama A.S.: SOCAR grubu sirketlerinin ve is
ortaklarinin talepleri dogrultusunda, petrol UrGnlerinin ve dogal gazin tanklarda
depolanmasi, kara ve deniz tankerlerine dolum operasyonlari ve deniz
tankerlerinden tanklara tahliye operasyonlari gibi alanlarda faaliyet gostermektedir.

- SOCAR Turkey Petrokimya A.S.: BOTAS Boru Hatlari ile Petrol Tagsima A.S. ile
arasindaki anlagsma kapsaminda teslim aldigi dogal gazi yurt icindeki musterilerine
iletmektedir. Ek olarak, dogal gaz piyasasinda faaliyet gosteren diger toptan satis
sirketleri ile de ticari islemler yaritmektedir.

- SOCAR Turkey Fiber Optik A.S.: Uzak Dogu ve Avrupa arasindaki elektronik iletisim
pazarinda iletisim altyapisini saglamak Uzere 2013 yilinda kurulmustur.

- STDG Holding A.S.%: Tirkiye'deki enerji ve telekomiinikasyon pazarlarinda faaliyet
gostermekte olup istirakleri araciligiyla dogal gaz dagitimi, enerji ticareti ve satisi,
enerji hizmetleri ve telekomunikasyon is kollarinda faaliyet gostermektedir.

G.2.3.BPp.l.c. (BP)

BP, petrol ve dogal gazin arinmasi, gelistiriimesi ve Uretimi faaliyetlerinde bulunan
kuresel bir sirketler grubunun ana sirketidir. Halka agik bir sirket olan ve merkezi
Londra’da bulunan BP, muUsterilerine ulasim icin yakit, 1si ve aydinlanma igin akaryakit,
motorlar i¢cin oto motor yagi ve boya, giysi ve ambalaj gibi ¢esitli glinlik kullanilan
aranler icin petrokimya urtinleri sunmaktadir.

Tablo 1: BP’nin %5’ten Fazla Paya Sahip En Buyuk Hissedarlari
Hisse Sahibi Hisse Orani (%)
() ()

(-....) (....)
Kaynak: Bildirim Formu

BP Grubu, Turkiye'deki faaliyetlerini asagida yer verilen istirakleri araciligiyla
gerceklestirmektedir:

- BP Petrolleri A.S.: Yakit Grdnlerinin imalati, Uretimi, satisi, pazarlanmasi ve
dagitiminda faaliyet gostermektedir.

- BP Dogalgaz Ticaret A.S.: Dogal gaz urunlerinin satis pazarlamasi ve dagitiminda
faaliyet gostermektedir.

- BP Turkey Refined Limited (BPTRL): Akaryakit Urunlerinin Uretiminde faaliyet
gostermektedir. BPTRL nin Turkiye subesi faal degildir.

2 EWE Turkey Holding A.S. lizerindeki nihai kontrollin SOCAR grubu tarafindan devralinmasi islemine
02.05.2019 tarih ve 19-17/235-106 sayili karar ile Rekabet Kurulu tarafindan izin verilmistir. EWE Turkey
Holding A.S.’nin unvani STDG Holding A.S. olarak degistirilmistir.
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- Ambarli Depolama Hizmetleri Ltd. Sti.: Uclincii kisilere depolama, yikleme-
bosaltma ve transfer hizmetleri sunmaktadir.

- ATAS Anadolu Tasfiyehanesi A.S.: Depolama tesisi olarak faaliyet goéstermektedir.

- BP Akaryakit Ortakhgi: Akaryakit Urunlerinin satiginin pazarlanmasi ve dagitim
faaliyetlerini ylrGtmektedir.

- Cekisan Depolama Hizmetleri Ltd. Sti. (CEKISAN): Ugiinci kisilere depolama,
yukleme-bosaltma ve transfer hizmetleri sunmaktadir. BP grubunun CEKISAN
Uzerindeki pay yuzdesi %(.....)'e karsilik gelmektedir.

- The Baku-Tblisi-Ceyhan Pipeline Company (BTPC): BTCP’nin Turkiye subesinin
temel amaci ham petrolu Azerbaycan’dan Turkiye’deki Ceyhan limanina tagimaktir.
BTCP, Turkiye’de Turk HUklUmeti ile imzalanan ve yerel hukuk kural statlstnde
olan “Ev Sahibi Hiikiimet Anlasmasi” uyarinca faaliyet gdéstermekte olup boru hatt
islerini BTCP yerine devlet kurulusu kendi adina yurttmektedir.

- BP Pipelines Limited (BTC): Bir holding sirketi olarak faaliyet gosteren BTC'nin
halihazirda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

- BP Exploration (Caspian Sea) Limited (BPXCS): BTCP adina yonetim faaliyetlerini
yuratmektedir.

- BP Exploration Operating Company Limited (BPEOC): Merkezi ingiltere olan
BPEOC’un Ankara’da subesi bulunmaktadir. Ankara subesinin temel amaci,
BPXCS’nin BTC’ye yonelik faaliyetleri ile Turkiye’deki diger BP faaliyetlerini
ayristirmak ve bunu icra ederken Turkiye’deki vergi mevzuatina uygun kalinmasini
saglamaktir. Bu kapsamda BPEOC Turkiye’de BTC disi faaliyetler yuraten ayri bir
sube olarak kurulmustur.

G.3. ilgili Pazar
G.3.1. llgili Uriin Pazan

OG, saf teraftalik asit (PTA), para-ksilen (PX) ve benzenin yaninda aromatik rafinat ve
ham C5 gibi benzin karisimi bilesenleri (GCB) ve (Agir) Aromatikler gibi OG’nin yan
urtnlerine iligkin Uretim, pazarlama ve satis faaliyetlerinde bulunacaktir.
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Sekil 1: OG’nin Uretim Siireci

Reformat Pirogaz

Aromatik isleme Sureci

| |

Asetik Asit Paraksilen Benzen

l

PTA

OG, butlunlesik bir sureg ile reformat ve pirogazi, PX ve benzene dénulstlrecektir.
Aromatik igleme sureci ayrica U¢ ayri yan drinun de olugsmasi ile sonuglanacaktir
(Aromatik rafinat, C5’ler ve (Agir) Aromatikler). Oksidasyon ve saflastirma asamasinda
ise OG, bir ¢ozicu olarak asetik asit kullanarak PX’i oksitleyecek ve PTA'ya
donusturecektir.

Bildirim konusu iglemden etkilenme ihtimali olan ve taraflardan iki veya daha fazlasinin
ayni urln pazarinda faaliyette bulundugu ya da taraflardan en az bir tanesinin bir
digerinin faaliyet gosterdigi herhangi bir Grin pazarinin alt veya ust pazarinda ticari
faaliyette oldugu ilgili Griin pazarlari etkilenen pazarlari olusturmaktadir.

Hem SOCAR hem de BP’nin Turkiye'ye PTA satigi yapmalari nedeniyle, OG’'nin ve
ana sirketlerinin faaliyetleri Turkiye’de PTA pazarinda yatay olarak értiismektedir.

PTA, PET reginesi gibi polyester Grunlerinin Uretiminde hammadde olarak kullanilan,
ince beyaz toz formundaki organik bir bilesiktir. OG, Turkiye’de PTA'nin uretiminde ve
agirhkli olarak Turkiye'de ve AEA'da pazarlanmasi ve satiimasinda faaliyet
gOsterecektir.

19.06.2003 tarih ve 03-44/499-219 sayili ve 08.11.2007 tarih ve 07-85/1047-407 sayili
Rekabet Kurulu kararlarinda, PTA’'nin elyaf Urlnlerinin Uretiminde kullanilan
hammaddelerden biri oldugu, o6zellikle polyester elyaf, iplik imalati ve PET sise
imalatinda kullanildidi, ayrica hem arz hem de talep bakimindan elyaf hammaddeleri
grubunda yer alan diger Urunlerle ikame edilebilir olmadigi ve PTA’nin ayri bir ilgili Gran
pazari tegkil edecegi sonucuna ulagiimistir.

Bununla birlikte, polietilen tereftalat (PET), polibutilen tereftalat (PBT) ve politrimetilen
tereftalat (PTT) gibi polimerlerin Uretimi igin girdi olarak PTA kullaniimakta olup PET,
PTT ve PBT'nin Uretiminde SOCAR ve BP aktif degildir. Ancak, SOCAR, PET ticaretini
sadece Tiirkiye'de olmak (izere istiraki PETKIM araciligiyla gerceklestirmektedir. Bu
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kapsamda 2018 yilinda yaklasik (.....), 2019 yilinda ise yaklasik (.....) satis
gerceklestirmisti. SOCAR PET satislarini  yeniden satig faaliyeti niteliginde
surdurmekte olup PET uretimi gerceklestirmemektedir. Bu gercevede, PET uretim
sureci bakimindan bir girdi teskil eden PTA'ya iliskin OG'nin faaliyetleri ile SOCAR'In
Tarkiye faaliyetleri arasinda alt pazar bakimindan mevcut veya potansiyel bir dikey
iligkinin olmadigi degerlendiriimektedir.

Ote yandan, yeni kurulacak olan OG, Turkiye’de PX lretiminde aktif olacak ve dncelikle
Turkiye ile AEA'da satis ve pazarlama faaliyetleri yurutecektir. SOCAR ise halihazirda
pazar kosullarina bagli olarak Turkiye’'de tGguncu kisi musterilerine PX satmakta olup
BP’nin Turkiye’de PX satisi bulunmamaktadir. Bu kapsamda, OG ve SOCAR’'In PX
arinadne iligkin faaliyetleri de Turkiye’de yatay olarak ortismektedir.

Rekabet Kurulu, 29.12.2011 tarih ve 11-64/1655-585 sayili ve 08.11.2007 tarih ve 07-
85/1047-407 sayih kararlarinda PX’i ayri bir Griin pazari olarak tanimlamis ve en
onemli PX kullaniminin polyester endustrisinin girdisi olan PTA ve dimetil tereftalat
aretimi igin oldugunu belirtmigtir.

Dolayisiyla, OG ve SOCAR’In PX’e iligkin yatay olarak ortisen faaliyetlerinin anilan
Kurul kararlari ¢gergevesinde, ayri bir ilgili Urin pazari olarak tanimlanmasi gerektigi
kanaatine variimigtir.

Ek olarak, OG’nin Tlrkiye’de benzen uretiminde ve Tulrkiye’den ihra¢ edilmesinde
faaliyet gostermesi planlanmaktadir. SOCAR ve BP ise Turkiye'de benzen tuketicisi
bulunmadigindan Turkiye’de benzen satigi alaninda faaliyet géstermemektedir. Bu
sebeple, OG ve ana sirketlerin faaliyetleri arasinda benzen drtinu agisindan Turkiye’de
yatay bir oértismenin mevcut olmadigi degerlendiriimektedir.

OG, aromatik Uretimin bir parcasi olarak dusik miktarlarda yan Urlnler de
Uretebilecektir. S6z konusu yan Urdnler, nihai benzin Grdnlerini Gretmek icin mevcut
benzin akiglarina harmanlanmak Uzere rafinerilere satilan aromatik rafinat® ve ham
C5'i* icermektedir. Ancak, OG’nin Tirkiye’de aromatik rafinat ve ham C5 satisi
yapmamas! ve bu Uriinleri Turkiye’den ihragc etmesi planlanmaktadir. Ote yandan,
OG’nin pazar kosullarina baglh olarak aromatik rafinat ve ham C5’'i SOCAR’a tedarik
edebilecegi belirtiimektedir. Dolayisiyla potansiyel bir dikey ortisme meydana
gelebilecektir. BP ve SOCAR ise hélihazirda Turkiye’de bu Urlnlerin satisini
yapmamaktadir. Ek olarak, benzin karisimi bilesenlerinin ticareti igin Enerji Piyasasi
Dizenleme Kurumu’ndan (EPDK) 6zel izin alinmasi gerekmekte olup hélihazirda bu
urlinler sadece TUPRAS rafineri, PETKIM ve STAR RAFINERI arasinda alinip
satilmaktadir. Bu baglamda, Turkiye'de SOCAR, BP ve OG’nin benzin karisimi
bilesenleri ile ilgili faaliyetlerinden kaynaklanan yatay bir 6rtigsme bulunmamaktadir.

(Agir) Aromatikler, aromatik birimindeki PX Uretimi sirasinda yan Urlnler olarak ortaya
¢ikan ve c¢ogunlukla C10+/C11+ aromatiklerden olusan bir agir petrol akisidir. Bu
kapsamda, OG’nin aromatik biriminde iki farkh nitelikte (Agir) Aromatikler Uretilecektir.
Yukarida aciklanan aromatik rafinat ve ham C5 gibi (Agir) Aromatikler de OG’nin
birincil petrokimya islemlerinden elde edilen ikincil Grtinlerdir. OG’nin is akisinin disuk
hacimli bir artik kolu olan (Agir) Aromatiklerin boru hatti vasitasiyla SOCAR istiraki
PETKiM’e satiimasi planlanmaktadir. SOCAR ve BP’nin (Agdir) Aromatiklere iligkin
Tarkiye’'de satisinin bulunmamasi sebebiyle taraflarin ve OG’nin faaliyetleri arasinda

3 Aromatik Rafinat, bir BTX aromatik tinitesinde reformat'in benzen ve PX'e (aromatik) islenmesine iligkin
bir yan Grinddir.
4 Ham C5, bes karbon atomu igeren herhangi bir hidrokarbon riind igin kullanilan ortak isimdir.
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(Agir) Aromatiklere iliskin olarak herhangi bir yatay 6rtismenin bulunmadigi, ancak
OG'nin (Agir) Aromatikleri PETKIM’e satacak olmasi nedeniyle SOCAR ve OG'nin
(Agir) Aromatiklere iligkin faaliyetleri arasinda potansiyel dikey bir ortismenin
meydana gelecegdi degerlendiriimektedir.

Sekil-1’de goruldigu Uzere OG aromatik igleme surecinde girdi olarak reformat ve
pirogaz kullanacaktir. SOCAR Turkiye’de hem reformat hem de pirogaz Uretmekte olup
halihazirda bu iki GrinG Turkiye'de Uguncu kisilere satmamaktadir. Bu baglamda,
SOCAR’In igtiraki PETKIM ve STAR RAFINERI vasitasiyla OG'ye tedarik edecegi
reformat ve pirogaz ile OG’nin planlanan faaliyetleri arasinda potansiyel bir dikey
ortusmenin meydana gelebilecegi kanaati olusmustur.

Ote yandan, BP’nin PTA (retiminde kullanilan asetik asit Uretim faaliyeti bulunmakta
olup asetik asiti piyasa kosullarinda OG’ye satabilecegi ifade edilmektedir. Ek olarak,
BP, PTA ve PX teknolojilerinin lisansini OG’ye verecektir. Bu kapsamda, BP’nin asetik
asit iranune iligkin faaliyetleri ile OG’nin faaliyetleri arasinda gelecekte potansiyel bir
dikey Ortismenin bulunabilecegi degerlendirimektedir. SOCAR ise asetik asit
uretmemekte olup marjinal miktarlarda ticaretini yapmaktadir. SOCAR'In OG'ye asetik
asit satmasi planlanmamakla birlikte, SOCAR’In Tlrkiye'ye asetik asit ithal ettigi
dikkate alindiginda, Turkiye'de SOCAR ile OG'nin faaliyetleri arasinda asetik asit
bakimindan teorik olarak bir dikey o6rtisme olabilecektir. 17.06.2004 tarih ve 04-
42/517-124 sayi ve 06.01.2005 tarih ve 05-01/2-2 sayili Kurul kararlarinda; asetik asit,
kullanimi agisindan ikame edilebilir olmadigindan dolay! ayri bir drun pazari olarak
tanimlanmistir. Bu gergcevede, gecmis Kurul kararlari ile paralel olarak, asetik asit
aranunun ayri bir ilgili Grin pazari olarak tanimlanabilecedi kanaatine ulagiimigtir.

Yapilan degerlendirmeler 1si§inda ilgili Grin pazarlari; “PTA”, “PX”, “aromatik rafinat ve
ham C&”, “(Agir) Aromatikler”, ‘reformat ve pirogaz” ve ‘“asetik asit’ olarak
tanimlanmistir.

G.3.2. llgili cografi pazar

Mevcut dosya kapsaminda islemin Turkiye'deki etkileri dikkate alinarak ilgili cografi
pazar “Turkiye” olarak belirlenmistir.

G.4. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
G.4.1. Bildirim Konusu islemin Niteligi ve Degerlendirme

2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig'in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesi ¢ergevesinde bir ortak girisimin
devralma sayilabilmesi igin “ortak kontrol” ve “tam islevsellik” sartlarinin saglanmasi
gerekmektedir.

Ortak kontrolin bulunmasi: OG, operasyonel hedefleri ve stratejileri, butce ve
finansmana iligskin kararlar, yillik operasyon planinin, yillik finansal butceler ile orta ve
uzun vadeli kalkinma planinin onaylanmasi gibi 6nemli tim konulardan sorumlu olacak
(.....) yonetim kurulu (YK) (hem Holding Sirketi hem de Operasyon Sirketi) tarafindan
yonetilecektir. (.....) YK'da (.....) Uyeden olusacak olup BP ve SOCAR’In (.....) tane
yonetim kurulu atama yetkisi bulunacaktir. Ote yandan, S6zlesme uyarinca, (.....)°. Ote
yandan, toplanti yeter sayisini saglamak icin her (.....) Uyenin de toplantilarda hazir
bulunmasi gerekmekte® olup, kararlar, (.....) ile alinacaktir’. Bu degerlendirmeler

5 S6zlegsme’nin 3.3 numarali maddesi
6 S6zlesme’nin 3.5 numarali maddesi
7 S6zlesme’nin 3.5 numarali maddesi ve OG Ana S6zlesmesi’nin 10. maddesi
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Isiginda, OG’nin, nihai olarak, BPCIL araciigiyla BP ve SOCAR PETROKIMYA
aracihgiyla SOCAR tarafindan ortak kontrol edilecedi degerlendiriimektedir.

Tam islevsel olmasi: Birlesme ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami
Hakkinda Kilavuz (Kontrol Kilavuzu) uyarinca bir ortak girigsimin tam iglevsel olarak
kabul edilebilmesi icin bagimsiz olarak faaliyet gostermek igin yeterli kaynaklara sahip
olmasi, satis ve satin alma iligkilerinde ana sirketlere bagimli olmamasi ve kalici olarak
faaliyet gostermesi gerekmektedir.

OG, kendi yonetim kadrosu, ¢alisanlari, mali kaynaklari, personeli ve varliklari dahil
olmak Uzere kendi kaynaklari vasitasiyla ana sirketlerine finansal agidan bagh
olmayarak pazarda faaliyet gosterecektir. Ote yandan, OG ana sirketlerinden bagimsiz
olarak kendi Urunlerini Uretecek ve satacak; kendi ticari politikasini belirlemede serbest
olacaktir.

Yukarida da ifade edildigi Uzere OG agirlikli olarak Turkiye ve AEA’daki Ggluncu Kisi
musterilere satis yapacaktir. Ote yandan OG, PTA uriinlerinin tamamini ticari pazarda
satma niyetinde olmakla birlikte PTA’ya iliskin ihracat dizenlemelerine bagli olarak ana
sirketlere dusuk miktarlarda PTA satigi yapabilecektir. Kontrol Kilavuzu'’nun 86.
paragrafinda “(...) Ortak girisim cirosunun %50°den fazlasini Ugilncl kigilere yaptigi
satislardan elde ediyorsa, bu tipik olarak bir tam islevsellik géstergesi olacaktir. Bu
oran %50°nin altinda ise, olaya 6zgl bir analiz gerekli olup operasyonel bagimsizligin
tespiti icin ortak girisim ile ana sirketler arasindaki iliskinin gergcek anlamda ticari
nitelikte olmasi beklenmektedir. (...)” ifadelerine yer veriimektedir. Bu gergevede, OG
tarafindan ana sirketlere yapilacak olan satiglarin OG’nin toplam Uretiminin oldukga
disuUk bir kismina tekabul edecegi ve Kontrol Kilavuzu’nda yer verilen %50’lik sinirin
altinda kalacagi dosya igeriginde belirtiimektedir.

OG ve ana sirketleri arasindaki tim anlasmalarin bagimsiz ve piyasa kosullari esas
alinarak muzakere edilecegi, OG icin gerekli hammaddenin ise ¢odunlugunun ana
sirketlerden tedarik edilecegi dosya iceriginde belirtiimistir. Bu kapsamda, OG gerekli
reformat ve pygasin buyuk ¢cogunlugunu SOCAR’dan tedarik edecektir. BP ise, OG’ye
bagimsiz olarak ve piyasa kosullarinda asetik asit tedarik edebilecek ve PTA ve PX
uretimi igin gerekli olan teknoloji ve know-how igin lisans temin edecektir. Kontrol
Kilavuzu’un 89. paragrafinda “Ortak girisimin ana sirketlerden yaptigi alimlarin
degerlendiriimesinde, ortak girisimin ilgili Grlinlere sagladidi katma deger énemlidir.
Eger ortak girisimce alinan mal ya da hizmete diiglik bir deger katiliyorsa ortak girisimin
tam islevselligi sdphelidir. Bu gibi bir durumda, ortak girisim daha c¢ok bir satis
temsilciligine benzetilebilir.” ifadelerine yer verilmektedir. Bu ¢ergevede, OG’nin ana
sirketlerinden tedarik edecegi hammaddeler ile nihai Urunlerini Uretecek ve Uretim
surecinde yeni Urunleri ¢iktl olarak elde edecek olmasi nedeniyle ana sirketlerinden
temin ettigi hammaddelere bir katma deger sagladigi kanaati olusmustur. Bu
kapsamda OG'’nin satis ve satin alma iliskilerinde ana sirketlerine bagiml olmayacagi
degerlendiriimektedir.

Ek olarak, OG’nin kalici olarak faaliyet gostermesi planlanmakta olup halihazirda
OG’nin faaliyet suresi sinirsiz olarak belirlenmistir. Bu kapsamda, OG’nin bagimsiz bir
ekonomik varligin tum iglevlerini kalici olarak yerine getirecegi kanaatine variimigtir.

Tdm bu deg@erlendirmeler 1siginda, bildirime konu islem 2010/4 sayili Teblig’in 5.
maddesin gergevesinde tam iglevsel bir ortak girisim niteligindedir.
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Dosya igeriginden islem taraflarinin cirolarinin anilan Tebli§’in 7. maddesinin birinci
fikrasinda ongorulen ciro egiklerini astigi anlasildigindan, bildirime konu islem izne
tabidir.

G.4.2. Etkilenen Pazarlara iligkin Olarak Hakim Durum ve/veya Etkin Rekabetin
Onemli Olglide Azaltihip Azaltilimadigina Yonelik Degerlendirme

4054 sayih Kanun’un 7. maddesi uyarinca, bir ya da birden fazla tesebbusun basta
hakim durum yaratilmasi ya da mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi olmak uzere
ulkenin batunu yahut bir kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki etkin
rekabetin onemli Olgude azaltilmasi sonucunu doguracak sekilde birlesmeleri veya
herhangi bir tesebbUsun ya da kisinin diger bir tesebblstn mal varligini yahut ortaklik
paylarinin tumunad veya bir kismini ya da kendisine yonetimde hak sahibi olma yetkisi
veren araglari, miras yoluyla iktisap durumu hari¢ olmak (zere, devralmasi
yasaklanmaktadir. Bu dogrultuda, islem sonucunda etkin rekabetin azaltilip
azaltimadigi etkilenen pazarlar agisindan asagida degerlendirilmistir.

Tablo 2: islem Taraflarinin PTA Pazarindaki Satis Verileri ve Tahmini Pazar Paylari (2018)

BP Grubu SOCAR Grubu

URUN (PTA) Satis Hacmi | Pazar Payi (%) Satig Hacmi Pazar Payi

(ton) (ton) (%)

Tarkiye (.....) (.....) (.....) (.....)
Kuresel (.....) (.....) (.....) (.....)

Kaynak: Bildirim Formu

Tarkiye’de PTA Urunune iligkin olarak BP’nin pazar payi %(.....) iken, SOCAR’In pazar
pay! %(.....)dir. Taraflarin ilgili Grane iligkin pazar paylari toplami ise %(.....)'dir. Dosya
icerigi bilgilerden, PTA artnlne iliskin Turkiye’de Hanwha (%(.....)) ve Teakwang
(%(.....)) gibi guclu rakiplerin oldugu anlasiimaktadir. Ayrica Bildirim Formunda PTA
ardndne iliskin talebin arttigi ve énimuzdeki yillarda artmaya devam edecegi ifade
edilmigtir. Dolayisiyla iglem ile OG’nin yeni bir arz kaynagi sunacak olmasi pazardaki
rekabeti arttiracagl seklinde yorumlanabilmektedir. Dolayisiyla yatay anlamda
olusacak bu ortismenin rekabetgi bir endise tasimadigi kanaatine ulagiimistir.

Kiresel bazda ise BP’nin PTA pazarindaki pazar payinin yaklasik %(.....) oldugu
tahmin edilmektedir. SOCAR'In ise global faaliyetleri olduk¢a sinirh olup PTA
pazarinda pazar pay! yaklasik %(.....)'dir. Bu nedenle taraflarin global seviyede ilgili
urin pazarina iliskin toplam pazar payil gorece dusiuk bir oranda kalmaktadir. PTA
pazarinda guglu rakip tesebbusler bulunmakta olup ilgili pazarin oldukca rekabetgi bir
pazar oldugu deg@erlendiriimektedir. Bu nedenle kuresel duzeyde de PTA pazariyla ilgili
herhangi bir rekabetci endise dogmadigi sonucuna ulasiimigtir.

Diger bir ilgili Griin pazarn ise PX Urinine iliskindir. SOCAR'In istiraki PETKIM
Tarkiye'de PX Uretimi gergeklestirmektedir. SOCAR Tiurkiye'de PX Uretmesine
ragmen, bu urinun ¢ogunu kendi PTA Uretimi icin kullanmakta veya Turkiye disina
ihrac etmektedir. Ote yandan, SOCAR, piyasa kosullarina bagli olarak Trkiye'deki
Uguncu kisilere de sinirh miktarda PX satabilmektedir. Bu sebeple, Tlurkiye'de SOCAR
ile OG arasinda PX faaliyetleri agisindan bir yatay érttisme bulunmakta olup BP’nin ise
Turkiye'ye PX satisi bulunmamaktadir®.

8 Bildirim Formunda yapisal olarak BP'nin PX satisi bulunmadigi; ancak BP'nin Geel'deki tesisinde ilgili
urtine ihtiya¢ olmadiginda Gglnctui kisilere spot satislar yapacagi, ayrica, ABD'de de, PX'in sadece PTA
isinin arz ve talep gereksinimlerini dengelemek adina dahil edildigi PX alim-satim sézlesmelerinin
oldugu ve burada kiglik hacimlerden bahis olundugu ifade edilmektedir.
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Tarkiye’de PX Uranune iligkin olarak SOCAR, Turkiye'deki tek PX Ureticisi olup
Tarkiye'deki diger tum PX satiglarinin ithalattan olustugu dosya igeriginden
anlasiimaktadir. SOCAR'’in ilgili drlne iliskin pazar payr % (.....) olup Bildirim
Formunda Turkiye'deki tek PX tuketicisinin SASA Polyster Sanayi A.$. oldugu ve PX'i
Tarkiye disindaki oyunculardan kolayca temin edilebilecegi ifade edilmistir. Dolayisiyla
blyuk olgude dengeleyici bir alici guci mevcuttur. Ayrica SOCAR'In Turkiye pazar
payinin sinirli olmasi nedeniyle ilgili Grlin pazarinda rekabeti kisitlayici bir etki
dogurmayacagi degerlendiriimektedir.

PX Grandne iligskin taraflarin kiresel pazar payina baktigimizda ise SOCAR’in pazar
pay! %(.....) iken BP’nin pazar pay! %(.....)'dir. Dosya igerigi bilgilerden PX Grinine
iliskin kiresel bazda guglu rakiplerin oldugu anlasiimakta olup PX urtne iligkin Exxon
Mobil’in pazar pay! %(.....), JXTG Nippon O & E’'nin pazar payi %(.....)dir. Dolayisiyla
taraflarin kiresel dizeyde PX UrlnUne iligkin pazar payinin sinirli olmasi ve pazarda
¢ok sayida gugclu tesebbusun bulunmasi nedeniyle islemin rekabet endisesi ortaya
cikarmadigi kanaatine variimistir.

Diger bir etkilenen pazar olan aramotik rafinat ve Ham C5 arunune iliskin olarak OG,
Turkiye'de ticari pazarda ilgili uriUnU satmayacak, sadece bu Urunleri Tarkiye'den ihrag
edecektir. OG’nin pazar kosullarina bagli olarak ise zaman zaman SOCAR'a bu
artnleri tedarik edebilecedi ifade edilmistir. Bu nedenle aramotik rafinat ve Ham C5
aranane iliskin potansiyel bir dikey 6rtisme meydana gelebilecektir. BP ve SOCAR'’In
ise ilgili Grina Turkiye’de satmadigi/satmayacadi dosya icerigi bilgilerde belirtilmistir.

Dosya mevcudundan, kuresel duzeyde ilgili pazarda BP’nin pazar payinin
bulunmadigi, SOCAR’In ise pazar payinin sinirli (.....) oldugu, ayrica s6z konusu
pazarda Shell, Total ve ExxonMobil gibi gok sayida guglu tedarikgilerin mevcut oldugu
anlasiimistir. Bu nedenle aramotik rafinat ve Ham C5 Urundne iliskin ne Turkiye’de ne
de kuresel duzeyde rekabetin kisittanmayacagi kanaati olusmustur.

Aromatik Rafinat ve Ham C5 gibi, (Agir) Aromatikler de OG'nin bir baska yan Granadar.
Bu drtnler OG'nin birincil petrokimya iglemlerinden elde edilen ikincil drtnlerdir. (Agir)
Aromatikler, OG'nin akisinin disuk hacimli bir atik kolu olup, boru hattiyla bu minimal
hacimdeki yan uriinler bitisigindeki SOCAR'in istiraki PETKiIM’e satilacaktir. Taraflar
ise bu durlnleri Turkiye'de satmamaktadir. Dolayisiyla OG ve SOCAR arasinda
potansiyel bir dikey ortusme bulunmaktayken, OG ile SOCAR ve BP arasinda yatay
bir 6rtismeden bahsedilemeyecektir. Taraflar SOCAR'In 2018 yilinda kuresel dizeyde
hepsi AEA'da olmak Uzere (.....) ton (Agir) Aromatik sattigini belirtmektedir. BP ise
kiresel seviyede (Agir) Aromatikler pazarinda faaliyet géstermemektedir. SOCAR'In,
kUresel pazarda elde ettigi pazar payinin géz ardi edilebilir bir seviyede oldugu ve
(Agir) Aromatikler'e iliskin olarak ExxonMobil, Saudi Aramco, Shell ve Gadiv gibi ¢ok
sayida buyuk tedarikginin bulundugu g6z 6nune alindiginda islem bakimindan (Agir)
Aromatikler urinune iligkin bir rekabetg¢i endigenin s6z konusu olmayacagi sonucuna
ulasiimistir.

Bir diger ilgili Grin pazari ise reformat ve pirogazdir. OG aromatik isleme surecinde
girdi olarak reformat ve pirogaz kullanacaktir. SOCAR Turkiye’de hem reformat hem
de pirogaz Uretmekte olup halihazirda bu iki Grant Tarkiye’de uguncu Kigilere
satmamaktadir. Bu baglamda, SOCAR’In istiraki PETKIM ve STAR RAFINERI
vasitasiyla OG’ye tedarik edecegi reformat ve pirogaz ile OG’nin planlanan faaliyetleri
arasinda potansiyel bir dikey 6rtismenin meydana gelecegi degerlendiriimektedir.

Reformat dahil olmak tzere Benzin Karigimi Bilesenleri'nin ticareti, EPDK'nin izin
gereklilikleriyle sinirlandiriimis olup bu nedenle su anda Turkiye'de reformat ticareti
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yalnizca TUPRAS, STAR ve PETKIM tarafindan/arasinda miimkiindirr. Dolayisiyla
Tarkiye'de esas itibariyla bu Urine iligkin bir pazar mevcut degildir. SOCAR'In 2016,
2017 ve 2018 yillarinda reformat pazarinda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.
2019 yilinda ise, STAR RAFINERISI'nin faaliyetlerinin baslamasindan sonra test
calismalarinin yapildigi belirtiimistir. STAR RAFINERISIi'nin beklenen 2020 uretimi
yillda yaklasik (.....) ton olup, (.....) tonluk (2019 icin tahmin edilen) kiresel toplam
pazar buyukligine gore yaklasik % (.....)'lik bir pazar payina ulagsmasi beklenmektedir.
BP ise kiresel duzeyde sadece oldukga sinirli hacimlerde reformat satmaktadir. Cogu
rafineri benzin Uretmek i¢in kendi reformatlarini (kendi Urettikleri Grtinleri) kullanmakta
olup dolayisiyla yapisal olarak bu reformat tretiminin yuzdesel olarak sadece kiuguk
bir boluma satilmaktadir. BP'nin sahibi oldugu ya da hissesi bulunan 11 rafineriden
yalnizca Rotterdam (Hollanda) ve Lingen (Almanya) rafinerileri, Reformat tretiminin
sinirh bir bolumunu ticari pazara satmaktadir.

BP ve SOCAR’In Turkiye'de pirogaza iligkin ticari satigi ise bulunmamaktadir. Kiuresel
dizeyde ise BP’nin pirogaza iligkin ticari satisi bulunmamasina karsin SOCAR’In
pirogaz Urinunde kiresel dlizeyde pazar payi sinirli olup bu oran % (.....)’dir. Kuresel
dizeyde ilgili pazarlarda ExxonMobil, Saudi Aramco, Shell ve Gadiv gibi glclu rakipler
de mevcuttur. Bu nedenle belirtilenler dogrultusunda reformat ve pirogaz urunlerine
iliskin Tarkiye de kuresel dizeyde rekabet¢i bir endisenin olmadigi kanaatine
ulasiimistir.

SOCAR ve BP, PTA Uuretiminin Ust pazar olarak degerlendirilebilecek asetik asit
pazarinda faaliyet gostermektedir. SOCAR, asetik asit Uretmeyip sadece marjinal
miktarda ticaretini gerceklestirmekte ve OG'ye asetik asit tedarik etmesi de
beklenmemektedir. BP, OG'ye faaliyetlerine basladiginda asetik asit tedarik
edebilecektir. Bu nedenle BP ile OG'nin faaliyet alanlari arasinda ilgili Grtine iligkin
dikey bir ortismeden bahsedilebilecektir. Ancak bu tedarik iligkisinin 2023'Un
4.ceyreqi/2024'Un 1. geyreginden dnce gerceklesmeyecegi belirtiimistir.

Tarkiye'deki asetik asit pazari oldukga kuguk bir pazar olup pazar paylari stabil degildir.
Asetik asit, PTA'nin degerinin yalnizca kuguk bir kismini (%5'ten az) olusturdugundan
asetik asit pazarindaki fiyat degisiminde gerceklesecek potansiyel bir degisiklik,
rakiplerin PTA pazarindaki rekabet etme yeteneklerini onemli dlguide etkilemeyecektir.
Ayni sekilde, rakipler kendi uretimlerine devam edecekleri icin dikey entegre PTA
rakipleri icin herhangi bir pazar kapama etkisi dogmayacaktir. Bununla birlikte,
Tlrkiye'de asetik asit pazarinda faaliyet gosteren Celanese Group, EuroChem Group,
Likit Kimya San. ve Tic. A.S., Koruma Klor Alkali San. ve Tic. A.S., Ak-Kim Kimya San.
ve Tic. A.S., Aktas Kimya Dis Tic. Ltd. Sti., Kimya Deniz Dig Tic. A.S. unvanli ¢ok
sayida rakip tesebbus pazarda faaliyet gostermekte ve bunlardan Celanese Group ve
EuroChem Group %(.....)'ten fazla pazar payina sahip bulunmaktadir. Dolayisiyla
asetik asit pazarinda Turkiye’de SOCAR’In pazar payinin %(.....), BP’'nin ise pazar
payinin %(.....) olmasi ve ilgili Grin pazarinda ¢ok sayida rakip tesebbUsun bulunmasi
bu pazarda rekabetci bir endigenin olmayacagini gostermektedir.

Klresel duzeyde ise BP Grubu'nun global pazar payi yaklasik %(.....) olup, SOCAR’In
global pazar payi ise %(.....)'den azdir. Kiresel dlizeyde, ¢cok sayida ve kayda deger
bayuklukte tesebbls bulunmaktadir. Celanese Group, dinya ¢apinda yaklasik %(.....)
pazar payi ile 6nemli bir rakip konumunda bulunmakta ve asetik asit pazarinda faaliyet
gOsteren ve global dizeyde %5'ten fazla pazar payina sahip olan bagka tesebbusler
da yer almaktadir. Ticari satislar Gzerinden en buyulk Ureticiler Celanese Group, BP,
Sopo Chemical, Yankuang Cathay, Chang Chun PC ve Shanghai Wujing'dir. Bu
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nedenle kiresel bazda da asetik asit pazariyla ilgili herhangi bir rekabet¢i endisenin
dogmayacagi degerlendiriimektedir.

Ote yandan 2010/4 sayih Teblig'in 13. maddesinin Uglinci fikrasi uyarinca, bildirim
konusu ortak girisim isleminin, 4054 sayili Kanun’un 4. maddesi agisindan rekabetgi
davraniglarin koordinasyonu riski tagiyip tasimadiginin degerlendirmesi de yapiimigtir.
Yukarida deginildigi Uzere, Turkiye’de ana girketlerin faaliyetleri arasinda ilgili Gran
pazarlarina iligkin yalnizca PTA ve asetik asit pazarlari arasinda yatay bir ortiusme
mevcut olup, s6z konusu pazarlarda gerek taraflarin pazar paylarinin yuksek olmamasi
gerekse pazarda guglu rakiplerin bulunmasi nedeniyle koordinasyon riski
tasimadigi/tasimayacagi kanaatine varilmigtir.

Ayrica hem SOCAR hem BP havacilik yakiti tedariki, toptan benzin tedariki ve toptan
LPG tedariki pazarlarinda faaliyet gostermektedir. SOCAR yakin zamanda STAR
Rafinerisi ile havacilik yakiti tedariki pazarina girmis olup taraflarin her ikisinin de
Tarkiye'deki havacilik yakiti tedariki agisindan pazar payl %(.....)'in altinda iken, en
blaylk rakip %(.....) pazar payina sahip olan THY-Opet'tir. Toptan benzin tedariki
pazarinda ise BP 2019 yilinda %(.....) pazar payina sahipken, SOCAR %(.....) pazar
payina sahiptir. Toptan benzin tedariki pazarinda Petrol Ofisi (yaklasik %(.....) pazar
pay1), Opet (yaklagik %(.....) pazar pay1), Shell (yaklagik %(.....) pazar payi) ve Total
Oil (yaklagik %(.....) pazar payi) gibi %(.....) 'ten fazla pazar payina sahip birgcok
tesebbus bulunmaktadir. Toptan LPG tedariki pazarina iliskin ise SOCAR sadece
otogaz LPG tedarikinde faaliyet gostermekte olup %(.....) pazar pay elde etmistir. BP
ise 2019 yilinda otogaz LPG kapsaminda %(.....) pazar payina sahip bulunmaktadir.
ilgili pazarda ise Yurtpet (yaklasik %(.....) pazar pay1), Aygaz (yaklasik % (.....) pazar
pay1), Milangaz (yaklasik %(.....) pazar payi), Dolugaz (yaklasik %(.....) pazar payi),
ipragaz (yaklasik %(.....) pazar payi), Gasrall (yaklasik %(.....) pazar payi), Petrol Ofisi
(yaklasik %(.....) pazar pay), istanbul Likit Gaz (yaklasik %(.....) pazar pay!) ve Pet
Gaz (yaklasik %(.....) pazar payi) gibi %(.....) 'ten fazla pazar payina sahip birgok rakip
tesebbls yer almaktadir. Bu nedenle s6z konusu pazarlarda da iglemin rekabetin
kisitlanmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir koordinasyon riski tagimadigi
kanaatine ulasiimistir.

Yukarida yer verilen agiklamalar 1s1ginda s6z konusu iglem sonucunda etkin rekabetin
onemli 6lgide azaltilmasinin s6z konusu olmadigi sonucuna ulasiimistir.
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H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan lIzin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin onemli olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin veriimesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu acik
olmak tizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

13/13



