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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2023-4-024 (Devralma)

Karar Sayisi : 23-28/536-181

Karar Tarihi : 22.06.2023

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,
Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK,
Berat UZUN

B. RAPORTORLER : Hakan SABUNCU, K_Ubra Dilara AYAR, Muammer BOZKURT,
Ramazan Alper CETIN, Merve AYDINOZ ASLAN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Japan Industrial Partners Inc.
Temsilcileri: Av. Ginenc GURKAYNAK, Av. Oznur INANILIR,
Av. Berfu AKGUN, Av. Firat EGRILMEZ,
Av. Zeynep AYATA AYDOGAN
Citlenbik Sokak No 12 Yildiz Mahallesi Besiktas/ISTANBUL

D. DOSYA KONUSU: Toshiba Corporation’in tek kontroliiniin Japan Industrial
Partners, Inc. tarafindan devralinmasi igslemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 12.05.2023 tarih, 38655 sayi ile
giren ve eksiklikleri 15.06.2023 tarih, 39659 sayi ile tamamlanan bildirim Uzerine
dizenlenen 19.06.2023 tarih ve 2023-4-024/OI sayili Devralma On Inceleme Raporu
goOrusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G.INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; Toshiba Corporation’in (TOSHIBA) tim hisselerinin ve tek kontrolinin
Japan Industrial Partners Inc. (JIP) kontrolinde yer alan TBJH, Inc. (TBJH) tarafindan
hisse devri yoluyla devralinmasi islemine izin verilmesi talep edilmektedir. Bildirime
konu iglemin temelini JIP’nin igtiraki olan TBJ Holdings Inc’nin (TBJ HOLDINGS) tek
kontrollinde yer alan TBJH, Inc (TBJH) ile TOSHIBA arasinda 23.03.2023’te imzalanan
ihale Teklif S6zlesmesi (Sdzlesme) olusturmaktadir. islemin ekonomik gerekgesi ise
(.....) seklinde ifade edilmektedir.

Halka acik bir tesebbus olan TOSHIBA’nIn, islem dncesinde herhangi bir kurulus veya
kisinin tek veya ortak kontrolli altinda olmadi§i ifade edilmistir. Dosya konusu islemin
tamamlanmasinin ardindan ise tesebbus, JIP’nin tek kontrol ettigi TBJ HOLDINGS'in
%(.....) pay sahibi oldugu TBJH araciligiyla JIP’nin, nihai olarak ise JIP Holdings, Inc’nin
(JIP HOLDINGS) tek kontrolliine gegecektir. Bildirim konusu islemin tamamlanmasi ile
TBJ HOLDINGS bildirim konusu islemin gergeklestiriimesi amaci dogrultusunda
kurulmus 6zel amagh bir sirket olan TBJHnin %(.....) hissesine sahip olacaktir. Bu
dogrultuda bildirim konusu iglemin tamamlanmasindan sonra TBJ HOLDINGS'in
hissedarlari, TB Investment Limited Partnership (TBILP) (%(.....)) ve Brick Lane
Exempted Limited Partnership (BRICK LANE) (%(.....)) olacaktir. BRICK LANE’nin
sahip olacagl azinlik hissedarliginin dolayli devralan konumunda bulunan TBJ



(6)

()

(8)

C)

23-28/536-181

HOLDINGS Uzerinde bir kontrol hakki vermeyecegi ve TBJ HOLDINGS'in JIP
tarafindan kontrol edilen TBILP tarafindan tek kontrol edilecegi ifade edilmektedir. Bu
kapsamda TOSHIBA, bildirim konusu igslem sonrasinda JIP’nin, nihai olarak ise JIP
HOLDINGS’in tek kontrolu altinda olacaktir.

JIP tarafindan yapilan son teklif akabinde TOSHIBA’nin devralinmasi amaciyla kurulan
TBJH ile TOSHIBA arasinda 23.03.2023 tarihinde Soézlesme akdedilmistir.
TOSHIBA'nin hisse devri iglemleri devam etmekte olup bildirime konu islemin
gerceklesebilmesi icin TOSHIBA'nin tedavildeki toplam (.....) adet hissesinin (.....)
adedinin (%(.....)) TBJHye teklif edilmesi gerekmektedir. Bildirime konu iglemin,
ihalenin tamamlanmasi akabinde Eylul 2023’e kadar tamamlanmasinin beklendigi ifade
edilmektedir. ihalenin tamamlanmasi sonrasinda TOSHIBA’nin Tokyo Borsasi ve
Nagoya Borsasi’nda islem gdéren paylarinin borsa kotundan ¢ikarilarak nihai olarak tim
paylarin Ocak 2024’e kadar TBJH tarafindan devralinmasi ve TOSHIBA’'nin tek
kontrollinin ve tum paylarinin TBJH tarafindan devralinmasi planlanmaktadir.

Dosya kapsaminda elde edinilen bilgiler ¢cercevesinde bildirime konu islemin 2010/4
saylli Teblig’in 5. maddesi kapsaminda bir devralma islemi oldugu sonucuna
ulasiimistir. Ote yandan taraflarin cirolarinin s6z konusu Teblig’in 7. maddesindeki
esikleri agmasi nedeniyle islemin izne tabi oldugu tespit edilmistir.

Nihai olarak JIP’nin tek kontrolune gececek olan TOSHIBA'nin yedi ig birimi
bulunmaktadir. Bunlar enerji sistemleri ve ¢ozumleri, altyapi sistemleri ve ¢ozumleri,
bina ¢dzimleri, perakende ve baski ¢dzUmleri, elektronik cihazlar ve depolama
¢ozumleri, dijital ¢ozimler ile pil ve diger urlnlerden olusmaktadir. TOSHIBA,
ulkemizde elektrikli ekipmanlarin imalati, elektronik bilesenlerin imalati, bagka yerde
siniflandinimamis diger 6zel amach makinelerin imalati, gemilerin ve teknelerin bakim
ve onarimi ve elektrikli aydinlatma ekipmanlarinin imalati alaninda faaliyet
gostermektedir. TOSHIBA'nin istirakleri Turkiye’de dogrudan veya distribttorleri
araciligiyla; sabit disk surtcu Urnleri, ayrik yari iletken Granler, algak gerilim motorlari,
ayarlanabilir hiz surtculeri, servo motorlar ve endustriyel robotlar, gemi tfleyici onarim
parcalari ve gemi jeneratorleri icin onarim pargalari, Tudrkiye Cumbhuriyeti Devlet
Demiryollari igin arag i¢i elektrikli yedek parcalar, otomotiv ampulleri ve endustriyel
halojen lambalar, ¢ok fonksiyonlu yazicilar/¢gevre birimleri, barkod yazicilar ve
televizyon ile ilgili onarim pargalarinin satisini gergeklestirmekte ve Turkiye'de bulunan
TOSHIBA grubu istiraklerine bilisim teknolojileri hizmeti saglamaktadir. Bununla birlikte
TOSHIBA'nin Turkiye’de kurulu Toshiba Altyapi ve Elektronik AS (TAET) ve Perakende
Otomasyon Sistemleri Ticaret ve Sanayi AS (POSCO) olmak Uzere iki adet istiraki
bulunmaktadir. TAET tarafindan dogrudan Tulrkiye pazarina enerji santrali ile ilgili
parcalar sunulurken POSCO tarafindan Turkiye'de perakende magazalari i¢in bakim
ve donanim ¢ozumleri, POS sistemi ile ilgili makineler ve sistem ¢dzimlerinin bakimi
ve satisi alanlarinda faaliyet gosterilmektedir.

Devralan konumunda bulunan JIP temel olarak Japon tesebbuslerin yeniden
yapilandiriimasi, dizenlenmesi ve bliyume ivmesi kazandirilmasi amaciyla yatirimlar
yapmak Uzere kurulmus bir tesebbustur. JIP, portfdy sirketi OM Digital Solutions
Corporation (OMDS) aracihigiyla ulkemizde 2021 yilinda kigisel kullanim igin dijital
kamera satigi, EM Device is birimi araciligiyla otomotiv bilesen Ureticilerine arag igi
roleleri tedariki ve diger portfoy sirketleri araciliiyla ise arag i¢i gu¢ ve sinyal rolelerinin
gelistiriimesi, Uretimi ve satisi alanlarinda faaliyet géstermistir. JIP’nin istirakleri 2019
ve 2020 mali yillarinda Hitachi Kokusai Electric ve Nippon Avionics araciligiyla ise yayin
kamerasi yedek parcasi ve kizilotesi termal goruntileme kamerasi satisi alanlarinda
faaliyet gostermistir. Anilan tesebbuslerden Hitachi Kokusai Electric faaliyetlerine son
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vermis olup ciro elde etmemektedir. Nippon Avionics, EM Device ve OMDS ise
halihazirda faaliyetlerine devam etmektedir. JIP’nin Tlrkiye’de kurulu bir bagl ortakhgi
veya istiraki bulunmamaktadir.!

Dosya kapsaminda edinilen bilgilerden hareketle devralan JIP ile devre konu
TOSHIBA'nin Turkiye'deki faaliyet alanlari bakimindan herhangi bir yatay veya dikey
ortismenin bulunmadigi anlagiimaktadir.?

Yukarida yer verilen acgiklamalar ¢ergevesinde, bildirime konu iglemin 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi kapsaminda basta hakim durum
yaratilmasi ya da mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi olmak Uzere Ulkenin
butunu yahut bir kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki etkin rekabetin
onemli Olglide azaltiimasi sonucunu doguran nitelikte olmadigi, dolayisiyla bildirime
konu isleme izin verilmesinde bir sakinca bulunmadigi degerlendiriimektedir.

1 JIP'nin Tirkiye'de bulunan iki istiraki (Hitachi Kokusai Electric Turkey Elektronik Urlinleri Sanayi ve
Ticaret AS ve Hitachi Kokusai Electric Turkey Yayincilik Sistemleri AS) tescil iptaline tabi tutulmus olup
halihazirda faaliyet gostermemektedir.

22021 mali yihnda JIP’nin Tirkiye’'de, portfdy sirketi OMDS araciligiyla kisisel kullanim igin dijital kamera
satisinin bulundugu, TOSHIBA'nin ise gecmiste Ulkemizde tlketiciler i¢in dijital kamera satigi yaptigi
ancak Turkiye dahil olmak Uzere diinya genelinde herhangi bir Glkede halihazirda tuketiciler igin dijital
kamera satisi alaninda faaliyet gostermedigi ifade edilmektedir.
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H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak g¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin
tebliginden itibaren 60 glin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak
lizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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