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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Omer TORLAK _

Uyeler : Arslan NARIN, Fevzi OZKAN, Adem BIRCAN, Sikran KODALAK,
Mehmet AYAN

B. RAPORTOR : Basak TEKCAM, Hakan EREK, Bilge YILMAZ

C. BILDIRIMDE )

BULUNAN :- Aksa Enerji Uretim A.S.

Rizgarlibahge  Mah. Ozalp Cikmazi No:10  Kavacik
Beykoz/Istanbul

D. DOSYA KONUSU: AKSA Enerji Uretim A.S. ve istirakleri biinyesinde bulunan
Baki Elektrik Uretim Ltd. Sti., Deniz Elektrik Uretim Ltd. Sti., Ayres Ayvacik Riizgar
Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Ltd. Sti., Kapidag Riizgar Enerjisi Elektrik
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ve Atik RES’in, hisse satisi yoluyla Giiris Grup
sirketlerinden 1 G Elektrik Uretim A.S., 2 G Elektrik Uretim A.S., Notos Elektrik
Uretim A.S., Anzer Elektrik Uretim A.S. ve 3 G Elektrik Uretim A.$. tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 14.12.2016 tarih ve 7170 sayi ile giren ve
eksiklikleri 27.12.2016 tarih ve 7438 sayih yazi ile tamamlanan bildirim Uzerine
dizenlenen 30.12.2016 tarih ve 2016-1-81/Oi sayili Devralma On Iinceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu islem, Aksa Enerji Uretim A.S. (AKSA) ve istirakleri blinyesinde bulunan
Baki Elektrik Uretim Ltd. Sti., Deniz Elektrik Uretim Ltd. Sti., Ayres Ayvacik Riizgar
Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Ltd. Sti., Kapidag Rizgar Enerijisi Elektrik Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S. ve Atik RES’in (Devre Konu Varliklar), hisse satisi yoluyla Guris
Grup’un (GURIS) kontroliinde bulunan 1 G Elektrik Uretim A.S., 2 G Elektrik Uretim A.S.,
Notos Elektrik Uretim A.S., Anzer Elektrik Uretim A.S. ve 3 G Elektrik Uretim A.S.
tarafindan devralinmasi islemidir’.

Bu baglamda hisse satisi yoluyla AKSA ve GURIS arasinda devre konu santrallerin
sahipliginin degisecek olmasi sebebiyle s6z konusu iglemin 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in (2010/4
sayili Teblig) 5. maddesi ¢ercevesinde bir devralma oldugu goralmasgtur.

' Bu gergevede Baki Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin hisseleri 1 G Elektrik Uretim A.S.; Deniz Elektrik Uretim
Ltd. Sti.’nin hisseleri 2 G Elektrik Uretim A.S.; Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali
Ltd. Sti.’nin hisseleri Notos Elektrik Uretim A.S.; Kapidag Rizgéar Enerjisi Elektrik Uretim San. ve Tic.
A.S.’nin hisseleri Anzer Elektrik Uretim A.S.; Atik RES ise 3 G Elektrik Uretim A.S. tarafindan
devralinacaktir.
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Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden, islem taraflarinin cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’in
7. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde yer alan ciro egiklerini astigi anlasildigindan,
islem Rekabet Kurulunun iznine tabidir.

Dosya konusu islemde devre konu varliklar elektrik Gretimi alaninda, devralan taraf olan
GURIS ise hem elektrik Uretimi hem de elektrik perakende satigi alaninda faaliyet
gostermektedir’. Bu baglamda elektrik Uretimindeki yodunlasma sebebiyle vyatay
anlamda, elektrik Uretimi ile elektrik perakende satigi arasindaki girdi iliskisi nedeniyle de
dikey anlamda etkilenen pazarlarin bulundugu kanaatine variimistir.

islem sonrasinda devralan tarafin etkilenen pazarlarda elde edecedi konumun
incelenmesi gerekmistir. Asagidaki tablolarda islem sonrasi devralan tarafin 2015 yili
verileri ¢ergevesinde sahip olacagi elektrik kurulu glc¢ kapasitesi ile elektrik Gretim
miktarinin Turkiye toplami i¢indeki yeri gosteriimektedir.

Tablo 1: Devre Konu Varliklar ile GURIS'in Sahip Oldugu Kurulu Gii¢ Kapasitesinin Tiirkiye Toplami
Icindeki Yeri (2015)

Kurulu Gig (MW) Turkiye igindeki Payi (%)
Devre Konu Varliklar (.....) (.....)
GURIS (.....) (.....)
GURIS+Devre Konu Varliklar (.....) (.....)
Tarkiye Toplam 73.146,70 -

Kaynak: Cevabi Yazilar ve EPDK

Tablo 2: Devre Konu Varliklar ile GURIS'in Gergeklestirdigi Elektrik Uretiminin Turkiye Toplami igindeki
Yeri (2015)

Elektrik Uretimi (MWh) Turkiye igindeki Payi (%)
Devre Konu Varliklar (.....) (.....)
GURIS (-....) (-....)
GURIS+Devre Konu Varliklar (.....) (.....)
Tlrkiye Toplam 259.690.300,00 -

Kaynak: Cevabi Yazilar ve EPDK

Yukaridaki tablolardan devralma islemi sonucunda olugacak ekonomik butunligin
elektrik Gretimi alanindaki faaliyetlerinin Turkiye toplami iginde kuguk bir yer isgal ettigi
anlasiimistir.

GURIS'in elektrik perakende satisi alaninda® faaliyetleri bulunmaktadir. Devre konu
varliklarin perakende satis faaliyetine girdi saglamasi nedeniyle, islemin bu dikey iligki
bakimindan da incelenmesi gerekmektedir. Bu baglamda oncelikle GURIS’in yaptig
perakende satislarin Tlrkiye tlketimi icindeki payina, sonrasinda da islem sonucunda
GURIS’in kontroliinde bulunacak elektrik Gretimi ile tiketim portfdyinin birbirini
karsilama oranina yer verilecektir.

Tablo 3: GURIS’in Perakende Satis Faaliyetlerinin Tiirkiye Tiiketimi icindeki Payi (2015)
Tiketim Miktari (MWh) Turkiye igindeki Orani (%)

GURIS (.....) (.....)
Tarkiye 264.136.800,00 -
Kaynak: Cevabi Yazilar ve EPDK

2 AKSA'nin bagli bulundugu Kazanci Holding, jeneratér, turizm, elektrik, dogal gaz ve tarim alanlarinda
faaliyet gostermektedir. Devralan taraf Girig Grup, sanayi, ticaret, madencilik, enerji, turizm, tarim, insaat,
bankacllik, ulastirma, basin yayin, reklam, sigortacilik, ithalat ve ihracat alanlarinda faaliyet géstermektedir.
3 Devre konu varliklar (.....) degerlendirilmistir.
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Tablo 3'ten GURIS'in sahip oldugu tiiketim portféyliniin Tirkiye’nin toplam tiiketimi icinde
sahip oldugu buyuklagun oldukga sinirli oldugu anlagiimaktadir. S6z konusu pozisyonun
dikey butinlesme bakimindan risk yaratmayacadi degerlendiriimekle birlikte iglem
sonrasi GURIS'in kontrol edecedi lretim miktarinin tiketimi kargilama oranina da
bakilmigtir.

Tablo 4: islem Sonrasinda GURIS’in Uretim Miktarinin Tiketim Portféyiinii Karsilama Orani (2015)

Uretimin Tiiketimi
Karsilama Orani (%)

GURIS (.....) (.....) (.....)
Kaynak: Cevabi Yazilar ve EPDK

Uretim MWh Tiketim MWh

Yukaridaki tablodan GURIS'in islem sonrasinda kontroliinde bulunduracad: elektrik
uretim miktarinin s6z konusu tesebbls tarafindan halihazirda karsilanmasi gereken
tUketim portféyunun yaklasik (.....) bayukliginde oldugu anlasiimaktadir. Bu baglamda
GURIS’in elindeki tretim miktarini ikili anlagsmalara ve spot piyasalara yénlendirmesi veya
tuketim portfoyuni genisletmek icin kullanmasi beklenebilecektir.

Aciklamalar cercevesinde igslem neticesinde yatay ya da dikey anlamda rekabetgi
endiselerin olugsmayacagi sonucuna varilmigtir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun gugclendiriimesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dlgude azaltilimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 giin iginde Ankara Iidare
Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak tizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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