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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2019-5-23 (Ortak Girigim)
Karar Sayisi : 19-24/376-172
Karar Tarihi : 04.07.2019
A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER
Baskan : Adem BIRCAN (Bagkan V.) o
Uyeler : SUkran KODALAK, Ahmet ALGAN, Hasan Hiseyin UNLU
B. RAPORTORLER : Ayse Ozlem UZUN, Ayse Nur OZDEMIR GUVEN, Furkan CELEN
C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Euro Petunia Private Limited

Temsilcileri:"Av. _Gijnenc GURKAYNAK, )
Av. Hakan OZGOKCEN, Av. Esen ERC_%UL
Citlenbik Sok. 12 Yildiz Mah. Besiktas/ISTANBUL

D. DOSYA KONUSU: KRC Capital B.V. ve Stichting Pensioenfonds ABP’nin ortak
kontroliinde olan citizenM Holding B.V.’nin hisselerinin %25’inin GIC Private
Limited tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 30.04.2019 tarih ve 2980 sayi ile
giren ve eksiklikleri 08.06.2019 tarih ve 4245 sayi ile tamamlanan bildirim Uzerine
diizenlenen 28.06.2019 tarih ve 2019-5-23/0i sayili Ortak Girisim On inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu iglem halihazirda KRC Capital B.V. (KRC) ile Stichting Pensionenfonds
ABP’nin (ABP) istiraki olan Stiching Depositary APG Strategic Real Estate Pool’'un
(APG) ortak kontroliinde olan citizenM Holding B.V.’nin (CITIZENM) hisselerinin
%25’inin GIC Private Limited (GIC) kontroliindeki Euro Petunia Private Limited (EPPL)
tarafindan devralinmasi islemidir.

Taraflar arasinda akdedilen Hisse Alim Sdézlesmesi ve Satim Sozlesmesi uyarinca
EPPL; CITIZENM'de KRC’nin sahip oldugu oy imtiyazli %(.....) oraninda hisseyi ve
CITIZENM de APG’nin sahip oldugu oy imtiyazli %(.....) oraninda hisseyi devralacaktir.
islem ertesinde APG, KRC ve EPPL’nin sahip olacagl oy imtiyazli hisse oranlari
sirasiyla %(.....), %(.....), %25'dir.

APG, ABP’nin istirakidir ve grubun Turkiye’deki haberlesme, enerji, endustri, teknoloji
ve tuketici UrUnleri alanindaki yatirrmlari ¢cogunlukla borsada kote edilmis menkul
kiymetler Uzerinedir. KRC’nin ise Turkiye’de herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

EPPL’yi kontrol eden GIC ise tamamina Singapur Devleti Maliye Bakanhgdinin sahip
oldugu tuzel kisi niteliginde bir kurulustur. Bildirimde GIC’nin diinyada ¢esitli sirketlerde
hisse sahibi oldugu, Tlrkiye’'de faaliyet gosteren bazi sirketlerde de hissedarhdi ve
ortak kontrolli bulunmaktadir.

Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin tglncu fikrasinda; “Bagimsiz bir iktisadi
varligin tim islevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisimin olusturulmasi, bu
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maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma islemidir’ hUkmune yer
verilmektedir. Dolayisiyla islemin 2010/4 sayili Tebli§ kapsaminda bir devralma
sayllabilmesi igin, ayni Tebli§’'in alintilanan hikmU uyarinca badimsiz bir iktisadi
varligin tum iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisim olusturulmasini
icerip icermedigi, diger bir ifadeyle islem acgisindan “ortak kontrol” ve “tam iglevsellik”
unsurlarinin karsilanip karsilanmadigi irdelenmelidir.

(9) Bu cercevede, islem ertesindeki hissedarlik yapisinin tespiti icin taraflar arasinda
akdedilen Hissedarlar S6zlesmesi incelenmis ve sdzlesmede;

duzenlendigi gorulmastar.

(10) Hissedarlar Sézlesmesi'nin yukarida belirtilen maddeleri uyarinca NKK kararlari,
kullanilan oylarin en az ugte ikisini temsil eden YK dyelerinin olumlu oylari ile
alinabilmektedir. Bunun gibi, (.....). Anilan hikimlerden hareketle islem sonucunda
hissedarlardan her birinin hedef tesebbus Uzerinde stratejik kararlar alma ve/veya
stratejik kararlari veto etme hakkinin oldugu, diger bir ifadeyle islem sonrasinda
CITIZENM’in EPPL, APG ve KRC'nin ortak kontroliinde olaca@i ve bir ortak girisim
olarak faaliyet gosterecegi anlasiimistir.

(11) Bildirim Formunda, kalici olarak faaliyet géstermek lzere kurulan CITIZENM’in 2008
yihindan bu yana bagimsiz bir sekilde faaliyet gosterdigi ve islemin tamamlanmasinin
ardindan otellerin geligtiriimesi, devralinmasi ve isletiimesi konusunda faaliyet gosteren
badimsiz bir iktisadi butinligin tim fonksiyonlarini kalici surette yerine getirmeye
devam edecegi ve ayrica ortak kontrolu elinde bulunduracak olan EPPL, APG ve KRC
ile herhangi bir alim-satim iliskisi bulunmadigdi dile getirilmistir. Taraflarin bu beyanina
gbére CITIZENMin, 13 oteli ile piyasada badimsiz olarak faaliyet gosterebilmek igin
yeterli kaynaga sahip oldugu ve ortak girisimin tam iglevsellik sartini da tasidigi
degerlendirilmigtir.

(12) Yukarida yapilan agiklamalar i1siginda, bildirim konusu iglemin bagimsiz bir iktisadi
varligin tum islevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girigsim niteligi ile 2010/4
sayili Teblig'in 5. maddesi ¢ercevesinde bir devralma islemi oldugu; ayrica 2010/4
saylli Teblig’in 7. maddesinde belirtilen ciro esiklerinin asilmis oldugu, bu sebeple
bildirim konusu islemin izne tabi oldugu sonucuna ulasiimigtir.

(13) Bildirimde CITIZENM’in  Turkiye’de herhangi bir ticari faaliyet yUritmedigi
belirtiimektedir. Bunun gibi ortak girisimin ana taraflarinin faaliyetleri bakimindan da
Tarkiye’de bir dértisme bulunmamaktadir. Bu bilgiler dogrultusunda, APG, KRC, EPPL
ve ortak girisim sirketi CITIZENM’in faaliyetleri arasinda Tirkiye’de yatay veya dikey
ortisme olmadigi anlasiimaktadir. Dolayisiyla dosya konusu devralma islemi
sonucunda 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda herhangi bir hakim durum

1 S6zlesmede OKK’nin yiriitme karari veya NKK olmayan kararlar oldugu ifade edilmistir.

2 Bildirim Formu incelendiginde NKK’larin arasinda biitgenin ve stratejik degisikliklerin onaylanmasina
dair kararlarin da yer aldigi anlagiimaktadir.

3 Bildirim Formu ve eklerinde ilgili gogunlugun APG ve EPPL tarafindan atanmaya aday gosterilen
Uyelerin de olumlu oyunun alinmasi halinde saglanabilecegi belirtiimistir.

4(....).
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yaratilmasi veya mevcut bir hdkim durumun guglendiriimesinin s6z konusu olmayacagi
ve isleme izin verilebilecegi kanaatine variimigtir.

H. SONUC

(14) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun gugclendiriimesinin
ve boylece rekabetin dnemli olcide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle
isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 gun iginde Ankara
idare Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak iizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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