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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2024-3-055 (Devralma)
Karar Sayisi . 25-04/122-67

Karar Tarihi : 06.02.2025

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE .

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,

Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN,Cengiz COLAK,
Ridvan DURAN

B. RAPORTORLER : Hakan Deniz KARAKOGC, Selahattin Burak EKEN,
Senol SUAT

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Esseco Industrial S.p.A
Temsilcileri: Av. M. Togan TURAN, Av. Arif Goktug
SELVITOPU
Orjin Maslak, Eski Buyukdere Caddesi No:27 K:11 Maslak,
istanbul

D. DOSYA KONUSU: Ercros, S.A.nin tek kontroliinin Esseco Industrial S.p.A
araciligiyla Esseco Group Srl tarafindan ihtiyari bir rekabet¢i devralma teklifi
yoluyla devralinmasi islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 17.09.2024 tarihli ve 56388 sayili
yazl ile intikal eden ve eksiklikleri 15.10.2024 tarihli ve 57701 sayili, 06.11.2024 tarihli
ve 58596 sayili, 13.11.2024 tarihli ve 58900 sayili, 12.12.2024 tarihli ve 60091 sayil,
02.01.2025 tarihli ve 60953 sayili, 21.01.2025 tarihli ve 61673 sayil, 05.12.2024 tarihli
ve 59795 sayili, 14.01.2025 tarihli ve 61394 sayili yazilar ile tamamlanan bildirim
Uizerine diizenlenen 04.02.2025 tarihli ve 2024-3-055/OI sayili Devralma On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: iigili raporda 6zetle, dosya konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda, Ercros, S.A.nin (ERCROS), Esseco Industrial S.p.A. (ESSECO
INDUSTRIAL) araciligiyla Esseco Group Srl (ESSECO) tarafindan devralinmasina
iliskin isleme 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun)
ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig (2010/4 sayil Teblig) ¢ercevesinde izin verilmesi talep edilmektedir.
ESSECO tarafindan ERCROS’un hisselerinin tumunu ihtiyari rekabetci devralma teklifi
(voluntary competing takeover bid) ile devralabilmek i¢in 20.03.2024 tarihinde
ERCROS’a niyet mektubu sunulmus; ancak ERCROS ile bir anlagsmaya
varilamamistir. Ardindan ESSECO tarafindan rekabet¢i devralma izahnamesi ise
27.06.2024 tarihinde Ispanyol Menkul Kiymetler Piyasasi Komisyonuna (CNMV)
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sunulmustur.? ilgili islemin gergeklesmesi tiim diizenleyici kurum izinlerin alinmasina
ve ERCROS’un sermayesinin %75’ine denk gelen minimum kabul sartina baghdir.?

2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesinde, birlesme ve devralma sayilan hallerden biri
olarak ‘kontrolde kalici degisiklik meydana getirecek sekilde bir veya daha fazla
tesebblisiin tamaminin ya da bir kisminin dogrudan veya dolayli kontroliiniin, hisse
ya da mal varliginin satin alinmasiyla, sézlesmeyle veya diger bir yolla bir ya da daha
fazla tesebblis veya hélihazirda en az bir tesebblisii kontrol eden bir veya daha fazla
kisi tarafindan devralinmasi” hali sayllmistir. ERCROS’un hisselerinin gogunlugu halka
aittir. ERCROS bildirim konusu iglem 6ncesinde herhangi bir kisi veya ekonomik birim
tarafindan kontrol edilmemektedir. Bildirilen islemin basarili olmasi halinde, ilgili igslem
sonrasinda ERCROS’un kontrol yapisinda kalici degigiklik meydana geleceginden
bildirim konusu islemin, 2010/4 sayili Tebli§’in 5. maddesi kapsaminda bir devralmadir.

Dosya kapsaminda elde edilen ciro bilgileri incelendiginde, taraflarin cirolarinin 2010/4
sayili Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasindaki esikleri astigi tespit edilmistir. Bu
nedenle, basvuru konusu iglem 2010/4 sayih Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasi
kapsaminda izne tabi bir devralmadir.

Etkilenen pazar kavrami 2010/4 sayili Teblig’'de; Turkiye’de, a) taraflardan ikisinin veya
daha fazlasinin ayni Urln pazarinda ticari faaliyette bulundugu (yatay iliski), b)
taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gosterdigi herhangi bir ilgili pazarin
alt veya Ust pazarinda ticari faaliyette bulundugu (dikey iligki), tim ilgili Grin pazarlar
ve ilgili cografi pazarlar olarak tanimlanmaktadir.

Devralan ESSECO igtirakleri ile birlikte; klor-alkali ve inorganik tuzlarin tretimi, sarap
endustrisinde kullanilan kimyasallarin ve biyoteknolojilerin geligtiriimesi, Gretimi ve
dagitimi ve hayvan yemi katki maddeleri alanlarinda faaliyet gdstermektedir.
ESSECO, Turkiye'deki satiglarini dogrudan veya distributorler araciligiyla nihai
musterilere yapmakta olup sodyum hidrosulfit, sodyum metabisulfit, amonyum
bikarbonat, amonyum bisulfit gibi tarim, ahsap panel endustrisi, lastik Gretimi ve gesitli
gida ve yem uygulamalarinda kullanilan Urunlerin satigini gergeklestirmektedir.

Devre konu ERCROS ise, kuresel alanda su aritiminda kullanilan temel kimya
aranlerinin, ilag endustrisinde ham madde veya ara urun olarak kullanilan drinlerin ve
vernik, yapistirici, boya gibi trtnlerin Gretiminde kullanilan emdulsiyonlarin Gretimini ve
pazarlamasini yapmakta olup Turkiye’de herhangi bir istiraki ve/veya bagli kurulusu

1 ERCROS’un hisselerinin tiimiine yénelik baska bir tesebbiis olan Bondalti Ibérica, S.L.U. (BONDALTI)
tarafindan da 07.03.2024 tarihinde hisse basina (.....) Avro nakit bedel ile ihtiyari devralma teklifinde
bulunulmustur. Anilan izahnamenin CNMV tarafindan onaylanmasinin ve diger dizenleyici kogullarin
yerine getirilmesinin ardindan agik artirma yoluyla baska bir teklif olmamasi durumunda ESSECO ve
BONDALTI tarafindan yapilan teklifler icin ortak kabul siiresi olan 30 takvim giinii baglayacaktir.
Ardindan ESSECO ve BONDALTI, eger varsa degisikliklerini iceren mihirli bir zarf gdndererek
tekliflerini son kez iyilestirme imkanina sahip olacak ve anilan tesebbdslerin ikisi de tekliflerinde
ivilestirme yaparsa tekliflerin ortak kabul stiresi 15 takvim glini uzatilacaktir. Daha sonra, Borsa Yonetim
Sirketleri, teklifleri kabul eden hissedar sayisini CNMV'’ye bildirecek ve tekliflerin sonucunun CNMV
tarafindan yayinlanmasini takiben, geri ¢cekilmeyen teklifler karara baglanacaktir.

2 Dosya kapsaminda taraflarca, ilgili sartin yerine getiriimesinin, teklifin ERCROS hissedarlari tarafindan
kabul edilme dlizeyine bagli oldudu, bu nedenle teklifin mimkin oldugunca cazip hale getirilecegdi ve
mimkin oldugunca ok sayida hissedari teklifi kabul etmeye tesvik etmek icin ispanyol yasalarina
uygun olarak hissedarlar igin reklam yapilacag@ belirtilmistir. ispanyol yasalarina goére, teklifin etkinligine
iliskin sartin yerine getiriimesinden feragat edilebilecedi veya yerine getirilmesine iligskin kosulun
gerekliliklerinin hafifletilebilecegi ifade edilmistir.
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bulunmamaktadir. ERCROS, Tirkiye'ye carbaicar?, dipentaeritritol*, klaritromisin®,
paraformaldehit®, mikronize fusidik asit’, fosfomisin trometamol® ve fosfomisin sodyum
intravendz Urunlerinin ihracini yapmaktadir.

Dosya kapsaminda yer alan bilgi ve belgelerden, ESSECO ile ERCROS’un faaliyetleri
arasinda yatay veya dikey ortusme bulunmadigi, bu nedenle de iglem kapsaminda
herhangi bir etkilenen pazarin s6z konusu olmadigi anlagiimigtir.

Yukarida yer verilen inceleme ve degerlendirmeler sonucunda, bildirime konu iglem ile
basta hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi olmak
uzere ulkenin batund yahut bir kisminda herhangi bir pazarda etkin rekabetin dnemli
Olcude azaltimasinin s6z konusu olmayacagl degerlendiriimis ve isleme izin
verilmesine karar verilmigtir.

8 Carbaicar, ERCROS’un Ure-formaldehit kaliplama tozlarinin ticari markasidir. Bu driin, tuvalet
oturaklari, kiguk elektrikli aletler, parfumeri ve kozmetik, digmeler, bilardo toplari, dominolar, kapi
kollari, askilar vb. tretmek igin hammadde olarak kullanilir.

4 PVC stabilizatéri olarak, sentetik yaglayicilarin Uretiminde, 6zel mirekkeplerin Gretiminde
kullaniimaktadir.

5 Klaritromisin, Helicobacter pylori gibi hassas mikroorganizmalarin neden oldugu enfeksiyonlarin veya
farenijit, tonsillit, sinGizit, kronik brongit veya bakteriyel pnémoni gibi cilt ve solunum yolu enfeksiyonlarinin
tedavisinde endike olan genis spektrumlu bir antibiyotiktir.

6 Paraformaldehit, minimum miktarda su gerektiren 6zel uygulamalar ve formaldehitin bulunmadigi
standart uygulamalar icin bir formaldehit kaynagdi olup otomotiv sanayi i¢in yardimci Grunler, ure,
melamin veya fenol regineleri ve kaplama regineleri, boyalar ve murekkepler, petrokimya sektériine
yonelik ¢oziimler, bitki saghg drtnleri, politretanlar, sthhi malzemeler Gretiminde kullaniimaktadir.

7 Fusidik asit, fusidan ailesinden steroid yapili bir antibiyotiktir. Staphylococcus ve Corynebacterium
turleri de dahil olmak Uzere gram pozitif bakterilere karsi etkili, kisa spektrumlu bir bakteriyostatik
ajandir. Bu nedenle dzellikle siddetli dermatolojik ve okuler enfeksiyonlarin ve osteomiyelitin tedavisinde
endikedir.

8 Fosfomisin, bakteriyostatik etkiye sahip fosfonatlar grubuna ait aktif bir farmasétik bilesendir.
fosfomisin trometamol ve fosfomisin sodyum intravendz fosfomisin tuzlarina érnek olarak gosterilebilir.
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H. SONUC

(12) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylh Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayih
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin dnemli dl¢ide
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 gin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak tizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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