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REKABET KURULU KARARI 
 
Karar Sayısı : 01-58/605-160 (Menfi Tespit) 
Karar Tarihi : 4.12.2001 

A- TOPLANTIYA KATILAN ÜYELER 
Başkan : Prof. Dr. M. Tamer MÜFTÜOĞLU 
Üyeler : Dr. Kemal EROL, İsmet CANTÜRK, Nejdet KARACEHENNEM,     

A. Ersan GÖKMEN, R. Müfit SONBAY, Kubilay ATASAYAR, Murat GENCER,     
Mustafa PARLAK, Prof. Dr. Zühtü AYTAÇ, Rıfkı ÜNAL 

B- RAPORTÖR: M. Haluk ARI  
C- BAŞVURUDA BULUNAN: - Demir Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

 - HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  

D- TARAFLAR: - Demir Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
  Büyükdere Cd. 122/B Esentepe/İstanbul 

 - HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  
  Maya Plaza Yıldırım Oğuz Göker Cd. Sümbül Sk. No:4      
  Kat:1 80630 Akatlar/İstanbul 

E- DOSYA KONUSU: Demirbank T.A.Ş. (Demirbank) hisselerinin HSBC Bank 
Plc. tarafından devralınması neticesinde, HSBC Bank Plc.(HSBC Bank) 
bünyesinde aynı ekonomik birlik içinde yer alan HSBC Yatırım Menkul Değerler 
A.Ş. (HSBC Yatırım) ile Demir Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (Demir Yatırım)'nin, 
Demir Yatırım bünyesinde birleşmesi işlemine menfi tespit belgesi verilmesi 
talebi. 
F- DOSYA EVRELERİ: Kurum kayıtlarına 19.11.2001 tarih, 4901 sayı ile giren 
başvuru üzerine hazırlanan 22.11.2001 tarihli Bilgi Notu 30.11.2001 tarih, 
REK.0.08.00.00/83 sayılı Başkanlık önergesi ile 01-58 sayılı Kurul toplantısında 
görüşülerek karara bağlanmıştır. 

G- RAPORTÖRÜN GÖRÜŞÜ: Başvuru konusu işlemin 1997/1 sayılı Rekabet 
Kurulu’ndan İzin Alınması Gereken Birleşme ve Devralmalar Hakkında Tebliğ 
hükümleri uyarınca Kurul'un iznine tabi bir işlem olmadığı düşünülmektedir. 

H- İNCELEME VE DEĞERLENDİRME 
Başvurunun konusunu, HSBC Bank'ın bağlı teşebbüsleri olan HSBC Yatırım 

ve Demir Yatırım'ın, Demir Yatırım bünyesinde birleşmesi işlemine menfi tespit 
belgesi verilmesi talebi oluşturmaktadır. 

Başvuru konusu işleme ilişkin olarak Bankacılık Düzenleme ve Denetleme 
Kurumu’nun 5.10.2001 tarih ve BDDK.2.TMSF.01.VAR-8175-877 sayılı yazılarında, 
tamamı Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonu’na ait olan Demirbank hisselerinin HSBC 
Bank'a devrine ilişkin hisse satış sözleşmesinin imzalandığı,  anılan sözleşme 
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uyarınca  Demir Yatırım'ın da devredileceği belirtilerek, Rekabet Kurulu iznine gerek 
bulunup bulunmadığı hususunda görüş talep edilmiş olup, Rekabet Kurulu’nun 
25.10.2001 tarih ve 01-52 sayılı toplantısında; devir konusu olan Demirbank ve 
HSBC Bank’ın aktif toplamlarının, bankacılık sektörü toplam aktiflerine oranının 
%20’yi geçmemesi nedeniyle 4389 sayılı Bankalar Kanunu’nun 14. maddesi 
uyarınca Rekabet Kurulu iznine gerek bulunmadığına, Demirbank aktiflerinde yer 
alan Demir Yatırım hisselerinin HSBC Bank'a devri işleminin ise 4054 sayılı 
Kanun’un 7. maddesi çerçevesinde uygun bulunduğuna karar verilmiş ve devir işlemi 
neticesinde  bildirime konu olan teşebbüsler aynı ekonomik birlik içerisine dahil 
olmuşlardır.  

Buna göre, dosya mevcudu bilgi ve belgeler çerçevesinde, HSBC Yatırım ile 
Demir Yatırım'ın birleşmesi işleminin, tarafların aynı ekonomik birlik içinde bulunması 
nedeniyle 4054 sayılı Kanun’un 7. maddesi ve 1997/1 sayılı Tebliğ hükümlerine göre 
izne tabi bir işlem olmadığı anlaşılmıştır. 

İ- SONUÇ 
Yukarıda yer verilen tespit ve değerlendirmelerin ışığında, HSBC Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş.'nin, Demir Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile birleşmesi 
işleminin tarafların aynı ekonomik birlik içinde bulunmaları nedeniyle 4054 sayılı 
Rekabetin Korunması Hakkında Kanun’un 7. maddesi ve bu maddenin son fıkrasına 
dayanılarak çıkarılan 1997/1 sayılı Rekabet Kurulu’ndan İzin Alınması Gereken  
Birleşme ve Devralmalar Hakkında Tebliğ  hükümlerine göre izne  tabi bir işlem 
olmadığına; dolayısıyla Kanun'un ilgili maddeleri ihlal edilmediğinden, talep edilen 
menfi tespit belgesinin verilmesine OYBİRLİĞİ ile karar verilmiştir. 


