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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2011-4-262 (Birlegsme)

Karar Sayisi : 11-47/1158-404

Karar Tarihi : 14.09.2011

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Doc. Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE, Dr. Murat

CETINKAYA, Resit GURPINAR, Prof. Dr. Metin TOPRAK
B. RAPORTORLER : Mehmet YANIK, Seda Nurtac BAYRAMOGLU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Allied World Assurance Company Holdings, AG
Temsilcileri: Av. Efser Zeynep ERGUN,
Av. Ayse GUNER
Buyukdere Cad. No. 127 Astoria A Kule, Kat 6-24-26-27
34394 Esentepel/istanbul

D. TARAFLAR : - Allied World Assurance Companv_HoI_dinqs, AG
Lindenstrasse 8 6340 Baar, Zug, ISVICRE

- Transatlantic Holdings, Inc.
80 Pine Street New York, New York 10005 ABD

E. DOSYA KONUSU: Allied World Assurance Company Holdings, AG (Allied
World) ile Transatlantic Holdings, Inc. (Transatlantic) arasinda
gerceklestirilecek birlesme iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 16.08.2011 tarih ve 5971 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig’in ilgili hakimleri cercevesinde dizenlenen 25.08.2011 tarih ve 2011-4-
262/01-11-140.MY sayili On Inceleme Raporu, 12.09.2011 tarih ve REK.0.18.00.00-
120.01.05/427 sayili Baskanlik Onergesi ile 11-47 sayili Kurul toplantisinda
gorusulerek karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Raporda; bildirim konusu iglemin 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi oldugu, ancak islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
belirtilen nitelikte hakim durum yaratimasinin veya mevcut hakim durumun
guclendiriimesinin ve bdylece rekabetin 6nemli Olgide azaltilmasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle igleme izin verilebilecegi ifade edilmistir.

H. YAPILAN INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Tesebbiislere ve Faaliyet Alanlarina iligkin Bilgi
ilgili tesebblisler ve faaliyet alanlarina iliskin bilgi Tablo 1’de verilmistir:
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Tablo 1: ilgili Tesebblisler ve Faaliyet Alanlari

ilgili Tesebbuisler Tesebbliisln

konumu Faaliyet Alanlari

- Allied World Assurance Company
Holdings, AG. (Allied World)

Mal, kaza ve ihtisas sigortasi ve
reastrans ¢6zUmleri sunan kiresel
bir kurulus olup sigorta pazarinda
faaliyet goOstermektedir. Merkezi
isvicre'de olup New York Menkul
Kiymetler Borsasinda islem
gbrmektedir.

Birlesen

- Transatlantic Holdings, Inc. Mal, kaza sigortasi ve reasurans
(Transatlantic) hizmetleri sunan uluslararasi bir
sirkettir. ABD merkezli olup New
York Menkul Kiymetler Borsasinda

Birlesen

islem gOérmektedir.

H.2. Ciro Bilgileri

Dosya mevcudu bilgi ve belgelere gore, 2010 yili itibariyla iglem taraflarindan Allied
World’'un dlunya cirosu (.....), Turkiye cirosu (.....) TL iken, Transatlantic’in dinya
cirosu (.....), Turkiye cirosu (.....) dir.

H.3. Etkilenen Pazarlar ve igleme iligkin Degerlendirme
H.3.1. Etkilenen Pazarlar

Etkilenen pazarlar ve etkilenen pazarlardaki rakiplere iliskin pazar payi verileri
siraslyla Tablo 2 ve Tablo 3'de verilmigtir:

Tablo 2: Etkilenen Pazarlar

Pazar Pay1 (%)
. __ (Yatay/ | Devralan D.konu
No Etkilenen Pazar Cografi Pazar Dikey) /Birlesen /Birlesen Toplam
(Allied) | (Transatlantic
1 Sigorta Hizmetleri Pazari Turkiye Yatay (.....) (.enee (.....)
Tablo 3: Etkilenen Pazarlardaki Rakiplerin Pazar Paylari
Etkilenen Pazar Rakip Tesebbusler (I\D(i?(t:;l)/ Pazar Pay1(%)
Axa Yatay (.....)
Etkil P Anadolu Yatay ( ..... )
ilenen Pazar ;
(Sigorta Hizmetleri Pazar) Allianz Yatay (....)
Ak Sigorta Yatay (.....)
Yapi Kredi Yatay (-....)
Ergo Yatay (-.-22)
Groupama Yatay (-....)
Glnes Yatay (-.-22)
Eureko Yatay (-....)
Maphre Genel Sigorta Yatay (.....)

H.3.2. Degerlendirme
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Dosya mevcudu belge ve bilgilere gore, s6z konusu islem Allied World ile
Transatlantic arasinda gergeklestirilecek “esitler arasi” bir birlesme islemidir. Allied
ile Transatlantic arasinda 12 Haziran 2011 tarihinde imzalanan sdzlesmeye gore
Allied World Transatlantic’in oy hakkini haiz hisselerinin %100’Unu devralmig olacak
ve islemin tamamlanmasi neticesinde Allied World, Transatlantic’in tamamina sahip
olacaktir. Transatlantic hisselerinin Allied World’e devri nedeniyle, ilgili hissedarlarin
her bir hissesine karsilik 0,88 Allied World hissesi verilecek ve her bir hisse igin
geriye kalan 0,12’lik kismin karsiligi kendilerine nakit olarak ddenecektir. Bununla
birlikte, s6zlesmenin 1. maddesine gore Allied World adi TransAllied Group Holdings,
AG (TransAllied) olarak degistirilecektir. Dolayisiyla mevcut Transatlantic hissedarlari
ve Allied World hissedarlari ana holding sirketi olan TransAllied’'in hissedarlari
olacaktir.

TransAllied yonetimi, halen goérevde bulunan bes Allied World ydnetim kurulu
Uyesinden ve alti Transatlantic yonetim kurulu Gyesinden olusacak ve Transatlantic’in
halen gdérevde bulunan icraci olmayan Yonetim Kurulu Baskani, igslem neticesinde
yine icraci olmayan bagkan olacaktir. Allied World’lin halen gorevde bulunan Yénetim
Kurulu Baskani ise islem sonrasinda TransAllied'in Baskani olacaktir. Bu
organizasyon yapisi Sekil 1’de 6zetlenmigtir:

Sekil 1: Allied World’Gin Transatlantic’i devralmasi neticesinde olugacak organizasyon yapisi

TransAllied
Group Holdings,
AG
(Allied World ad1
TransAllied
olarak
degistirilecektir.)

| | | |
(" Allicd Services ) Allied World Y [ Allied World ) (* Allied World ) [ Transatiantic
Company Services Assurance Servces Holdings, Inc

R

(Ireland) Company Company Company
Limited (Bermuda), Ltd Holdings, Ltd f (Delaware)
(Bermuda) |

T

i

e e e e

Yukarida yer verilen bilgiler 1s1ginda, s6z konusu islemin 2010/4 Sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”in
7.maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan ciro esiginin asilmasi nedeniyle
izne tabi bir birlesme islemi oldugu gorulmustir. Bununla birlikte, taraflarin faaliyetleri
dikkate alinarak tanimlanan etkilenen pazarda, daha yuksek pazar payina sahip rakip
tesebbuslerin bulunmasi sebebiyle pazarin rekabetci bir yapida oldugu ve taraflarin
birlesmesi neticesinde olusacak pazar paylarinin ise ihmal edilebilir dizeyde kalacagi
dikkate alindiginda s6z konusu islemin rekabet Uzerinde olumsuz bir etkisinin
olmayacagi kanisina variimistir.

. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili
“Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde



11-47/1158-404

belirtilen nitelikte hakim durum yaratimasinin veya mevcut hakim durumun
guglendirilmesinin ve boylece rekabetin onemli Olglide azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



