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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2007-1-34 (Devralma)
Karar Sayisi 1 07-29/267-97
Karar Tarihi 1 29.3.2007

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Il. Bagkan :  Tuncay SONGOR

Uyeler :  Rifki UNAL, Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI, _
M. Sira¢ ASLAN, Sureyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN.

B. RAPORTORLER : Hasan Huseyin UNLU, M. Selim UNAL

C.BILDIRIMDE
BULUNAN : - Alarko Holding A.S.
D. TARAFLAR : - Alarko Holding A.S.

Muallim Naci Cad. No:69 Ortakdy/istanbul

- Anmak Holding A.S. _
Muallim Naci Cad. No:69 Ortakdy/Istanbul

E. DOSYA KONUSU : Anmak Holding A.S.’nin butun aktif ve pasifleriyle birlikte
Alarko Holding A.$S. tarafindan devralinmasi igslemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI : Kurum kayitlarina 16.3.2007 tarih, 2078 sayi ile giren bildirim
Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1
saylll Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig'in ilgili hikUmleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda duzenlenen 22.3.2007
tarih, 2007-1-34/0i-07-HHU sayili Devraima On inceleme Raporu, 29.3.2007 tarih,
REK.0.05.00.00-120/50 sayili Baskanlk onergesi ile 07-29 sayili Kurul toplantisinda
gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: Iigili Raporda, Alarko Holding A.S.’nin Anmak
Holding A.S.'yi devralmasi igleminin 4054 sayili Kanun ve bu Kanun’a dayanilarak
cikarilan 1997/1 sayih Teblig kapsaminda olmadigi ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. Taraflar

H.1.1. Alarko Holding A.S. (Alarko Holding)

Dosya mevcudu bilgilere gore maksat ve mevzuu “igtirak” olan Alarko Holding, istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’na kayith bir sirkettir. Hisselerinin %30,60"1 halka acik olan
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sirketin %69,40’'1na bildirim konusu islemde devralinacak tesebbls konumunda bulunan
Anmak Holding A.S.’nin sahip oldugu gorulmektedir.

H.1.2. Anmak Holding A.§. (Anmak Holding)

Dosya mevcuduna bilgilere gore maksat ve mevzuu “igtirak” olan Anmak Holding’in
ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Tablo 1- Anmak Holding’in Ortaklik Yapisi

Hissedar Ortaklik Payi1 (%)
ishak Alaton 39,1

[zzet Garih 2475

Dalia Garih 24,75
Vedat Aksel Alaton, 5,2

Leyla Alaton Glnyeli 5,2
Destek Vakfi 1
Toplam 100

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirim konusu iglem, Alarko Holding ve Anmak Holding’in 22.12.2006 tarihli genel kurul
kararlari uyarinca, Alarko Holding’'in Anmak Holding’i butin aktif ve pasifleriyle
devralmasindan ibarettir.

4054 sayili Kanun’un 7. maddesine dayanilarak cikarilan 1997/1 sayili Tebligd’in 2.
maddesinin (a) bendinde, “Bagimsiz iki veya daha fazla tesebbdiisiin birlesmesi”, (b)
bendinde ise “Herhangi bir tesebblisin ya da kiginin diger bir tesebbiisiin malvarligini
yahut ortaklik paylarinin tiimiini veya bir kismini ya da kendisine ybnetimde hak sahibi
olma yetkisi veren araclari devralmasi veya kontrol etmesi” olarak tanimlanan islemler
anilan Teblig kapsaminda birlesme veya devralma sayilan haller arasinda yer
almaktadir.

4054 sayih Kanun'un 3. maddesine gore ise "tesebbus", piyasada mal veya hizmet
ureten, pazarlayan, satan gercek ve tuzel kigilerle, bagimsiz karar verebilen ve
ekonomik bakimdan bir batln teskil eden birimleri ifade etmektedir.

Bildirim konusu iglemde, Alarko Holding’in %69,40 oraninda hissesine halihazirda
Anmak Holding sahiptir ve Alarko Holding’in kontrolini elinde bulundurmaktadir.
Dolayisiyla devre konu iki sirket 4054 sayili Kanun bakimindan iki ayn tesebbus olmayip
bu iki sirketin tek tesebbus olarak degerlendiriimeleri gerekmektedir. O halde, bildirim
konusu iglem, birbirinden bagimsiz ve farkli tesebbusler arasinda gergceklesmediginden
1997/1 sayill Teblig bakimindan bu islemi birlesme veya devralma olarak kabul etme
imkani bulunmamaktadir. Bu c¢ergcevede, anilan isleminin 4054 sayili Kanun'un 7.
maddesi ve 1997/1 sayili Teblig kapsaminda bulunmadigi kanaatine variimistir.



. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayil Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak g¢ikarilan 1997/1 sayil “Rekabet

Kurulu'ndan izin Alinmasi ‘Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda olmadigina OYBIRLIGI ile karar verilmigtir.



