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E. DOSYA KONUSU : Digital Platform iletisim Hizmetleri A.S.'nin
%90.64’une tekabul eden GCukurova Investment NV. hisselerinin,
%9.36’sina tekabiil eden Cukurova Holding A.$. hisselerinin ve bazi
azinhk hisselerin P5 DP INV S.a.r.l. (Providence) ve GCukurova
Investments N.V. arasinda kurulmus bir ortak girigsim olan DP
Acqusitions BV (Newco) tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi
talebi.

F. DOSYA EVRELERI : Kurum kayitlarina 1.11.2005 tarih ve 7667 sayi ile
intikal eden bildirim neticesinde 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili hUkUmleri uyarinca
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05-HSO sayili sayil Devralma On inceleme raporu 21.11.2005 tarih ve
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G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Raporda; Digital Platform iletisim
Hizmetleri A.S. sermayesinin %65.43’Une tekabul eden Fintur hisselerinin ve
% 25.21'ine tekabul eden Yapi Kredi Bankasi (YKB) hisselerinin Cukurova
Investment N.V. tarafindan devralinmasi ve bu devir igslemi sonrasinda, Digital
Platform lletisim Hizmetleri A.S.’nin %90.64’Gne tekabil eden Cukurova
Investment NV. hisselerinin, %9.36’sina tekabul eden Cukurova Holding A.S.
hisselerinin P5 DP INV S.a.rl. ve Cukurova Investments N.V. arasinda
kurulmus bir ortak girisim olan DP Acqusitions BV tarafindan devralinmasi
islemlerine izin veriimesinde bir sakinca bulunmadigi ifade edilmektedir.
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H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Digital Platform iletigsim Hizmetleri A.S. (Digitiirk)

Digiturk, sifreli televizyon, radyo ve interaktif hizmetleri, abonelik sistemi ile
saglayan bir uydu platform igletmecisidir. Digitirk, abonelik esasina dayali
olarak yayin paketlerini satisa sunmaktadir. 1999 yilinda kurulan sirket, 2000
yithinin Nisan ayi itibariyla uydu tUzerinden dijital platform igletmeciligi yapmaya
baslamistir. Digitlrk, dijital platform igletmeciliginde faaliyet gdsteren
Tarkiye'nin ilk ve tek sirketidir. Digiturk’an, Turkiye, Kibris, Avrupa ve
Amerika’da 925.000’e yakin abonesi bulunmaktadir. Sirketin hissedarlik yapisi
asagidaki gibidir:

Tablo 1. Digiturk Hissedarlik Yapisi

Hissedarlar Tutar (YTL) Hisse Orani (%)
Fintur Technologies B.V. 209,297,204 65,43
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 80,650,780 25,21
Cukurova Holding A.S. 29,952,012 9,36
Topaz Telekom. Yay. Rek. San. ve Tic. A.S. 1 0,00
Digital Platform Teknoloji Hizmetleri A.S. 1 0,00
Toplam 319,900,000 100

Digiturk hisselerinin buyuk kismina sahip olan Fintur Technologies B.V.'nin
(Fintur) hisse yapisi ise su sekildedir:

Tablo 2. Fintur Hissedarlik Yapisi

Hissedarlar Tutar (Euro) Hisse Orani
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 42,220,925 72,36
Yapi Kredi Holding B.V. 11,160 0,02
Cukurova Investments N.V. 16,114,981 27,62
Toplam 58,347,066 100

Yukaridaki taboldan, YKB'’nin, Finturdaki hisseler de dikkate alindiginda,
Digiturk’dn  %90,64’Unu  kontrol ettigi anlasiimaktadir. YKB, Kogbank’a
devredildiginden dolayl kontrol Kogbankta bulunmaktadir. Yonetim Kurulu
yapisi incelendiginde, Yonetim Kurulu'nun degdismemis oldugu ve halen
Cukurova Grubu yoneticilerinin yonetim kurulunda bulundugu goértlmektedir.

Dosya mevcudu bilgilerden Digituk’'in yonetim kurulu Gyelerinin, Mehmet
Emin KARAMEHMET, Mehmet Biilent ERGIN, Glilsiin Nazli KARAMEHMET,
Saner AYAR ve Ertan OZERDEM’den olustupu gérilmektedir. Hem yonetim
kurulu yapisina hem de kisa bir sure dnce Kogbank’a devredilmis olmasina
ragmen tekrar Cukurova Grubu’'na devredilmesi hususuna bakildiginda,
Digitirk’dn Kogbank’a devrinin tekrar geri almak Uzere yapildigi kanaati
olusmaktadir.

H.1.2. Cukurova Investment N.V. (Cukurova Investment)

Cukurova Investment, Cukurova Holding’in bagh bir sirketi olup Hollanda
kanunlarina gore kurulmus bir yatinnm girketidir. Cukurova Investment, Digiturk
hisselerinin YKB’de bulunan %25.21 ve Fintur'da bulunan %65,43 tutarindaki
hisseyi devralarak Digitirk’'un %90,64’lUk hissesine sahip olacaktir. Cukurova
Investment’in yonetim kurulu Gyeleri, Hikmet Yasemin CETINALP, Fikri Sadi
GUCUM ve Feza KARAGOZ’ den olugsmaktadir.
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Cukurova Investment, Cukurova Holding’in bagh sirketi oldugundan dolayi
asagida Cukurova Holding’in hisse yapisi verilmistir:

Tablo 3. Cukurova Investment Hissedarlik Yapisi

Hissedarlar Hissedarlik Orani
Karamko A.S. %58,26
Cukurova Ithalat ve Ihracat T.A.S. %26,28

Borak SA 9,39

Sinai ve Mali Yatirmlar A.S. 2,61

BMC Sanayi ve Ticaret A.S. 0,28

Digerleri 3,18

TOPLAM 100,00

Yonetim Kurulu; Mehmet Emin  KARAMEHMET (Baskan), A. Samsa
KARAMEHMET, F. Sadi GULUM, Neslihan YILMAZ ve M. Bllent ERGIN’den
olusmaktadir.

H.1.3. DP Acquisitions BV (NEWCO)

Cukurova Investmen ve Providence’in tarafindan ortak kontrol esaslan
cercevesinde kurulan bir ortak girisim sirketidir. Newco’nun %46,7’sine
Providence ve %53,3'Une Cukurova Investment sahip olacaktir. Newco
Digiturk  hisselerini Cukurova Holding ve Cukurova Investmenttan
devralacaktir. Dolayisiyla nihai anlamda bu sirkete devredilecek olan Digiturk,
Cukurova Investment (dolayisiyla Cukurova Holding) ve Providence
tarafindan mustereken kontrol edilecektir. Newco 2002 yilindan beri faal bir
sirket olmadigindan ve 2005 yilinda Providence tarafindan devralindigindan
dolayi cirosu bulunmamaktadir. Providence yurtdigsinda mukim bir sirket olup,
nihayetinde gergek sahislarin kontrolindedir

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazan

Digiturk, sifreli televizyon, radyo ve interaktif hizmetleri, abonelik sistemi ile
saglayan bir uydu platform isletmecisidir. Tesebbus, abonelik esasina dayali
olarak yayin paketlerini satisa sunmaktadir. Digiturk’un icerisinde yer aldigi
pazarlarin tanimlanabilmesi bakimindan asagida bazi bilgilerin verilmesinde
fayda goraimustar.

- Platform Tasiyicihigi: Platform igletmecisi klasik anlamda bir televizyon ya
da radyo yayinciligi yapmamakta, platformunda yer alan kanallari izleyiciye
ulastirma hizmetinde bulunmaktadir. Bu anlamda isletmeci platformda yer
verilen kanallar ile rekabet icerisinde bulunmamaktadir.

Platform igsletmecileri esasen, biri aboneler digeri ise televizyon/radyo
yayincilari olmak Ulzere iki ayr tarafla ticari iligki icerisindedir. isletmeciler
genellikle, kendi platformlarinda yayinlanacak olan kanallari secerken, bazi
kanallardan, platformda olmalarinin bedeli olarak Ucret almakta, bazi
kanallara da kendi platformlarinda yer almalari igin Ucret ddemektedir.
Ardindan, platformda yer alan kanallardan olusturulan degisik paketlerle
abonelere segenekler sunulmaktadir.

Platform tasimacihgi, Turkiye'’de son yillarda ortaya ¢ikmis olan bir faaliyet
alanidir. Turkiye’de ilk sayisal yayin platform isletmeciligini 2000 yilinda
faaliyetlerine baglayan Digiturk yapmistir. Ardindan, “Cine Digital” ve “Star
Digital” olmak (zere iki adet daha sayisal yayin platform isletmecisi
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faaliyetlerine baslamistir. Ancak, Ozellikle Tuarkiye 1. Futbol Ligi Yayin
Haklar’'nin kanallar arasinda el degistirmesiyle birlikte bu platform
isletmecilerinin abone sayilari hizla dismus ve halihazirda platform isletmecisi
olarak sadece Digiturk faaliyetlerine devam eder duruma gelmigtir.

Digittrk’an farkh fiyatlara ve kanal igerigine sahip 7 ayri paketi bulunmaktadir.
Bu paketlerin bazilarinda bagska yollardan da izlenilmesi mumkin kanallar
bulunmakta, bazilarinda ise sadece o paketi alan abonelerin izleyebilecegi
kanallar bulunabilmektedir.

Tarkiye 1. Futbol Ligi Maglarinin Yayin Haklar’'ni alan Digitlrk, bu magclarin
izleyiciye canh olarak ulagtinimasinda tek basina hizmet vermektedir. Daha
once sayisal yayin hizmeti veren platformlarin, maglarin yayin haklarini
devrettikten sonra abonelerini hizla kaybettikleri dusinildiginde, bu yayin
haklarinin platform igletmecileri icin ne denli kritik oldugu daha iyi
anlagilmaktadir. Ayni tur bir endise sinema filmleri yayin haklarinin tek elde
toplanmasi ile ilgili olarak da s6z konusudur.

- Odemeli Yayincilik: Rekabet hukuku perspektifinden, édemeli kanallar,
reklam geliri ile finanse edilen kanallardan ayri bir pazar teskil etmektedir. Zira
reklam geliri ile finanse edilen kanallarda ticari iliskinin TV kanali ile reklam
veren arasinda olmasina karsilik, 6demeli kanallarda bu iligki kanal ile
abonesi arasindadir. Reklam geliri ile finanse edilen kanallar igin izlenme
paylari ve reklam yeri fiyatlari Gnemli iken parali kanallarda abonelik kosullari
onem kazanmaktadir. Bu nedenle, ddemeli yayin piyasasinda pazar payi
aboneler esas alinarak yapilmaktadir.

- Sayisal Yayincilik: Gunumuzde televizyon ve radyo yayinlarini izleyici ve
dinleyicilere ulagmasinin farkh yollari bulunmaktadir. Analog olarak
izlenebilen/dinlenebilen TV/radyo kanallar sayisal olarak da erigsime musaittir.

Sayisal teknolojinin sagladigi olanaklar sonucunda'; gok sayida TV kanali ile
olusturulan kanal buketlerinin, uzmanlagsmis kanallarin (muzik, spor, film v.b.)
olusmasi ve "izledigin kadar 6de” (pay per view), "lsmarlama video” (demand
on video), ‘“internet’, “evden bankacilik”, “evden aligverig” gibi interaktif
hizmetler ile yayincilikla ilintili ek hizmetlerin (veri hizmetleri) arzi gindeme
gelmis ve butlin bunlar sonucunda izleyici pasif konumdan aktif konuma
gecmistir. Bu gelismelerle birlikte yayincilik piyasasi, kendi iginde bir
canlanma ve cegitlilik yasamasinin yani sira, enformasyon teknolojileri ve
telekomuinikasyon piyasalari ile igice gegmistir.

Sayisal veya analog parali kanal hizmetleri veya sayisal yayin tagimacihgi igin
temel yayin igerigini, yeni filmler veya populer spor etkinlikleri teskil
etmektedir. Bu cercevede sayisal yayincilik ve buna paralel gelisen yayin
tasimacihgi, rekabet kurallarinin midahalesini gerektiren bazi alanlar ortaya
cikarabilmektedir. Bu alanlarin baslicalarini, temel veya kritik yayin haklarinin

! Halihazirda ulusal, bdlgesel ve yerel yayincilar tarafindan kullanilan analog sistemlerde bir
yayin i¢in kullanilan kanaldan, dijital teknoloiji ile (sikistirma teknikleri kullanilarak) 4-10 yayin
gonderilebilmektedir. Bu gelisme ile birden fazla radyo ve televizyon yayinlarinin (yayin
buketleri halinde) izleyiciye ulastiriimasini amaglayan yeni bir hizmet tlrt olan sayisal yayin
tasimacihgdi hizmeti dogmustur.
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(spor musabakalari, yerli-yabanci filmler) temini ve satigi, kosullu erisim
sistemlerine? ulasim ve sayisal dagitim sebekelerine erisim olusturmaktadir.

Buna goére spor olaylarina iligskin haklarin tek elde toplanmasi ve haklara
erisimin zorlastiriimasi, abonelik sistemine dayali olan sayisal yayincilik veya
yayin tasimacihdr piyasalarina giris engeli olusturabilecek nitelikte
gorulmektedir. Ayni tar endise sinema filmleri yayin haklarinin tek elde
toplanmasi ile ilgili olarak s6z konusudur. Uzun sureli, kollektif ve munhasir
yayin sOzlesmeleri ile sayisal yayincilik piyasasinda yaratilabilecek olan girig
engelleri, piyasanin yuksek teknoloji piyasasi olmasindan kaynaklanan
digsalliklarin da katkisi ile piyasanin rekabetci bir yapiya kavusmasini
onleyebilmektedir.

Digiturk’dn barindirdigi 6zelliklerin kisaca tanimlanmasi sonrasinda dosya
konusu islem bakimindan ilgili pazarlarin tanimlanmasi ve ayrica bu
pazarlarda yer alan aktoérlerden de kisaca bahsedilmesi gerekmektedir.

Yukarida siralanan Ozellikler bakimindan tesebbulsler bazinda yapilan bir
incelemede;

- Odemeli yayinciliktan bahsedildiginde; Digitlirk, Cine5 ve Kablo TV,
- Platform tagimaciligindan bahsedildiginde; Digiturk ve Kablo TV,
- Sayisal yayinciliktan bahsedildiginde®; Digitlirk’(in

varligindan bahsetmek mamkunddr.

Cine%’in tek kanal Uzerinden analog yayin yapan bir yayinci oldugu ve Digitlrk
tarafindan verilen ¢ok sayida ve ¢ok gesitte kanal ve bunun yanisira gesitli
interaktif hizmetler ile ikame olabilecek bir yayin hizmeti sunmadigi, bu
nedenle Digiturk’e bir rakip olarak kabul edilmesinin ve ikisinin ayni pazarda
mutalaa edilmesinin mimkun olmadigi anlasiimaktadir.

Digiturk gibi bir nevi platform tasiyiciigr yapan Kablo TV ise, yerli ya da
yabanci televizyon kanallarinin kablo Gzerinden herhangi bir degisiklik
yapilmaksizin yeniden iletimi ile istigal etmekteyken, Digitlrk, bu yayinlar ile
beraber ek hizmetlerin, 6érnegin izledigin kadar 6de, sans oyunlari, uzaktan
egitim, radyo, bankacilik ve benzerlerinin sunumunu da igcermektedir. Bunun
yanisira Kablo TV bugun itibariyla, analog teknolojiye dayali olarak yayinlarin
iletimini 6ngdérmekte iken, sayisal TV analog gelen yayinlarin sikistiriimasi
suretiyle iletimini konu edinmektedir. Bu husus bahsi gegen icerigi temin
ederken sayisal yayinlarin alimi igin ayri bir televizyon cihazinin yani sira ayri
bir cihaza (set top box) gereksinim duyulmasina neden olmaktadir.

Digiturk tarafindan iletilen televizyon yayinlarina bakildiginda, Kablo TV
Uzerinden iletilen yayinlara kiyasla ¢ok daha fazla ¢esidi kapsadigdi, sadece
belirli kanallara ait yayinlarin iletimi ile sinirh olmayip, ¢ok sayida ve gesitte
tematik kanallara da yer verildigi (sinema, muzik, ¢ocuk kanallar v.b.)
gorulmektedir. Bu nedenlerle, kablo TV, mevcut haliyle, Digitirk’in sundugu

% Kosullu erisim sistemi, abone olunan program ya da program paketlerine iliskin sifrelenmis
veri ile televizyon sinyalleri ve yetki verici sifre ¢bzen akilli kartlari igermektedir. Dekoderlerde
Xer alan bu sistem sayesinde, sadece abone olan izleyiciler yayinlara ulasabilmektedirler.

Burada yayinin digital olarak kullaniciya iletiminden degil, yayincinin televizyon yayinciligi
diginda bircok hizmetide tlketiciye sunmasi ve tiketicinin aktif bir konuma sahip oldugu
durumdan bahsedilmektedir. Bunun disinda bilindigi ginimuizde yayincilarin ¢ogu digital
olarak yayin yapmaya baslamislardir.
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hizmetlerin 6nemli bir kismini sunmamakta, sayisal teknolojinin sagladigi
olanaklardan faydalanmak isteyen bir tiketici agisindan halihazirda bdtiiniyle
bir ikame niteligi tagimamaktadir.

Bununla birlikte, halihazirda sayisal yayincilida gegis igin uygun durumda
bulunan Kablo TV altyapisi Uzerinden sayisal yayincilik veriimeye gecilmesi
halinde Kablo TV’nin rahatlikla sayisal yayinciliga rakip bir hizmet olabileceqgi
anlasiimaktadir. Bu anlamda ileride yapilacak degerlendirmelerde bu durum
mutlaka g6z énunde bulundurulmalidir.

Bu cercevede, esasen Digiturk tarafindan sunulan ve klasik anlamda
televizyon yayinciligindan daha fazlasini iceren yayincilik hizmetini; “sayisal
o6demeli yayincilik pazari” adi altinda tanimlamak mimkunddar.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

ilgili Griin pazarlarinda tlke icinde herhangi bir bolgedeki rekabet kosullarinin
digerlerinden farkli olmadidi dusunuldugunden ilgili cografi pazar “Tlirkiye
Cumbhuriyeti sinirlarr” olarak belirlenmigtir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.3.1. islemin Niteligi Agisindan Yapilan Degerlendirme

Yapilan bildirimde ilk asama Digitlrk sermayesinin %65.43’'Gne tekabul eden
Fintur hisselerinin ve %25.271’ine tekabll eden YKB hisselerinin Cukurova
Holding’in bir bagh kurulusu olan ve Hollanda kanunlarina gore kurulmus
bulunan Cukurova Investment tarafindan devralinmasi islemidir. ikinci asama
ise Cukurova Investmen’in Digitlrk’te sahip olacagi hisselerin ve Digittirk’in
sermayesinin %9.36’sina tekabul eden Cukurova Holding A.S. ve diger bazi
azinhk hissedarlarin hisselerinin yeni kurulacak bir ortak girisim (Newco)
sirketine devri islemidir. islem sonucunda Newco’'nun %46.7’sine Providence
ve %53.3’lne Cukurova Investmen sahip olacaktir. ilk asamada tam kontrol
degisikligi s6z konusuyken ikinci agsamada sirket tam kontrolden mugsterek
kontrole gecmektedir. Her iki islemde de kontrol degisikligi gerceklestiginden
dolayi, bu islemler 1997/1 sayili Teblig'in 2. maddesi anlaminda devralmadir.

H.3.2. islemin Bildirimi Agisindan Yapilan Degerlendirme

1998/2 sayili Teblig ile degisik 1997/1 sayili Teblig'in 4. maddesinde, “Bu
Teblig’in 2 inci maddesinde belirtilen bir bilesme veya devralma sonucunda
birlesmeyi veya devralmayi gerceklestiren tesebblslerin, llkenin tamaminda
veya bir bélimdinde ilgili tiriin piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin
% 25’ini asmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam cirolarinin yirmibeg
trilyon Tirk Lirasini asmasi halinde Rekabet Kurulu'ndan izin almalari
zorunludur.” hukmu yer almaktadir.

Digiturk’dn 2004 yili cirosu (............... ) YTL olarak gerceklesmistir.
Goruldugu Uzere, yukarida yer verilen ciro miktari anilan Teblig’de yer verilen
ciro esigini asmaktadir. Kaldi ki, Digiturk’'dn pazar payinin séz konusu
Teblig’deki esigin ¢ok Uzerinde oldugu ayri bir husustur. Bu nedenle anilan
devralma islemi icin bildirim mukellefiyetinin bulundugu ortaya ¢ikmaktadir.

H.3.3. Hakim Durum Degerlendirmesi

4054 sayih Kanun'un birlesme ve devralmalara iligkin 7. maddesi ve 1997/1
saylll Teblig uyarinca, bir ya da birden fazla tesebblsin hakim durum
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yaratmaya veya hakim durumlarini daha da gulglendirmeye ydnelik olarak,
Ulkenin batuna yahut bir kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki
rekabetin dnemli dlglide azaltilmasi sonucunu doguracak sekilde birlesmeleri
veya devralmasi hukuka aykiri ve yasak olarak degerlendiriimektedir. Diger bir
ifadeyle, hakim durum yaratmayan veya bir hakim durumu gug¢lendirmeyen ve
bunun sonucu olarak tlkede veya bir boluminde etkin rekabeti dnemli dlgtide
azaltmayan birlesme veya devralmalara izin verilimesinde sakinca
bulunmamaktadir.

Odemeli sayisal yayincilik pazarinda halihazirda Digitlirk’(in yerine getirmekte
oldugu hizmetleri timuyle ikame edebilecek bir tesebbls bulunmamaktadir.
Bunun yani sira, Turkiye 1. Futbol Ligi karsilagsmalarinin yayin haklarina tek
basina sahip olan Digiturk’iin, s6z konusu hak sahipligi ile maglara iliskin bant
ve Ozet goruntulerinde tek temin kaynadir konumundadir. Bununla birlikte,
Digiturk’d devralacak olan Cukurova Holding ve yeni kurulan ortak girigsim
sirketi Newco’nun o&demeli yayin pazarinda herhangi bir faaliyetinin
bulunmamasi sebebiyle devir islemi, pazarin mevcut yapisinda bir degisim
yaratmayacaktir.

Kisa bir sire 6nce Kurum kayitlarina 22.7.2005 tarih ve 5078 say: ile intikal
eden daha oOnceki bir bildirimde, Cukurova Grubu sirketlerinin Yapi Kredi
Bankasi A.$.de sahip oldugu hisselerin Kog¢ Finansal Hizmetler A.S.
(Kogbank) tarafindan devralinmasi sonucunda, YKB istiraklerinden olan
Digitik’in de kontrolinin dolayl olarak Kogbank’a gegtigi belirtilerek anilan
devralma islemlerine izin talep edilmis, bu talep degerlendirilerek anilan
devralmaya 05-52/795-215 sayili Kurul Karari ile izin verilmigtir.

Bildirimi yapilan ilk islem, Digitirk sermayesinin %65.43’Une tekabul eden
Fintur hisselerinin ve %25.271’ine tekabll eden YKB hisselerinin Cukurova
Holding’in bir bagh kurulusu olan ve Hollanda kanunlarina goére kurulmus
bulunan Cikurova Investment N.V. tarafindan devralinmasi iglemidir.
Halihazirdaki bildirimi yapilan iglemin bu ilk asamasi Digiturk’in Kogbank’a
devrinden dnceki duruma donulmesi anlamina gelmektedir.

Cukurova Grubu’nun, Digitirk’d Kogbank’a devrettikten sonra ayni piyasada
faaliyet gosteren baskaca herhangi bir tesebbisl bulunmamakta olup,
Digiturk’d tekrar devraldiktan sonra ilgili urin pazarinda yine herhangi bir
degisiklik bulunmamaktadir. Bu nedenlerle ilk iglem olan Digitirk’dn
kontrolinin Cukurova Investment N.V.'ye ge¢mesi, dolayisiyla Cukurova
Grubu’'na devredilmesi ilgili Grin piyasasinda Digituk’an hakim durumunu
guglendirici herhangi bir degdisiklik yaratmayacaktir. Bu nedenle ilk islem olan
Digiturk’in Cukurova Grubu’na devri iglemine izin verilimesinde bir sakinca
olmadigi gorulmektedir.

ikinci asama ise Cukurova Investmen N.V. sirketinin Digitiirk’'te sahip olacag!
hisselerin ve Digiturk’'n sermayesinin %9.36’sina tekabul eden Cukurova
Holding A.S. ve diger bazi azinlik hissedarlarin hisselerinin yeni kurulan bir
ortak girisim sirketi olan Newco'ya devri islemidir. islem sonucunda
Newco’'nun %46.7’sine Providence ve %53.3'Une Cukurova Investment sahip
olacaktir. Bununla birlikte Bildirim Formu’nda beyan edildigi kadariyla bu ortak
girisim Cukurova Grubu ve Providence sirketi tarafindan ortak kontrol esasina
gore yonetiimekte olan bir sirkettir. Dolayisiyla Digiturk, Cukurova Grubu’nun
tam kontrolunden c¢ikarak Cukurova Grubu ve Providence’in musterek
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kontroliune gecmektedir. Bu sekilde bakildiginda Digitirk’'un devri iglemleri
neticesinde pazarda bir yodunlasma olmadigi gibi kontrolin iki grup
blnyesine gegmesi sirketin tekel glcunu azaltici bir etkiye dahi neden
olmaktadir. Dolayisiyla bu ikinci igsleme izin verilmesinde de ilgili Grin piyasasi
acisinda bir sakinca bulunmamaktadir.

Yukarida agiklanan nedenlerle, bildirimi yapilan devir islemlerinin ilk agamasi
ve nihai anlamda kontroli eline gecirecek olan Newco’nun Digiturk’d
devralmasi igleminde, ilgili Gran piyasasi ag¢isindan bir hakim durum
yaratilmasi veya var olan bir hakim durumun guglendiriimesi yoluyla rekabetin
onemli odlgude azaltimasinin s6z konusu olmadigi ve dolayisiyla anilan
islemlere izin veriimesinde bir sakinca bulunmamaktadir.

.SONUG
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore:

1.13.7.2005 tarihinde ydrarlige giren 5388 sayili yasa nedeniyle 8 kurul
dyesinin katilimiyla toplantinin yapilabilecegine OYCOKLUGU ile,

2. a) Digital Platform lletisim Hizmetleri A.S. (Digitirk) sermayesinin
%65.43’Une tekabll eden Fintur hisselerinin ve %25.21’ine tekabll eden
Yap! Kredi Bankasi A.S. hisselerinin Cukurova Investment N.V. tarafindan
devralinmasi ve

b) Yukaridaki devir islemi sonrasinda, Digital Platform iletisim Hizmetleri
A.S.’nin %90.64’Une tekabul eden Cukurova Investment NV. hisselerinin,
%9.36’sina tekabll eden Cukurova Holding A.S. hisseleri ile bazi azinhk
hisslerinin PS5 DP INV S.a.rl. ve Cukurova Investments N.V. arasinda
kurulmus bir ortak girisim olan DP Acqusitions BV tarafindan devralinmasi

islemlerine izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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(24.11.2005 tarih, 05-79/1087-313 sayili Kurul Kararr’na)
KARSI OY GEREKCESI

13.07.2005 tarih ve 25874 sayilli Resmi Gazete’de yayimlanarak
yurarlige giren 5388 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanunun Bazi
Maddelerinin Degistirilmesine Dair Kanun’un 3. maddesi ile, 4054 sayili
Kanun’'un 22. maddesi ;

“Rekabet Kurulu, biri Baskan, biri ikinci Baskan olmak (izere toplam
yedi Uyeden tesekkul eder” seklinde degistiriimistir.

Ayrica, Rekabet Kurulu’nun mevcut Uye sayisi bugln itibarnyla 8
olmasina ragmen, Uye sayisi 7’ ye dusunceye kadar toplantilarin 8 Gyenin
katilimi ile yapilacagina dair gegici bir hikme de 5388 sayill Kanun’da yer
verilmemigtir.

Karar nisabi da ayni Kanun’'un 5. maddesinde 7 Qye icin belirlenmis
olup, bu nisabin 8 Uuye icinde kiyasen uygulanacagina dair hukim
bulunmamaktadir.

Bu nedenle, 5388 sayil Kanun’un yuarurlige girdigi tarih olan
13.07.2005 tarihinden itibaren Kurul toplantilarinin en fazla 7 Gyenin katilimi
ile yapilmasi gerektigi kanaatinda oldugumuzdan, toplantinin 8 tGyenin katilimi
ile yapilmasina dair gogunluk goértusune karsiyiz.

Tuncay SONGOR Siireyya GAKIN
ikinci Bagkan Kurul Oyesi



