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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER
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B. RAPORTORLER : Burcu CAN, Kasim SENGUL

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Baris Baran ARAS ve
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Temsilcileri: Av. Efser Zeynep ERGUN,
Av. Ezgi Feride BAYINDIR
Buyukdere Cad. No:127 Astoria A Kule Kat:6-26-27,
34394, Esentepel/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Osterreichische Post AG tarafindan Aras Kargo Yurt igi ve Yurt
Disi Tasimacilk A.$.nin %25 oraninda hissesinin is Girisim Sermayesi Yatinm
Ortakhigi A.S. ile Evrim Zuhal ARAS, Barng Baran ARAS ve Meral ARAS’tan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERIi: Kurum kayitlarina en son 27.06.2013 tarihinde giren yaziyla
tamamlanan bildirim tzerine duzenlenen 05.07.2013 tarih ve 2013-4-64/0Il sayili Devralma
On Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu islem, Osterreichische Post AG (AUSTRIA POST) tarafindan Aras Kargo
Yurt ici ve Yurt Disi Tasimacilik A.S. (ARAS KARGO) ortak girisiminin %25 oranindaki
hissesinin IS GIRISIM ile ARAS Ailesi’'nden devralinmasina iligkindir. Belirtilen devralmanin
gerceklestirilebilmesi igin, tamami tek bir islem olarak dederlendirilebilecek olan birkag
asamall bir devir islemi gerceklestirilecektir. Bu kapsamda oOncelikle, ARAS KARGO’nun
hisselerini devralmak tUzere AUSTRIA POST’un tam kontrolinde yeni bir sirket kurulacag,
ayrica ARAS KARGO’nun halihazirda Emrullah CELIKKAYA'ya ait olan ve herhangi bir oy
hakki icermeyen 2 adet hissesinin ARAS Ailesi’ne devredilecedi belirtilmistir. Son agsamada
ise, AUSTRIA POST’un kontroliindeki sirket, iS GIRISIM’e ait %20 oranindaki hisse ile
ARAS Ailesi’ne ait %5 oranindaki hisseyi devralarak sirket Uzerinde ARAS Ailesi ile birlikte
ortak kontrole sahip olacaktir.

Yapilacak hisse devirleri sonucunda ARAS KARGO’nun kontrolinin bir kisminin el
degistirecegdi, bu itibarla islemin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7.
maddesi ve 2010/4 sayili Teblig’'in 5/1 (b) bendi uyarinca bir devralma iglemi niteliginde
oldugu anlasiimistir. Belirtilen hususa ek olarak, islem taraflarinin cirolarinin 2010/4 sayili
Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde 6ngorilmis olan egikleri astigi ve bu
sebeple bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ile 2010/4 sayili Teblig
kapsaminda izne tabi oldugu tespit edilmistir.
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Dosya mevcudu bilgi ve belgelerin incelenmesi sonucu islem sonrasinda da ana sirketlerin
ARAS KARGO uzerinde ortak kontrolinin bulunacagi anlasiimistir.

Devir igslemi ortak girisim niteliginde olan ARAS KARGO’nun hissedarlarindan birinin
degdismesinden ibaret olup, islem neticesinde halihazirda Turkiye’de herhangi bir faaliyeti
bulunmayan AUSTRIAN POST Turkiye pazarina girecektir. Bu itibarla s6z konusu iglemin
herhangi bir pazarda yogunlagsma yaratmasi yahut mevcut yogunlasma oranini arttirmasi
s6z konusu degildir. Ote yandan; ARAS Ailesi ve AUSTRIA POST arasinda akdedilen
Hissedarlar S6zlesmesi’'nin 5.2. ve 5.3. maddeleri uyarinca islem taraflarina bir “Satin Alma
Opsiyonu” getirilmigtir. Belirtilen hikamlere gore, incelemeye konu devir islemini miteakip
AUSTRIAN POST, 01.04.2016-30.06.2016 tarihlerinde ARAS KARGO’ya ait %50 oraninda
(ve %50’den az olmamak Uzere) hisseyi daha satin alabilecektir. Belirtilen hususa ek olarak,
Hissedarlar Sozlesmesi'nin 5.3. maddesi uyarinca; AUSTRIAN POST’un Satin Alma
Opsiyonu'nu kullanmamasi halinde ARAS Ailesi, 01.07.2016-31.03.2017 tarihleri arasinda
AUSTRIAN POST un elinde bulunan bitun hisseleri iktisap etme opsiyonuna sahip olacaktir.

Sozlesme hukumleri incelendiginde, taraflara taninan Satin Aima Opsiyonu’nun nihai tahlilde
ARAS KARGO’nun kontrol yapisinda ikinci bir dedisiklige yol acabilece@i anlasiimigtir.
Nitekim her ne kadar ilk opsiyonda AUSTRIAN POST’un ¢ogunluk hissedari olmasina karsin
sirketin stratejik kararlarinda ARAS Ailesi’'nin belirleyici etkisinin sirecegi anlasiimakta ise
de, ilk opsiyonun gerceklestirimemesi ve ARAS Ailesi’'nin Satin Alma Opsiyonu’'nu
kullanmasi durumunda sirket hisselerinin tamaminin ARAS Ailesi’ne devredilecegi, boylelikle
sirketin ortak kontrolden tam kontrole ge¢mesinin s6z konusu olabilecegi gorulmugtir.
Devralma bildiriminin degerlendirildigi mevcut asamada, s6z konusu opsiyonlarin kullanilip
kullanilmayacagi ve sirketin kontrol yapisinin degisiklik arz edip etmeyecegi hususu
belirsizlik arz ettiginden, isbu bagvuru kapsaminda verilecek olan iznin AUSTRIAN POST
tarafindan %25 oranindaki hissenin devralinmasi suretiyle ARAS KARGO uzerinde ARAS
Ailesi ile birlikte ortak kontrole sahip olunmasi asamasiyla sinirli tutulmasi, taraflarin Satin
Alma Opsiyonlarini kullanmalari halinde ise tekrar Kurumumuza basvuru yapilarak islemin
belirtilen agamasinin degerlendiriimesi gerektigi sonucuna ulasiimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054 sayili
Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli 6lcude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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