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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2021-3-014 (Devralma)
Karar Sayisi : 21-20/237-100

Karar Tarihi : 08.04.2021

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE

Uyeler : Arslan NARIN (lkinci Bagkan), Sukran KODALAK,

Ahmet ALGAN, Hasan Hiseyin UNLU, Ayse ERGEZEN
B. RAPORTORLER: Mehmet Mete BASBUG, Beyza BAHADIRHAN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Designated Holdings Ltd.
Temsilcileri: Av.Génenc GURKAYNAK, Av. Baris YUKSEL
Av. I. Baran Can YILDIRIM, Av. Zeynep Ayata AYDOGAN
Citlenbik Sokak No: 12 Yildiz Mahallesi Besiktag/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Designated Holdings Ltd.’nin tek kontroliiniin Tene IV
Limited Partnership araciligiyla Growth Capital IV (G.P.) Company Ltd.
tarafindan devralinmasi igslemine izin verilmesi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 16.03.2021 tarih, 16010 sayi ile
giren bildirim tzerine dizenlenen 30.03.2021 tarih ve 2021-3-014/0I sayili Devralma
On Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; Designated Holdings Ltd. (Designated Holdings) Uzerindeki tek kontrolin
Tene IV Limited Partnership aracihgiyla Growth Capital IV (G.P.) Company Ltd.
(Tene 1V) tarafindan devralinmasi igslemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) gercevesinde izin verilmesi talep edilmektedir

Basvuru konusu islem sonucunda Designated Holdings’in tek kontrolinin Tene
Capital tarafindan devralinacagi; bu itibarla islem sonrasinda Designated Holdings'in
kontrol yapisinda kalici degisiklik meydana gelecegi, bu sebeple bildirim konusu
islemin 2010/4 sayil “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig” (2010/4 sayili Teblig) kapsaminda bir devralma islemi
oldugu anlasiimistir. Ote yandan ilgili taraflarin cirolarinin s6z konusu Teblig’in 7.
maddesinde ongorulen esikleri asmasi nedeniyle, iglemin izne tabi oldugu
gorulmektedir.

Bildirim konusu iglem, Tene Capitalin tam kontroline sahip oldugu Tene IV
tarafindan kontrol edilen ve devralma isleminin gergeklestiriimesi amaciyla kurulan
Tene IV Limited Partnership vasitasiyla gergeklestirilecektir. Kapanis kapsaminda ve
kapanistan hemen sonra, Designated Holdings’'e ait ihra¢ edilmis ve tedavuldeki
hisseler sunlardan olusacaktir: tamami Global Diversified Investments’in elinde
bulunan (.....) adet imtiyazli Hisse, tamami Global Diversified Investments’in elinde
bulunan (.....) adet Seri A Grubu Oy Hakkini Haiz Adi Hisseler, tamami Tene
Capital’'in elinde bulunan (.....) adet Seri B Grubu Oy Hakkini Haiz Adi Hisseler,
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tamami Tene Capital'in elinde bulunan (.....) adet Seri B Grubu Oy Hakkini Haiz
Olmayan Adi Hisseler.

Esas Sozlesme’nin 9. maddesi uyarinca, B Grubu Degisim Olayi (B grubu oy hakkini
haiz hisselerin degisimi) akabinde, tedavuldeki her bir Kapanig B Grubu Oy Hakkini
Haiz Olmayan Hisse otomatik olarak bir seri B Grubu Oy Hakkini Haiz Adi Hisse'ye
donusecektir. Belirtilen degisim olayl akabinde, her bir B Grubu Oy Hakkini Haiz
Hisse, hisse sahibine hisse basi (.....) oy hakki taniyacaktir. Bunun sonucunda
Global Diversified Investments ile Tene Capitalin oy haklarindaki dagihm (.....)
(Global Diversified Investments’in), (.....) (Tene Capital) seklinde gerceklesecektir.

Kapanistan sonraki Gegis Donemi'nde, Genel Kurul'da Tene Capital (.....) orani ile
temsil edilirken, Global Diversified Investments (.....) oy oranina sahip olacaktir.
Ancak Genel Kurul, Adi Hisseler'in (.....)’sinin oyu olmaksizin, Yonetim Kurulu’na
taninan higbir glic veya yetkiyi kullanamayacaktir. Yonetim Kurulu yapisi, Gegis
Donemi'nde Tene Capital'in Designated Holdings’in Yonetim Kurulu Gzerinde kontrol
tesis etmesine izin verecektir. B Grubu Degisim Olayr’ndan sonra, Tene Capital
Genel Kurul'da (.....) oy orani ile temsil edilirken, Global Diversified Investments (.....)
oy orani ile temsil edilecektir. B Grubu Degisim Olayi, 30 Haziran 2023 tarihinde
kendiliginden (Esas So6zlesme’de yer alan hizlandirma hukimlerince daha dnceki bir
tarinte gergceklesmemesi halinde) gerceklesecektir. Bu nedenle, Tene Capital, Gegis
Doénemi’nden sonra Designated Holdings Uzerinde tek kontrol tesis edecektir. Ek
olarak, Tene Capital'in, Designated Holdings'in Yénetim Kurulu'nu kontrol edecek
olmasi sebebiyle, ayni zamanda tek faaliyeti olan Haifa’yli da kontrol etmesi s6z
konusu olacaktir. Sonug olarak, islem yapisi, Tene Capitalin Gecis Dénemi'nden
hemen sonra Designated Holdings Uzerinde tek kontrol tesis etmesine izin verecektir.

Bildirim konusu islem ile hisseleri devredilen merkezi israil’de olan Designated
Holdings, Haifa’ya ait ihra¢ edilmis ve tedavulde bulunan hisselerinin % (.....)'4ndn
tek sahibidir. Ayni zamanda Purramon Ltd. isimli pasif bir yatirrmi bulunmaktadir.
Purramon Ltd.’nin faaliyetlerinin  Haifa’nin  faaliyetleri ile bir baglantisi
bulunmamaktadir ve Bildirim Formu'nda Purramon Ltd.'nin, iglem oOncesinde
Designated Holdings’'in  bunyesinden c¢ikarilacagr  bildiriimistir.  Designated
Holdings'’in, Haifa ve Purramon Ltd. disinda baska bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Haifa, lIsrail yasalarina gére kurulmus ve merkezi israilde bulunan bir sinirli
sorumluluk sirketidir. Haifa, dlnya capindaki istirakleri araciligiyla 100'den fazla
ulkede, tarim sektorunde bitkilerin beslenmesi alaninda kullanilan gesitli glbreler
gelistirmekte, Uretmekte ve tedarik etmektedir. Haifa'nin Grliin yelpazesi, Nutrigation
ve damla sulama sistemleri icin suda ¢ozunur gubre, toprak gubrelemesi i¢in salinim
kontrolli gubre ve granulli gubreleri icermektedir. Haifa’nin Tarkiye'deki tek istiraki
Haifa Tarim Gubre Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’dir (Haifa Tarim). Haifa Tarim'in
Antalya'da bulunan depolarinda, Haifa'nin Urlnleri depolanmakta ve glbre
Ureticilerine dogrudan veya distribator araciligiyla satigi gergeklestiriimektedir.

Bagvuru konusu iglemin devralan tarafi olan merkezi israil’de bulunan Tene Capital,
kiresel erisime sahip 6zel bir sermaye fonudur. Sahip oldugu dort fonu ile yaklasik
(.....) ABD Dolarrni ydnetmektedir. Tene Capital’in fon ydnetim sirketleri Tene I, Tene
II, Tene Il ve Tene IV’tlr. Her ne kadar dosya konusu iglem tarafi Tene IV olsa da
bilgi batinliguini korumak adina asagida Tene |, Il ve II’'Gn de faaliyet alanlarina yer
verilecektir.
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Tene Capital’in kontrol hakkina sahip oldugu, Tene I'in tek portfoy sirketi olan Omen,
demir disi metallerin (aliminyum ve piring) yuksek basingli dokimunde
uzmanlasmistir.

Tene Capital’in kontrol hakkina sahip oldugu, Tene II'ye ait portfoy sirketleri: Qnergy
Ltd. + Qnergy Inc. (Qnerygy), T.A.G. Medical Products RCA + T.A.G Dream Medical
Ltd. (T.A.G. Medical Products), TELDOR Cables & Systems Ltd.'dir (Teldor).
Qnerygy, uzaktan gu¢ uretimi ve dagitilmig dretim igin isiy1 harici bir yanma
dongusunde guce donustiren Stiring motor tabanh sistemlerin gelistiricisi ve
uUreticisidir. T.A.G. Medical Products, artroskopik cerrahi, ortopedi ve endoskopi
prosedurleri i¢in gelismis cerrahi ekipman ve implantlar gelistirmekte, Uretmekte ve
pazarlamaktadir. Teldor, telekomunikasyon, elektronik ve elektrik igin gesitli teller ve
kablolar uretmekte, ylksek veri oranh Bakir ve Optik LAN kablolari, endustriyel BUS,
enstrumantasyon ve kontrol kablolari tasarlayip uretmektedir.

Tene Capital’in kontrol hakkina sahip oldugu, Tene lll'ye ait portfOy sirketleri: Telefire
Fire & Gas Detectors Ltd. (Telefire), Sharon Laboratories Ltd. (Sharon Laboratories),
Scodix Ltd., Ceaserstone Ltd. (Ceaserstone), Ortal Heating and Air Conditioning
Systems Ltd. (Ortal), Field Produce Ltd. (Field Produce), Merchav Agro Ltd.
(Merchav Agro) ve Gadot Chemical Terminals (1985) Ltd.dir. (Gadot) Telefire,
israilde ve yurt disinda yangin algilama sistemleri ve tamamlayici Uriinler
gelistirmekte, Uretmekte ve satmaktadir. Sharon Laboratories kozmetik, yiyecek ve
icecek endustrileri icin 6zel kimyasal bilegikler ve karigimlar gelistirmekte, Uretmekte
ve pazarlamaktadir. Scodix, ticari matbaa ve ambalaj endustrisi i¢in dijital baskiyi
iyilestiren baskilar Uretmekte ve pazarlamaktadir. Ceaserstone, mutfak ve banyo
tezgahlari, déseme ve tasarim kullanimlar igin 6zel kuvars yuzey plakalarinin
uretiminde faaliyet gosteren halka acik bir sirkettir. Ortal, havalandirmali gazl
sominelerinin Ureticisi ve dagiticisidir. Field Produce, 6gutilmuas findik ve diger
yuksek degerli tarim UrUnlerinin dreticisi ve ihracatgisidir. Merchav Agro, damgali
mahsul koruma ve tohum tedariki alanlarinda faaliyet gostermektedir. Gadot,
kimyasallarin satisi, dagitimi ve lojistiginde faaliyet gostermektedir.

S6z konusu iglem kapsaminda Designated Holdings Uzerindeki tek kontrolt Tene IV
Limited Partnership araciliiyla devralacak olan Tene IV’e ait portfoy sirketleri: Noga
Engineering & Technology Ltd. (2008) (Noga), Huliot A.C.S Ltd. (Huliot), Habonim
Industrial Valves & Actuators Ltd. (Habonim), HamadiaDoors Ltd. (Hamadia),
Traffilog Ltd. (Traffilog), Ahern Agribusiness Inc. (Ahern) and Optimax Investment
Ltd.’dir (Optimax). Noga, el ¢capak giderme aletleri, tutma sistemleri ve kesme sivisi
uygulayicilar Gretmektedir. Huliot, gayrimenkul insaati, sihhi drenaj ve altyapi igin
tesisat Urunleri ve sistemleri Ureticisidir. Habonim, endustriyel kiresel vana ve tahrik
kolu Ureticisidir. Hamadia, insaat sektdrinde kullanilimak Uzere i¢ mekan kapi
ureticisidir. Traffilog, strlct ve arag optimizasyonu vasitalari ve iligkili arag ¢éztimleri
gelistirmekte ve satmaktadir. Ahern, hibrit sebze tohumu, tarim teknolojisi ve biyolojik
artnlerin satigi ve dagitimi platformunda faaliyet gostermektedir. Optimax, markali ve
markasiz regeteli gozIUk satisi yapan klresel bir e-ticaret sirketidir.

Ana fon ydnetimi sirketi olan Tene Capital’in Turkiye’de bagh sirketi ya da istiraki
bulunmamaktadir. Tene Capital, 2020 yilina ait Turkiye cirosunu Teldor, Ricor, T.A.G
Medical Products, Gadot, Caesarstone, Sharon Laboratories, Scodix, Noga, Huliot ve
Habonim portfoy sirketleri Uzerinden elde etmistir. Sirketlerin satiglari dogrudan ya da
distributorler araciligiyla gerceklestirilmigtir.
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islem kapsaminda hisseleri devredilen Designated Holdings'in, tek faaliyeti olarak
kabul edilebilecek olan Haifa sirketi tarim sektoriinde bitkilerin beslenmesi alaninda
kullanilan cesitli gubreler gelistirmekte, Uretmekte ve tedarik etmekte iken Tene
Capital'in portfoyunde azotlu gubre, fosforlu gubre, potasyumlu gubre ve kompoze
glubre pazarinda faaliyet gosteren herhangi bir sirket bulunmamaktadir.

Yukarida yapilan agiklamalar 1s1ginda taraflarin faaliyetlerinin yatay ve dikey agidan
ortusmedigi bu dogrultuda islem bakimindan etkilenen pazarin bulunmadigi
goralmustar.

Ayrica Tene Capital tarafindan kontrol edilen herhangi bir tesebblsin Turkiye'de
Designated Holdings'in istiraki Haifa Tarim’in faaliyet gosterdigi pazarlarda ve anilan
pazarlarin alt veya ust pazarlarinda herhangi bir faaliyetinin olmamasi nedeniyle
islem sonrasinda Designated Holdings ve Haifa’nin pazar paylarinda herhangi bir
degisim yasanmayacagl, pazarin rekabetci yapisi da goz 6nune alindiginda bildirim
konusu islem sonucunda piyasada herhangi bir yogunlagsma artisinin ortaya
cilkmayacag! anlasiimaktadir.

Yukarida yer verilen bilgiler kapsaminda, iglemin gerceklesmesi halinde etkin
rekabetin Oonemli Olgude azaltimasi sonucunun ortaya cikmayacagl kanaatine
varilmistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayih
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Tebli§ kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6onemli
Olcude azaltimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin veriimesine,
gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde
yargi yolu acik olmak {izere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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