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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Arslan NARIN (lkinci Bagkan), Adem BIRCAN, Sukran KODALAK,

Ahmet ALGAN, Hasan Hiseyin UNLU, Ayse ERGEZEN
B. RAPORTORLER : (")zgijr BAL, Nezir Furkan KIRAN, Alican KORKMAZ

C. BILDIRIMDE
BULUNANLAR : - Marubeni Corporation
- Mizuho Leasing Company, Limited
- Aircastle Limited
Temsilcileri: Av. Itir CIFTCI, Av. Bilkem GEBELEK
Kanyon Ofis Binasi Kat 10 Buyukdere Cad. No:185 Levent
Besiktas/istanbul

(1) D.DOSYA KONUSU: Aircastle Limited'in ortak kontroliiniin dolayli olarak
Marubeni Corporation ve Mizuho Leasing Company, Limited tarafindan
devralinmasi iglemi.

2 E.DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 20.12.2019 tarih ve 8924 sayi ile
giren ve eksiklikleri 06.01.2020 tarih ve 121 sayi ile tamamlanan bildirim Uzerine
diizenlenen 15.01.2020 tarih ve 2019-4-087/Qi sayili Devralma On inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmigtir.

3) F.RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

(4)  Bildirimin konusu; Aircastle Limited’in (AIRCASTLE) ortak kontrolinun dolayl olarak
Marubeni Corporation (MARUBENI) ve Mizuho Leasing Company, Limited (MIZUHO)
tarafindan devralinmasina iliskindir. Devre konu tesebbls olan AIRCASTLE'In
kontroll islem icin kurulacak tesebbusler vasitasiyla devredilecektir. Bahse konu
devralma islemi i¢in kurulmus olan MM Air Limited (MM AIR) ve MM Air Limited
Merger Sub Limited (MERGER SUB)! arasinda diizenlenen Birlesme Sozlesmesi ve
plani uyarinca; MERGER SUB ve AIRCASTLE birlesecek ve iglemin sonucunda
AIRCASTLE varligini strdirecektir.

5) Islem sonrasinda, AIRCASTLE’In hisselerinin %(.....)sine MM AIR; %(.....)
MARUBENI sahip olacaktir. islem akabinde, MM AIR, AIRCASTLEIn %(.....)
oranindaki hissesini MARUBENLI'nin bir igtiraki olan Marubeni Aviation Holding
Cooperatief U.Aya devredecektir. Bu hisse devrini takiben, AIRCASTLE’In
tedavuldeki hisselerinin  %(.....)’sine MM AIR, %(.....)sine  MARUBENI sahip
olacaktir. Bildirime konu islem igerisindeki hisse devirleri nihai devralma islemine
yonelik yakin iligkili devirler olup 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in (2010/4 sayili Teblig) 5.

1 MERGER SUB’un hisselerinin tamami MM AIR’e aittir.
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maddesinin doérduncu fikrasi gergevesinde dosya kapsaminda tek bir islem olarak
kabul edilmistir.

2010/4 sayih Teblig’in 5. maddesinin Uglncu fikrasi uyarinca bagimsiz bir iktisadi
varligin tum islevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisimin olusturulmasi,
bu maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma islemidir. Anilan
hikim c¢ergevesinde, ortak girisimler bakimindan aranan kosullar; kurulan ortak
girisim sirketinin, kurucu tesebbusler tarafindan “ortak kontrol” altinda tutulmasi ve
kurulan girketin, “bagimsiz bir iktisadi varlik (tam islevsel)” niteligi tagimasidir.

Dosyadaki Dbilgilerden; akdedilecek hissedarlar arasi anlasma c¢ergevesinde,
MARUBENI ve MIZUHO’nun, MM AIR Uzerinde esit haklara sahip olacagi, stratejik
kararlar1 veto edebilecegdi, bdylece MM AIR’i birlikte kontrol edecegdi ve AIRCASTLE
Uzerinde ortak kontrole sahip olacaklari, dolayisiyla ortak girisim sirketinin ortak
kontrol edilecedi anlasiimistir. Ayrica taraflardan gelen bilgilerde; ortak girisim
sirketinin, planlanan islem dncesinde Turkiye’de ve dunya ¢apinda bagimsiz olarak
faaliyet gostermek igin yeterli kaynaklara sahip oldugu, ana tesebbuslerin belirli bir
islevi Otesinde faaliyet gosterdigi, satis ve satin alma iligkilerinde ana tesebbuslere
bagimli olmadigi, planlanan islem sonrasinda da ayni pazarda kalici olarak faaliyet
gostermeye devam edecegi ve bu faaliyetleri kendi kaynaklari ile strdurebilecegi, bu
cercevede AIRCASTLE’In planlanan islem sonrasinda tam iglevsellik 6zelliginde
herhangi bir degisiklik meydana gelmeyecegi de belirtiimistir.

Yukarida yer verilen bilgiler i1s1ginda, bildirime konu islemin 2010/4 sayili Teblig’in 5.
maddesi ¢ercevesinde bir devralma oldugu anlasiimistir. Ayrica, taraflarin cirolarinin
2010/4 sayih Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasi (a) ve (b) bentlerinde belirtilen
esikleri astigi ve dolayisiyla bildirim konusu iglemin izne tabi oldugu tespit edilmigtir.

Bildirim Formunda yer alan bilgilere gore dinya genelinde tlketici urunleri, yiyecek,
tarim, kimyasallar, enerji, metaller, mekanik ve altyapi alanlarinda ithalat, ihracat ve
i¢c ticaret faaliyetlerinde bulunan MARUBEN/Inin Turkiye’deki faaliyetleri de bagl
tesebbusleri araciligiyla; petrokimyasal urunleri, plastik, 6zel uygulama polimerleri,
fonksiyonel kimyasallar ve kimyasal tarim drinleri ticareti; Japonya ve Cin’e
makarna, balik, kuruyemis ihracati; ABD ve Brezilya’dan soya fasulyesi tedariki;
ingsaat makineleri ve forklift dagitimi; metal ticareti; celik, cimento ve petrokimya
endustrisi tesislerine ekipman tedariki ve sdzlesme yapma; Turk muteahhitler ile
Avrupa, Ortadogu ve Afrika ile Bagimsiz Devletler Toplulugu (Commonwealth of
Independent States - CIS) bdlgelerindeki altyapi yatirimlarinda ortak olma; T.C.
Devlet Demiryollar’'na sinyalizasyon sistemleri tedariki ve Japon tekstil makineleri ve
otomotiv sektdrt igin endustri makineleri ile yemek Uretim ekipmanlari satigi
alanlarinda yogunlasmaktadir. Bununla birlikte MARUBENI, Turkiye’de hedef sirket
olan AIRCASTLE araciligiyla hava araci kiralama faaliyeti de gostermektedir. (.....).

Diger islem tarafi olan MIZUHO, dinya genelinde ekipman ve diger varliklar icin
finansal kiralama ve taksitli satis yoluyla finansman saglarken ayni zamanda is
cevrelerine hizmet saglayan kapsamli bir finansal hizmetler grubu olarak faaliyet
gostermektedir. Tlrkiye'de ise bagl tesebbulsleri araciliiyla hava araci kiralama
hizmetleri faaliyeti gdstermektedir. Bununla birlikte Bildirim Formunda, MIZUHO
tarafindan bagimsiz olarak kiralanan ugaklarin Turkiye’deki musterilere kiralanmadigi
ve MIZUHO’nun hava araci kiralama pazarinda Turkiye diginda kisith faaliyetleri
oldugu belirtilmigtir. Bildirim konusu ortak girisim gsirketi olan AIRCASTLE ise
Tlrkiye’'de ve dlinyada hava araci kiralama faaliyetinde bulunmaktadir.
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Bu bilgiler 1s1ginda, taraflarin dinya genelindeki faaliyetleri kapsaminda hava araci
kiralama pazarinda sinirli bir értigsme bulundugu gorulmekle birlikte, MIZUHO’nun
Tlrkiye’de hava araci kiralama pazarinda faaliyetinin bulunmamasi nedeniyle islem
taraflarinin faaliyet alanlari arasinda Turkiye sinirlari igerisinde yatay veya dikey bir
Ortismenin olmadigi, dolayisiyla bildirim konusu iglem bakimindan Turkiye'de
herhangi bir etkilenen pazarin olmadigi sonucuna ulagiimigtir.

Yukaridaki tespitler gercevesinde, bildirime konu islem ile 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun’un (4054 sayili Kanun) 7. maddesi kapsaminda herhangi
bir pazarda hakim durum vyaratimasinin veya mevcut hakim durumun
guclendiriimesinin ve bdylece rekabetin onemli olgude azaltiimasinin s6z konusu
olmayacagi kanaatine varilmistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
saylh Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayil
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
yasaklanan nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun
guclendiriimesinin ve bdylece rekabetin dnemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60
giin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak iizere, OYBIRLIGI ile
karar verilmigtir.

3/3



