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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2010-1-344 (Devralma)
Karar Sayisi : 11-02/5-3

Karar Tarihi : 06.01.2011

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI _

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Mehmet Akif ERSIN,

ismail Hakki KARAKELLE, Dog. Dr. Cevdet ilhan
GUNAY, Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR

B. RAPORTORLER : Mehmet Akif KAYAR, Burak SAGLAM

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - AES Mont Blanc Holdings B.V.
Temsilcisi: Av. Mustafa Kemal MAMAK
Suleyman Seba Cad. Siraevler No:53 Akaretler
34357 Besiktas/istanbul

D. TARAFLAR :-Aygaz A.S. _
BuylUkdere Cad., No: 145-1, Zincirlikuyu, 80300, Istanbul

- Mogaz Petrol Gazlarn A.S. _
BuyuUkdere Cad., No: 145-1, Zincirlikuyu, 80300, Istanbul

- Temel Ticaret ve Yatirrm A.S.
Nakkasepe Azizbey Sok., No:1, Kuzguncuk, 34674,
Istanbul

- AES Mont Blanc Holdings B.V.
Parklaan 32, 3016BC, Rotterdam, HOLLANDA

- AES Electric Limited
37-39Kew Foot Road, Richmond Surrey, TW9 2SS,
INGILTERE

E. DOSYA KONUSU: AES Mont Blanc Holdings B.V. (AES BV)’nin Aygaz
A.S. (Aygaz)’'nin elinde bulunan % 49,6159 oranindaki Entek Elektrik
Uretimi A.S. (Entek) hissesini devralmasi suretiyle kurulacak ortak
girisime izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 16.12.2010 tarih ve 9439 sayi ile
giren bildirim Gzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanunun 7.
maddesi ile 2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig"in ilgili hdkumleri uyarinca duzenlenen
30.12.2010 tarih ve 2010-1-344/ Oi-10-170.MAK sayili Devralma On inceleme
Raporu 31.12.2010 tarih ve REK.0.05.00.00-120/464 sayili Baskanlik Onergesi

ile 11-02 sayih Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmigtir.
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G. RAPORTORLERIN GORUSU: iigili Raporda, bildirimi yapilan devralma
isleminin 2010/4 sayih Teblig kapsaminda Rekabet Kurulu’nun iznine tabi
oldugu; devir sonucunda ilgili pazarda hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir
hakim durumun guglendirilmesi, boylece rekabetin 6nemli dlgide azaltilmasinin
s6z konusu olmayacagi; bu cercevede igleme izin veriimesi gerektigi, gorusu
ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

Dosyada yer alan bilgiler ¢ergcevesinde, ilgili urin pazari “elektrik Gretimi ve
satig1 pazan”; ilgili cografi pazar ise “Turkiye” olarak tanimlanmigtir.

H.2. Bildirim Konusu islem

Bildirim Formu’nda yer alan bilgiler ¢ergevesinde, iglemin hukuki dayanagini
Aygaz ile AES BV arasinda imzalanan 01.12.2010 tarihli Hisse Alim ve Satim
Sozlesmesi ve AES Grup sirketleri (AES BV ve AES Electric Limited) ile Kog
Grubu sirketleri (Aygaz, Mogaz Petrol Gazlar A.$. ve Temel Ticaret ve Yatirm
A.S.) arasinda yine ayni tarihte imzalanan Ortak Girigim ve Hissedarlar
Sozlesmesi olusturmaktadir. S6z konusu iglem c¢ercevesinde, AES BV,
Aygaz'dan Entek hisselerinin % 49,62’sini devralacak ve bu hisse devri ile
Entek bunyesinde elektrik Uretimi ve satigi alaninda faaliyet gostermek Uzere bir
ortak girisim olusturulacaktir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Dosya mevcudu bilgilere gore, bildirim konusu iglem 2010/4 sayih Teblig’in 5.
maddesinin (3) bendi kapsaminda, tesebbusler arasi bir iglemin birlesme ve
devralma sayilabilmesi igcin gereken “Bagimsiz bir iktisadi varligin tim iglevlerini
kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisimin olusturulmasi” kriterini
tasidigindan, ortak girisim olusturuimasina yonelik bir devralmadir. Diger
taraftan, Teblig’in 7. maddesinde duzenlenen ciro esikleri asildigindan s6z
konusu devralma igslemi izne tabidir.

Ote yandan, dosya mevcudu bilgiler gercevesinde, islem neticesinde taraflarin
elektrik Uretimi ve satig| pazarinda kayda deger bir pazar gucune ulasmadigi,
AES Grubu’nun Turkiye'de elektrik Uretimi ve satisi pazarlarinda faaliyetlerinin
sinirli oldugu ... yonelik beyani, Ko¢g Grubu’nun Entek ve Eltek diginda elektrik
uretimi ve satisi pazarinda yer almadigi, Ortak Girisim So6zlesmesi ile Kog
Grubu ve AES ana tesebbuslerine koordinasyon riskini azaltacak nitelikte
rekabet yasagi getirildigi géz onune alindiginda, bildirime konu iglemin ilgili
pazarda yogunlagsma dogurucu bir etkisinin bulunmayacagdi, Aygaz'in elinde
bulunan %49,6159 oranindaki Entek hissesinin AES BV tarafindan alinmasi ve
Entek blnyesinde ortak girisim kurulmasi iglemi sonucunda, hakim durum
yaratilmasi veya var olan bir hakim durumun guglendirilerek rekabetin dnemli
Olgude sinirlandirimasinin s6z konusu olmayacag! kanaatine ulagiimistir.
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. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, Bildirim konusu
islemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan
2010/4 sayill “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Tebli§g” kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda
ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya
mevcut hakim durumun gugclendiriimesinin ve bdylece rekabetin 6nemli dlgude
azaltlmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



