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C- BILDIRIMDE
BULUNAN : = Montagu Private Equity Ltd.

Vintners Place 68 Upper Thames St. Londra
EC4V 3PE, INGILTERE

Temsilcileri: Av. Nilufer Muldur CAKMAKLLI,
Av. G6zde SOMAYSQOY

Eski BuyUkdere Cad. Park Plaza 22/11
80670 Maslak/istanbul

D- TARAFLAR : - LBO France Gestion S.A.
26, Boulevard Royal L-2449 LUKSEMBURG

- ING Bank N.V.
Amstelveenseweg 500, 1081
KL Amsterdam/HOLLANDA

- RBS Mezzanine Ltd.
Level 7, 135 Bishopsgate, Londra
EC2M 3UR INGILTERE

- Actaris Development S.A.
4 rue Carlo Hemmer, L 1734 LUKSEMBURG

E- DOSYA KONUSU: Actaris Holding Luxembourg S.A. (Actaris)
hisselerinin LBO France Gestion S.A. (LBO France), ING Bank N.V. (ING
Bank) ve RBS Mezzanine Ltd. (RBS Mezzanine) tarafindan Actaris
Development S.A. (Actaris Development)'ya devredilmesi iglemine izin
verilmesi talebi.

F- DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 18.6.2003 tarih, 2775 sayl ve
7.7.2003 tarih, 3086 sayi ile giren bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig'in ilgili hakUmleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda dizenlenen
11.7.2003 tarih, 2003-2-41/Oi-03-IA sayili Devralma On inceleme Raporu,
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17.7.2003 tarih, REK.0.06.00.00/80 sayili Bagkanlik 6nergesi ile 03-51 sayili
Kurul toplantisinda goérusulerek karara baglanmistir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu devralma
islemi sonucunda, taraflarin ilgili pazardaki toplam ciro ve pazar paylarinin
1997/1 sayili Teblig’de belirtilen ciro ve pazar payi esiklerini agsmadidi ve bu
nedenle bildirim konusu devralma igleminin izne tabi bir islem olmadig ifade
edilmigtir.

H- INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. islemin Niteligi ve Taraflari

LBO France, yonettigi fonlar FCPR Rocket 1, FCPR Rocket 2, FCPR
Rocket 3, (Rocket FCPR) vasitasiyla Actaris’in halihazirdaki hisselerinin ve
oy haklarinin %94’ana elinde bulundurmaktadir. Actaris’in mevcut hisselerinin
ve oy haklarinin geri kalan %6’s1 ise ING Bank ve RBS Mezzanine’in elinde
bulunmaktadir. Rocket FCPR’larin Actaris’teki %94 hissesi, LBO France’a
Actaris’te kontrol hakki vermektedir. Actaris ayni zamanda hali hazirdaki
hissedarlarinin lehine iki kez hisse senedine c¢evrilebilir tahvil ihrag etmigtir.

12.6. 2003 tarihinde Rocket FCPR’ler namina hareket eden LBO France, ING
Bank, RBS Mezzanine ve Actaris Development S.A. bir hisse satin alma
anlasmasi imzalamiglardir. Bu anlasmaya gore Actaris Development,
Actaris’in mevcut hisse ve oy haklarinin %100°UnU ve Actaris tarafindan ihrag
edilmis degistirilebilir tahvillerin %100’Gn0 satin almayi kabul etmigtir.

Actaris Development, Montagu Private Equity Limited (MPE) ile birlikte iki
gercek kisi hissedarca kontrol edilecektir. MPE ise, HSBC Holdings plc.
tarafindan kontrol edilen ve ¢ok cesitli endustrilerde faaliyet gosteren 6zel
sermaye fonu yonetim girketidir. Yatirnrmlarinin cogu 6z sermaye saglamaya
yoneliktir.

Actaris, elektrik, gaz, su ve 1si 6lgum urUnlerinin imalati ve dagitimi ile ilgili
faaliyet gostermekte olup, bu Urlnlere elektrik gaz, su ve 1sitma sayaclari da
dahildir. Ayrica sirket, dunya c¢apinda hizmet musterilerinin ihtiyaclarini
desteklemek amaciyla kendi drdnleri ve hizmetleri igin isleyen ve veri
transferi yapan sistemler gelistirmektedir.

Actaris, faaliyetlerini Tlrkiye’de Actaris Olgim Sistemleri Ticaret Ltd. Sti.
vasitasiyla surdurmektedir. Actaris’in devir isleminden 6nceki ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

Tablo 2. Actaris’in devir isleminden énceki ortaklik yapisi

Hissedarlar Hisse Orani (%)
FCPR Rocket 1 31.33
FCPR Rocket 2 31.33
FCPR Rocket 3 31.33

ING Bank N.V. Londra Subesi 3

RBS Mezzanine Ltd. 3

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazan
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Dosya konusu devralma islemine konu olan Actaris, saya¢ imalati ve
dagitiminda faaliyet gostermektedir. Sayaglar, tlUketilen hizmet hacimlerini
kaydeden mekanik veya elektronik cihazlar olup, fonksiyonlarina goére
asagidaki siniflara ayrilmaktadir:

o Elektrik sayaclari

e (Gaz sayaclari

e IsI sayaclari

e Su sayaclari

Elektrik sayaclari, son kullanicinin tiketimini ve bir ara baglanti noktasindan
gecgen veya yuksek gerilim aktarma sebekesine baglanan elektrik miktarini
Olcmek ve kaydetmek igin kullanilir. Mekanik ve elektronik sayaclar ayni
amacla kullanildigindan ve birbirleriyle rekabet ettiklerinden ayni pazarda
kabul edilmektedir.

Gaz sayaclari, volimetrik (yer degistirme) ve hiz (akig) esasina gore dlgim
yapan cihazlar olmak Uzere iki gruba ayrilir. Diyafram veya doéner piston
teknolojisi kullanilarak Uretilen volumetrik sayaglar bir veya daha fazla dlgim
cihazini duzenli araliklarla gaz ile doldurarak ve bosaltarak hacmi olger.
Ultrason veya durbin teknolojisi kullanilan hiz gaz sayaglari ise gazin akis
hizi ile hareket eden sabit dlguim cihazlari ile 6lgim yapar. Her iki tir gaz
sayacl da ayni islevi gormektedir.

Actaris’in Turkiye’deki faaliyet alanlari itibariyla ve bildirim konusu devralma
islemi baglaminda ilgili Grin pazari. "elektrik él¢iimii cihazlari pazari” ve "gaz
Olciimii cihazlari pazari” olarak tespit edilmistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

llgili Grinlerin Turkiye genelinde satiminin mimkin olmasi ve pazar
farklilagsmasi yaratacak faktorlerin bulunmamasi nedeniyle ilgili cografi pazar,
"Tilrkiye Cumhuriyeti sinirlar1” olarak belirlenmigtir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirime konu igslem, LBO France kontrolindeki Actaris'in, tim dunyadaki
faaliyetleri ile birlikte Turkiye'de bulunan ve elektrik ve gaz dlgum cihazlarinin
pazarlanmas! alaninda faaliyet gdsteren istiraki Actaris Olgim Sistemleri
Ticaret Ltd. $ti.’deki hisselerinin tamamini Actaris Development’a devretmesi
islemidir. Bu nedenle anilan iglem, 1997/1 sayili Teblig’'in 2. maddesinin (b)
bendi uyarinca bir “devralma’dir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden, Actaris’in Turkiye'de ilgili faaliyet

alaninda 2002 yilinda gergeklestirdigi cironun ....................c....l. TL., pazar
payinin, elektrik élgimua cihazlar pazarinda %...... , gaz olgumu cihazlar
pazarinda %...... oldugu, Actaris Development’in ise ilgili pazarda faaliyeti

gOstermedigi, dolayisiyla pazar pay! ve cirosunun bulunmadidi anlagiimigtir.
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Yukarida yer alan bilgiler ¢ercevesinde dosya konusu islem, 1997/1 sayil
Teblig’'in 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4. maddesinin; “birlesmeyi veya
devralmayi gercgeklegtiren tesebbdlislerin, (lkenin tamaminda veya bir
bélimdnde ilgili Griin piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin %25’ini
asmasi halinde veya bu orani agsmasa bile toplam cirolarinin yirmibes trilyon
Tlrk Lirasini asmasi halinde Rekabet Kurulu’ndan izin almalari zorunludur.”
hakmu ile getirilen pazar payi ve ciro esikleri agisindan degerlendirildiginde,
s6z konusu devir isleminin, taraflarin sahip olduklari toplam pazar payi ve
cirolari yonuyle 1997/1 sayili Teblig’de yer alan egikleri asmadigi, dolayisiyla
anilan Teblig kapsaminda izne tabi bir devir islemi olmadidi anlasiimigtir.

i- SONUG

Yukarida yer verilen tespitler ve degerlendirmeler dogrultusunda, Actaris
Holding Luxembourg S.A. hisselerinin LBO France Gestion S.A., ING Bank
N.V. ve RBS Mezzanine Ltd. tarafindan Actaris Development S.A.'ya
devredilmesi isleminin, 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’”de ongorulen esiklerin
altinda kaldigina ve anilan Teblig kapsaminda izne tabi bir islem olmadigina
QY BIRLIGI ile karar verilmistir.



