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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER
Bagkan : Tuncay SONGOR (ikinci Bagkan)
Uyeler : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI, M. Sira¢ ASLAN
Sureyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN

B. RAPORTORLER: Meltem BAGIS AKKAYA, Ali Fuat KOG

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : BNP Paribas SA Temsilcisi: Av. Rifat SABAN
Cumhuriyet Cad. Celik Apt. No:235 D: 4 Harbiye istanbul
D. TARAFLAR : BNP Paribas (Suisse) SA

2 Place de Hollande CH- 1200 Geneve 11 SWIZERLAND

Harry’s SCA
58 Avenue Kleber, Paris, 75016, FRANCE

E. DOSYA KONUSU: Harry’s SCA (Harry’s)’nin elinde bulundurdugu, Fresh
Cake Gida Sanayi ve Tic. A.S. (Fresh Cake)’nin toplam sermayesinin %50’sine
tekabul eden hisselerin BNP Paribas SA (BNP) tarafindan devralinmasi
islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 16.4.2007 tarih ve 2699 sayi ile giren ve
en son 17.7.2007 tarih ve 4825 sayi ile eksiklikleri tamamlanan bildirim Gzerine, 4054
sayill Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili
hakumleri uyarinca yapilan inceleme sonucu dizenlenen 19.7.2007 tarih ve 2007-3—
60/0I-07-MBA sayili Birlesme/Devralma Raporu, 19.7.2007 tarih ve REK.0.07.00.00-
120/153 sayili Bagkanlik Onergesi ile 07-61 sayili Kurul toplantisinda goérusilerek
karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da; Bildirim konusu devralma isleminin;
4054 sayilli Kanun'un 7. maddesine dayanilarak cikarilan 1997/1 sayili Teblig
kapsaminda izne tabi bir devir islemi oldugu, bununla birlikte devralma islemi ile ilgili
pazarda 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi gercevesinde yeni bir hakim durumun
yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun rekabeti onemli Olglide azaltacak
dlzeyde guclendiriimesinin s6z konusu olmadigi, dolayisiyla bildirime konu devralma
islemine izin verilebilecedi; diger yandan devir iglemini dizenleyen “Hisse Alim
Sozlesmesi’nin “Rekabet Yasagi” baslikli 6. maddesi ile “Gizlilik” baslikli 7. maddesi
cercevesinde getirilen rekabet etmeme ve gizlilik yukumlaltklerine devir igleminin
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makul ve objektif yan sinirlamasi olarak anilan devralma iglemi ile birlikte izin
verilmesinin uygun olacagi,
sonucuna ulasildigi ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. BNP Paribas (Suisse) SA (BNP)

Devralan BNP, ana sirket olan BNP Paribas- Paris (Fransa) tarafindan kurulmus,
isvicre merkezli, Cenevre kantonunda faaliyet gésteren bir sirkettir. Dosya mevcudu
bilgi ve belgeden; tesebbusin 6zellikle bankacilik, finansman ve yatirnm alanlarinda
faaliyet gosterdigi ve anilan tesebbusiun devre konu Fresh Cake’in faaliyet gosterdigi
alanlarda Turkiye’de ve vyurtdiginda herhangi bir faaliyetinin bulunmadigi; Turk
Ekonomi Bankasi (TEB) ile BNP Paribas (Paris) arasinda bir ortak girisimin var
oldugu hususu anlasiimigtir. Diger yandan taraflarca BNP Paribas'in 2006 cirosu
(herereenenen ) Isvigre Frangi olarak bildirilmistir.

H.1.2. Harry’s SCA (Harry’s)

Harry's Avrupa g¢apinda, pismis unlu mamuller alaninda faaliyet gostermekte olup
paketlenmis drtn (dilim ekmek, unlu kahvalti mamulleri, kek ve hamur igi) Uretip
satan girketlerin de idaresini Ustlenmigtir. Sirketin 2005 mali yilindaki cirosu dinya
capinda (............. ) Euro'dur. Harry's, Turkiye'deki faaliyetlerini Fresh Cake Gida
Sanayi ve Ticaret A.S. araciligiyla surdirmektedir.

H.1.3. Fresh Cake Gida Sanayi ve Tic. A.S. (Fresh Cake)

Merkezi istanbul'da olan sirketin %50 hissesi Harry's firmasinda olup geri kalan %50
hissesi de Ulker Grubunun elinde bulunmaktadir. Fresh Cake'in Turkiye'de baglica
amag ve konusu, gida sanayinin her dalinda kullanilan un, katki maddeleri gibi her
turli hammadde ve malzemenin ithalati, ihraci ve pazarlamasi basta olmak tzere her
nevi gida madde ve malzemelerinin imalati, bagkalarina yaptiriimasi, alimi ve satimi,
ithali ve ihraci, sut ve sit UrGnleri, hububat degirmencilik mistahsallari, salt nisasta
ve mustahsallari, susam ve yagl tohumlar, seker ve seker mamulleri, kakao ve
mustahsallari, esasini un, hububat ve nisasta teskil eden mustahsallar, pastacilik
mamdlleri, paketlenmis, taze veya dondurulmus her turli gida maddesinin imali,
ithali, ihraci ve pazarlanmasi ve bagkalarina yaptiriimasidir. Firmanin 2006 yili cirosu

(ceernenenn. ) YTL'dir. Devir 6ncesi Fresh Cake'in ortaklik yapisina Tablo 1'de yer
verilmigtir.
Tablo 1-Fresh Cake'in Ortaklik Yapisi _

HISSEDARLAR HISSE MIKTARI (adet)

Harry's SCA (o )

Yildiz Holding A.S. ( __________ )

Ulker Gida San. Ve Tic. A.S. (covinnen. )

Murat Ulker (cevnnn. )

Orhan Ozokur (ceenen )

TOPLAM (corennn. )
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Devralma oncesi Fresh Cake Yonetim Kurulu ise; Sabri Ulker, Francis Bon, Orhan
Ozokur, Murat Ulker, Necdet Buzbas, Alain Strasser'den olugsmaktadir.

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. Pazara iliskin Genel Bilgiler

Kek pazari son yillarda hizla buylyen bir pazardir. Pazarda faaliyet gdsteren
tesebbuslerin 2005 ve 2006 yili igin pazar paylari asagidaki tabloda gdsterilmektedir:

Tablo 2- TesebbUslerin 2005-2006 Yillari Pazar Paylari

Firmalar 2005 2006
Ulker toplam (...) (...)
Eti (..) )
Diger (..) )

Yukaridaki tabloda Ulker toplami iginde yer alan devre konu sirket Fresh Cake'in
2006 Mart ayinda %(...) olan pazar payr 2007 Mart ayi itibartyla %(...) olarak
gerceklesmistir. Ulker'in Fresh Cake haricinde kek Uretimi alaninda faaliyet goésteren
diger bir sirketi de Biskot Bisklvi Gida San. ve Tic. A.$. olup Bildirim Formu’nda
2006 yili igin Fresh Cake’in pazar pay! %(...) , Biskot’'un pazar pay!i ise %(...) , Eti’nin
pazar payl ise %(...) olarak belirtilmistir.

Pazardaki kek gruplarina iligkin pazar paylari Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3- Kek Gruplar Pazar Paylari

Segment Adi 2005 (%) 2006 (%)

Dilim

Muffin

Baton

Pasta alti

Bar

|~ |~~~
e [ [ = [~~~
|~ |~~~
e N [ N [~~~

Diyet

H.2.2. ilgili Uriin Pazar

1997/1 sayili Teblig’in 4. maddesine goére, devralma iglemlerinde devre konu mal
veya hizmetlerle tlketicinin goézunde fiyati, kullanim amaclari ve nitelikleri
bakimindan ayni sayllan mal veya hizmetlerden olusan pazar ilgili Grin pazarini
olusturmaktadir. Dolayisiyla belirli bir Griin ve onunla ylksek ikame edilebilirligi olan
diger urlnlerden olusan pazar ilgili Grin pazarinin taniminda temel alinmaktadir.

S0z konusu devralmanin konusunu olusturan Fresh Cake'in Urettigi drunler dilim kek,
muffin, baton, pasta alti, bar ve diyet kektir. Ancak bu Urlnleri tek baslarina birer
pazar olarak ele almak yerine, dosya konusu devir iglemi agisindan ilgili Urln
pazarinin 00-36/399-225 sayili Kurul kararina paralel olarak, yukarida sayilan
keklerin bir batin olarak yer aldigi1 “paketlenmis kek pazari” ilgi Urin pazari olarak
belirlenmistir.

H.2.3. ilgili Cografi Pazar
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ilgili cografi pazar, homojen rekabet kurallarinin oldugu pazar olarak ifade
edilebilmektedir. Bu da tagima maliyetleri, malin dayanikhligi, dagitim sisteminin
alani ve etkinligi gibi kosullara baghdir. S6z konusu Urunlerde tagsima maliyetleri ¢cok
yuksek degildir ve dagitim etkin bir sekilde tim Tarkiye'ye yapilmaktadir. Bu hususlar
dikkate alindiginda ilgili cografi pazar “Tiirkiye Cumhuriyeti sinirlari” olarak tespit
edilmistir.

H.3.Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

SOz konusu devir isleminin devreden tarafi olan Harry’sin gegmis yillarda ortaklik
yapisinda meydana gelen bazi degisikliklerin tespiti ve degerlendiriimesi mevcut
dosya acgisindan 6nem arz etmektedir. Bu ¢ergevede 2000 yilindan itibaren Harry’sin
ortaklik yapisinda meydana gelen degisiklikler degerlendirilecektir:

2000 yilinda tuma Artal Holland B.V.'ye (Artal) ait olan Harry's sirketinin hisselerinin
% 49'u Kamps AG’ye (Kamps) devredilmigstir. Ayrica Kamps ve Artal'in 17 Temmuz
2000 tarihinde imzaladiklari Hisse Alim Sézlesmesi ve Hissedarlar S6zlesmesi'nde
2003 yilinin sonuna kadar Kamps'in kalan % 51 hisseyi satin alma segimlik hakki
olacagl ongorulmustir. S6z konusu devir igleminin degerlendirildigi 26.9.2000 tarih
ve 00-36/399-225 sayili Kurul Kararinda:

- Kamps AG'nin Artal Holland B.V.'ye ait olan Harry's SA hisselerinin %49'unu
devralmasi isleminin, taraflarin sahip oldugu toplam pazar payi yéntyle, 1997/1 sayili
“Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda izne tabi bir islem olduguna,

- Bu iglemin sonucunda ilgili pazarlarda hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir
hakim durumun guglendirimesi ve bdylece rekabetin énemli élglide azaltiimasinin
s6z konusu olmadigina, bu nedenle bildirim konusu devir islemine izin veriimesine,

- Harry's SA'nin geri kalan %51 oraninda hissesinin devri islemi i¢in Rekabet
Kurumu'na ayrica basvurulmasi ve sézlesmedeki ‘rekabet etmeme” hikminin bu
basvuruyla birlikte degerlendirimesi gerektigine”

hikmedilmigtir.

2003 yili ve sonrasinda Kurumumuza bu konuda herhangi bir bagvuru yapilmamistir.
Dosya konusu devralma isleminin tarafi olan Harry’sin ortaklik yapisinin
belirlenebilmesi agisindan, bildirimi yapan taraftan (BNP) konu ile ilgili bilgi talep
edilmesi Uzerine asagidaki agiklamalarin yapildigi dosya mevcudu bilgi ve belgeden
anlagiimistir:

“ 17 Temmuz 2000°de Kamps AG ve Artal B.V. Kamps’in Kamps France isimli bir
Fransiz istiraki araciligiyla Harry’s SA’da %49 oraninda bir hissedarlik iktisap
edilmesine iligkin bir alim satim sézlesmesi akdetmislerdir. Ayni giin Kamps ve Artal,
Haziran 2003’ten itibaren gecerli olmak (zere, Kamps Artal’dan bakiye %51
oranindaki hissedarligi iktisap etmek igin satin alma opsiyonuna sahip oldugu ve ayni
sekilde Artal'in da ayni hissedarlikla ilgili olarak satma opsiyonuna sahip oldugu bir
hissedarlik s6zlesmesi akdetmislerdir.

Haziran 2002'de Barilla Holding SPA, eski adiyla Fin.BA S.p.A — Barilla grubunun
ana sirketi- (Barilla) ve Banca Popolare di lodi s.a.r.l. (BPL) listelenmis hisseleri igin
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yapilan basarili bir kamuya arz ile — Finba GmbH isimli bir ara¢ firmasi araciligiyla-
Kamps’in lzerinde ortak ybnetimi iktisap etmislerdir. ...

Temmuz 2003’te yeni kurulan ve Barilla ve BPL tarafindan ybnetilen Hollanda
mengeli tiizel kigi (Finbakery Netherlands BV) Artal’dan, Harry’s de kalan %51
oranindaki hissedarligi giinimizde de Kamps AG de bulunan satin alma opsiyonun
kullaniimasi ile iktisap etti.

Bugiin Harry’s SCA tamamen %51 Barilla ve kalan %49’'u da Finansal hissedarlar
tarafindan kontrol edilen Finbakery Netherlands BV’nin miilkiyetindedir.

Finansal hissedarlar, Finbakery Netherlands BV’ye sermayesinin %44.4°lnl elinde
bulunduran Liksemburg’daki tlizel kisi (Bakery Equity Luxemburg SA) aracilidiyla
istirak etmektedirler.

Finbakery Nedherlands’in sermayesinin kalan %4,6 si1 ise, merkezi Roma, Via
Boncompagni 71°de bulunan BPI grubunun ticaret bankasi olan Efibanca Societa per
azioni tarafindan kontrol edilmektedir.”

Harry’s, sirket ortagl olan Kamps sirketinin el degistirmesi ve sonrasinda satin alma
opsiyonunun kullaniimasi neticesinde el degistirmistir. 4054 sayili Kanun'un 7.
maddesine dayanilarak cikarilan 1997/1 sayili Tebligin "Birlesme ve Devralma
Sayilan Haller" baslkh 2. maddesinin (b) bendi su sekildedir:

"Herhangi bir tegebblsiin ya da kisinin diger bir tesebbiisin malvarligini yahut
ortaklik paylarinin timdnid veya bir kismini ya da kendisine ybénetimde hak sahibi
olma yetkisi veren araglari devralmasi ve kontrol etmesi."

Yukarida yer verilen devir islemleri ile 6ncelikle 2002 yilinda Kamp’s'in kontroltnuin el
degistirmesi ve sonrasinda 2003 yilinda satin alma opsiyonunun kullanilarak Harry’s
sirketinin kontrolinin el degistirdigi ve s6z konusu iglemlerin Teblig’de yer verilen
hususlari igerdigi gérulmektedir.

1997/1 sayih Teblig'in 1998/2 sayili Teblig ile degdisik 4. maddesine gore Teblig
cercevesinde bir birlesme veya devralma sonucunda birlesme ve devralmayi
gerceklestiren tesebbulslerin, Ulkenin tamaminda veya bir bolimunde ilgili Grin
piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin %25'ini asmasi halinde veya bu
orani agsmasa bile toplam cirolarinin yirmi besg trilyon TL (25 milyon YTL)yi asmasi
halinde Rekabet Kurulu'ndan izin almalari zorunludur. S6z konusu devralma
islemlerinde Harry's Turkiye'deki mevcudiyetini Fresh Cake araciligiyla devam
ettirmektedir ve 2002 yili cirosu (............. ) YTL, pazar payi ise %(...)"dir. Fresh
Cake’in s6z konusu pazar payl ve cirosuyla Teblig'de 6ngorulen esikleri asmasi
nedeniyle bahsedilen devir islemleri Kurul'dan izin alinmasi gereken devralmalar
kapsamindadir. Ancak s6z konusu devralma islemleri agisindan Rekabet Kurulu'na
herhangi bir izin basvurusu yapiimamistir. Dolayisiyla yukarida bahsedilen izne tabi
birlesme veya devralma iglemlerinin Rekabet Kurulu'nun izni olmaksizin
gerceklestiriimesi nedeniyle 4054 sayili Kanunun 16. maddesinin ¢ bendi geregince
taraflara ve yonetim organlarinda gorev alan gergek kisilere ceza verilmesi gerektigi,
ancak ayni Kanunun 19. maddesinde o6ngorulen 3 yillik zaman asimi suresinin
dolmasi nedeniyle de bildirmemeden dolayi ceza veriimesine imkan
bulunmamaktadir.

Kanun’'un 7. maddesinde, “hdkim durum yaratmaya veya hakim durumlarini daha da
gliclendirmeye ybnelik olarak (lkenin biitiinii ya da bir kisminda herhangi bir mal
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veya hizmet piyasasindaki rekabetin énemli él¢lide azaltiimasi sonucunu” doguracak
tipte birlesme ve devralmalar hukuka aykiri bulunarak yasaklanmigtir.

Dosya konusu Fresh Cake, bir ortak girisim niteligindedir. Fresh Cake’in %50’sine
sahip olan Harry’s sirketinin el degistirmis olmasi Fresh Cake’in ortak girisim niteligini
degistirmemektedir. Bu bakimdan, s6z konusu devir islemleri Fresh Cake'’in
piyasadaki konumunu degistirmedigdi gibi, Turkiye pazarina Harry’s ve dolayisiyla
Fresh Cake kanaliyla giren yeni kontrol sahiplerinin ilgili Griin pazari olan paketlenmis
kek pazarinda herhangi bir faaliyetlerinin olmamasi nedeniyle devralma iglemleri
hakim durum yaratmamakta ya da hakim durumu guc¢lendirmemektedir. Bu nedenle
2002 ve 2003 yillarinda gergeklesen devralma islemlerine izin verilmesinin mimkuan
oldugu kanaatine variimigtir. Ayrica satin alma opsiyonunun &6ngoéruldugu ilgili
s6zlesmede, islemlerin tamamlanmasindan itibaren G¢ yil devreden tarafa rekabet
etme yasagi getiriimektedir. Satin alma opsiyonunun kullanildigi devralma isleminin
know-how hususlarini da igcermesi nedeniyle, devralma sdzlesmesinde rekabet etme
yasaginin ug¢ yil olarak getiriimesinin yan sinirlama olarak kabul edilebilecektir. Bu
cercevede 2002 ve 2003 yillarinda Harry’s ortaklik yapisinda ve sirketin kontrolinde
degisiklik meydana getiren devir islemlerinin izin verilebilir nitelikte oldugu kanaatine
varilarak dosya konusu devir islemi asagida degerlendirilmigtir.

H.3.1. islemin Degerlendirmesi

Devir islemi hisselerin BNP tarafindan Soézlesme sartlarinda satin alinmasi ve
hisselerin BNP’ye devri ile gerceklesecektir. islem sonunda Harry’s ‘in Fresh Cake
sirketinde higbir hissesi kalmayacak ve sirket sermayesinin %50’sini temsil eden
hisseler BNP’ye ait olacaktir. Harry’s Turkiye’deki stratejik olmayan yatirimlarini
elden ¢ikarmak amaci gergevesinde dosya konusu hisseleri devretmek istemektedir.
BNP’nin, hisseleri nezdinde bulunan Bahama Yatirm Fonu adina satin alacagi
bildiriimektedir.

1997/1 sayili Teblig'in 2. maddesinin (b) bendine gore, dosya konusu islem 1997/1
saylill Teblig kapsaminda bir devralma islemidir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgeden; ortak girisim niteligini korumaya devam edecek
olan Fresh Cake’in 2006 yili cirosunun (.................. ) YTL, 2006 yili pazar payinin ise
% (....) civarinda oldugu anlasilmigtir. Yukarida verilen bilgilerin 1s1dinda devre konu
sirketin ilgili pazarda toplam ciro ve pazar payinin 1997/1 sayili Teblig’in 4.
maddesinde o6ngodrulen esikleri asmasi nedeniyle islem, ayni Teblig kapsaminda
izne tabi bir islemdir.

islemin, devir alan tarafin ilgili pazarda herhangi bir faaliyeti olmamasi nedeniyle
yogunlasma yaratmadigi ve pazardaki rekabet yapisi Uzerinde bir degisiklige yol
acmayacaktir. Dolayisiyla bildirime konu iglemin, ilgili pazarda yeni bir hakim durum
yaratiilmasi ya da var olan bir hakim durumun o6nemli oOlglde guglendiriimesi
sonucunu dogurmayacagi kanaatine variimistir.

Ancak taraflar arasinda imzalanmis bulunan “Hisse Alim Soézlesmesi’nin rekabet
yasagina ve qizlilik yukamlalagane iliskin  hukUimlerinin  degerlendiriimesi
gerekmektedir.
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H.3.2. Rekabet Yasagi Hukiimlerinin Degerlendirilmesi

Taraflar arasinda 29.3.2007 tarihinde imzalanmis bulunan “Hisse Alim
Sozlesmesi’nin “Rekabet Yasagi” baslikl 6. maddesi asagidaki sekildedir:

Genel olarak rekabet yasaklarinin yan sinirlama kavrami ¢ergevesinde yodunlasma
islemi ile birlikte degerlendirilebilmesi icin, yogunlasma ile dogrudan ilgili ve gerekli
olma kriterinin yani sira sadece taraflar agisindan kisitlayici olma ve “orantililik”
(ortak girisimin faaliyette bulundugu UrGn pazari, sure ve cografi pazarla sinirli olma
gibi) kriterlerini de saglamasi gerekmektedir.

H.3.2.1. Sadece Taraflar Agisindan Kisitlayici Olma ilkesi

Yan kisittama olarak tanimlanacak duzenlemenin, yogunlagmanin taraflari olan
tesebbuslerin pazardaki hareket 6zgurluklerini sinirlandirmasi, ancak; yogunlasma
isleminin kacginilmaz sonucu olmadigi muddetge, UglUncl kisi ya da tesebbuslere
ekonomik davranislarini etkileyecek ya da bu tesebbuslerin zararina olacak herhangi
bir kisittama icermemesi gerekmektedir. Bu genel prensip devralma islemlerinde
rekabet etmeme yukuimlulUkleri 6zelinde dederlendirildiginde, bu yukumlaltkler
saticlya, saticinin bagli kuruluslarina ya da saticinin temsilcilerine getirilebilmektedir.
Yukarida yer verilen rekabet etmeme yukumluligl bu ydnlyle degerlendirildiginde
yasaklamanin saticlya getirildigi  gorulmektedir. Dolayisiyla yasaklamanin,
yasaklamanin getirilebilecegi kisiler bakimindan makul bir sinirlama oldugu sonucuna
ulasiimistir.

H.3.2.2. Orantililik ilkesi

Bir kisittamanin yan sinirlama olarak kabul edilmesinde yalnizca kisitlamanin
niteliginin degdil ayni zamanda kapsaminin, suresinin ve cografi uygulama alaninin da
islemin yUrGUtllebilmesi igin gerekli olandan fazla sinirlanmis olup olmadiginin
degerlendiriimesi gerekmektedir.

Devralma iglemlerinde getirilen rekabet etmeme yukimluligunin kapsaminin
devralinan unsurlarin ilgili oldugu Urtn ve hizmetlerle sinirli olmasi gerekmektedir.
Rekabet etmeme konusu edilen unsurlar, devralma isleminin 6zune ydneliktir.
Rekabet etmeme yUkUmlUligunin devir islemi konusu faaliyetlere iligskin olarak
getirildigi, bu yonuyle makul oldugu gorulmektedir.

Ayrica rekabet etmeme yukimlGlaguinin cografi uygulama alani olarak Tuarkiye
sinirlart olarak belirlenmesinin, ilgili cografi pazarin Turkiye olarak kabul edilmesi
halinde makuldur.

Ele alinan rekabet etmeme yUkimluliglu sure yonunden de degerlendiriimelidir.
Genelde ticari itibarin devrinin s6z konusu oldugu islemlerde iki yil, ticari itibarla
birlikte know-how devrinin gergeklestigi islemlerde ise U¢ yillik rekabet etmeme
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yukumlaliga suresi makul bulunmaktadir. Bildirime konu iglemin know-how ve ticari
itibar devrini igerdigi, bu yonuyle rekabet etmeme yukimlGlaginin, 3 yil olarak
ongorulen suresinin makul oldugu kanaatine ulasiimigtir.

H.3.3. Gizlilik Hukiimlerinin Degerlendirilmesi

“‘Hisse Alim Sézlesmesi’nin “Gizlilik” baglikli 7. maddesi ise su sekildedir:
A TICARISIR............. “.

Su sartla ki, isbu Madde 7.1’de dlizenlenen yikdamliliikler:

(@ “............ TICARISIR............. “rve

(b) TICARISIR............. “

7.2 Yukarida yer alan gizlilik  ydkamldliglad — agsadidaki  durumlara
uygulanmayacaktir.

(@ “............ TICARISIR............. “

(b) .l TICARISIR............. “

(c) “........... TICARISIR............. “

(d  “.......... TICARISIR............. “ ve

(e) “............ TICARISIR............. “

Yan sinirlamalar ve bu cgergevede gizlilik yukumlulUkleri, yogunlagsmayi meydana
getiren sbézlesmenin ana amacinin yaninda soOzlegsmenin hukuki getirilerinden
yararlaniimasina yonelik duzenlemeler olarak nitelendirilebilir. Rekabet Kurulu
uygulamalarinda devralmalarda alicilarin saticilara getirdigi gizlilik yukamlaltkleri,
alicilarin devraldiklari maddi ve maddi olmayan varliklarin dederinden tam olarak
yararlanmalarinin, bu c¢ergevede alicinin yaptigi yatinmin karsiligini tam olarak
almasinin bir araci olarak gorulmektedir. Bu yonuyle devralma isleminde saticilara
getirilen gizlilik yukamlalukleri, yogunlasmanin uygulanabilmesi igin yogunlasma ile
dogrudan ilgili ve gerekli sayilmaktadir.

Genel olarak gizlilik yukamltliklerinin yan sinirlama kavrami c¢ergevesinde
yogunlasma iglemi ile birlikte degerlendirilebilmesi igin, yogunlasma ile dogrudan ilgili
ve gerekli olma kriterinin yani sira “sadece taraflar agisindan kisitlayici olma” ve
‘orantihlik” kriterlerini de saglamasi gerekmektedir. Bu kriterler ¢ergevesinde
yukarida deginilen gizlilik yukdmlulagune iliskin  hdkmin degerlendiriimesi
gerekmektedir.

Yukarida yer verilen gizlilik yukimlulugu sadece taraflar agisindan kisitlayici olma
ilkesi yonuyle degerlendirildiginde yasaklamanin taraflara getirildigi gorulmektedir.
Dolayisiyla yasaklamanin, yasaklamanin getirilebilecegi kigiler bakimindan makuldur.

Orantililik ilkesi agisindan; bir kisittamanin yan sinirlama olarak kabul edilmesinde
yalnizca kisittamanin niteliginin degil ayni zamanda kapsaminin, siresinin ve cografi
uygulama alaninin da igslemin yaratulebilmesi icin gerekli olandan fazla sinirlanmis
olup olmadiginin degerlendiriimesi gerekmektedir.

Devralma islemlerinde getirilen gizlilik yukumluliklerinin kapsaminin devralinan
unsurlarin ilgili oldugu Urin ve hizmetlerle sinirl olmasi gerekmektedir. Gizlilik
konusu edilen unsurlar, devralma isleminin 6zune yoneliktir. Gizlilik yukumluliguan
islem konusu faaliyetlere iligkin is ve ticari sirlara yonelik getirildigi, bu yonuyle makul
oldugu kanaatine variimistir.
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Gizlilik yokimlaligu sure yoninden de degerlendiriimelidir. Genelde ticari itibarin
devrinin s6z konusu oldugu iglemlerde iki yil, ticari itibarla birlikte know-how devrinin
gerceklestigi islemlerde ise Ug yillik gizlilik yakimlulGgu suresi makul bulunmaktadir.
Bildirime konu islemin know-how ve ticari itibar devrini icerdigi, bu yonuyle gizlilik
yukimldlagunun, ticari sirlara, fikirlere, gelecege yonelik projelere, isin
gelistirimesine veya planlanmasina, satis hedeflerine iliskin veya bu hedeflerin
belirlenmesi icin kullanilan Sirkete ait veriler disindaki gizli bilgilere iliskin olarak 1 yil
olarak ongoérulen suresi bakimindan da makuldur. Ticari sirlara, fikirlere, gelecege
yonelik projelere, isin gelistiriimesine veya planlanmasina, satis hedeflerine iliskin
veya bu hedeflerin belirlenmesi igin kullanilan Sirkete ait veriler kapsamindaki gizli
bilgilere iliskin olarak getirilen slresiz sinirlamanin ise alici tesebblsin devralma
islemi ile yaptigi yatirrmin karsiligini tam olarak alabilmesi icin gerekli oldugu ve devir
islemini duzenleyen “Hisse Alim Sozlesmesi’nin “Gizlilik” bashkh 7. maddesiyle
getirilen gizlilik yokimlaliganan Kurul’un 21.8.2003 tarih ve 03-58/674-307 sayili
kararina paralel olarak yan sinirlama sayilmasi kanaatine variimistir.

. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

1. Bildirim konusu iglemin 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi ve bu Kanuna
dayanilarak gikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda izne tabi olduguna, ancak
islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum
yaratimasinin veya mevcut hakim durumun gugclendiriimesinin ve bodylece ilgili
pazarda rekabetin 6nemli 6lgide azaltilmasinin s6z konusu olmadigina,

2. “Hisse Alim Sozlesmesi’nin 6. ve 7. maddelerinde yer alan rekabet etmeme ve
gizlilik yukumlalUklerinin yan sinilama  sayilarak bildirim konusu igleme izin
verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



