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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2020-4-009 (Devralma)
Karar Sayisi : 20-10/106-62

Karar Tarihi :13.02.2020

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE

Uyeler : Arslan NARIN (lkinci Bagkan), Sikran KODALAK,

Ahmet ALGAN, Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN
B. RAPORTORLER: Dr. Hakan BILIR, Nezir Furkan KIRAN, Elif Nurdan SARBAK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Catalina Holdings (Bermuda) Ltd.
Temsilcileri: Av. Can TOPUKCU, Emre Akin SAIT
Abdi ipekgi Cad. Bostan Sok. Orjin Apt. No:15/4 Nisantas!
Sisli/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Asia Capital Reinsurance Group Pte. Ltd.’nin tek
kontroliiniin Catalina Holdings (Bermuda) Ltd. tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 24.01.2020 tarih ve 768 sayi ile
giren bildirim Uzerine duzenlenen 05.02.2020 tarih ve 2020-4-009/0I sayili Devralma
On Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda dzetle; dosya konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G.INCELEME VE DEGERLENDIRME

llgili bagvuruda; Asia Capital Reinsurance Group Pte. Ltd.’nin (ACR GRUP) ihrac
edilmis sermayesinin tamaminin Catalina Holdings (Bermuda) Ltd. (CATALINA)
tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talep edilmistir.

Basvuru konusu devralma isleminin gergeklesmesi ile birlikte CATALINA araciligiyla
Apollo Management,L.P.(APOLLO), ACR GRUP’un sermayesinin tamamini
devralarak tek kontrol sahibi olacak ve devre konu sirketin kontrol yapisinda kalici
degisiklik meydana gelecektir. Bu sebeple anilan islem 2010/4 sayil Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblid'in
(2010/4 sayih Teblig) 5. maddesi gergevesinde bir devralmadir.

Dosya igeriginden islem taraflarinin cirolarinin anilan Tebli§’in 7. maddesinin birinci
fikrasinda ongorilen ciro esiklerini astigr anlasildigindan, bildirime konu iglem izne
tabidir.

Bildirim konusu islemden etkilenme ihtimali olan ve taraflardan iki veya daha fazlasinin
ayni urin pazarinda faaliyette bulundugu ya da taraflardan en az bir tanesinin bir
digerinin faaliyet gosterdigi herhangi bir Grin pazarinin alt veya Ust pazarinda ticari
faaliyette oldugu ilgili Grin pazarlan etkilenen pazarlari olusturmaktadir. Bildirim
Formunda yer verilen bilgiler 1siginda, devre konu sgirket olan ve reasurans
faaliyetlerinde bulunan ACR GRUP’un 5 Aralik 2019 tarihi itibariyla bu faaliyetlerini
sona erdirdigi anlasiimaktadir. Tesebbus Turkiye veya bagka bir Ulkede yeni reaslrans
policeleri dlizenlemeyi ve hayat disI reasurans sektoriinde aktif olarak rekabet etmeyi
durdurmustur. Bu anlamda yukarida anilan tarih sonrasinda ACR GRUP’un dunyadaki
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herhangi bir reaslirans sirketinin rakibi konumunda oldugu degerlendirmesinde
bulunulamayacaktir. ACR GRUP bunyesinde yalnizca anilan tarihten 6nce akdettigi
sigorta s6zlesmelerinden dogan yukumlalUkleri tagimaktadir.

Devralan sirket konumunda olan CATALINA, reasirans sirketlerine planlanan
sigortalama iglemleri agisindan herhangi bir hizmet vermemektedir. Tegebbusun esas
faaliyet alani, sigorta sirketlerinin elden ¢ikarmak istedigi run-off portfoylerinin satin
alinmasi ve yonetilmesidir. ACR GRUP 06zelinde de oldugu gibi bir sigorta sirketinin
yeni poligeler dizenlemeyi durdurmasi halinde o sirketin islerinin run-off duruma
geldigi soylenebilir. Tesebbus her ne kadar police diuzenlemeyi durdursa da run-off
olarak adlandirilan bu igler dolayisiyla policeden dogan taleplerin 6denmesi
gerekmektedir. CATALINA gibi bazi tesebbisler bu tip run off poligelerin ydnetiimesi
konusunda uzmanlasmakta, belli bir bedel karsiliginda bu tip yukdmltlikleri
devralmaktadir. Bu alanda faaliyet gosteren birgok rakip tesebbusun bulundugu dosya
iceriginden anlasiimaktadir.

Bildirim konusu devralma islemi ile CATALINA, ACR GRUP’un halihazirda var olan
run-off reasirans poligelerini ve yikimlGliklerini yonetecektir!, bu sebeple iki sirketin
faaliyetleri arasinda bir 6rtigsme olmayacaktir.

CATALINA, dolayli olarak APOLLO’nun istirakleri tarafindan yénetilen yatirim fonlari
araciligiyla kontrol edilmektedir. APOLLO igtirakleri tarafindan yonetilen yatirim fonlari,
dinya c¢apinda ¢esitli alanlarda faaliyetlerde bulunan sirketlere ve sirketlerin borglarina
yatirnm yapmaktadir. APOLLO tarafindan kontrol edilen sirketlerden biri de klresel
hayat disI reaslUrans piyasasinda aktif olan Aspen Insurance Holding’tir (ASPEN).
ASPEN, global ¢apta 6zel sigorta ve reasurans yapmakta, bu kapsamda ACR GRUP
ile faaliyet alanlarinin kesistigi degerlendirilse de reasurans faaliyetleri run-off hale
gelen ve yeni police duzenlemeyecek olan ACR GRUP ile ASPEN’in rakip konumda
olmadidi ve bu sirketlerin faaliyet alanlarinda artik yatay bir értismenin bulunmadigi
kanaatine variimistir. ACR GRUP’un reaslrans alanindaki kuresel pazar payinin (.....),
ASPEN’in gerek kuresel gerek Turkiye pazar payinin ise (.....)nin altinda oldugu
dikkate alindiginda olasi yatay értisme durumunda dahi iki sirketin de pazar paylarinin
oldukga sinirli oldugu ve bodylece rekabetci bir endiseye sebep vermeyecegdi kanaati
olugsmustur.

Yukarida yer verilen agiklamalar isiginda; bildirime konu islem bakimindan herhangi
bir etkilenen pazarin bulunmamasi nedeniyle igslem sonucunda 4054 sayili Kanun’un
7. maddesi kapsaminda herhangi bir hakim durum yaratiimasinin ya da mevcut bir
hakim durumun gugclendirilmesinin ve bdylece rekabetin 6nemli dl¢cude azaltiimasinin
s6z konusu olmayacagi sonucuna ulasiimigtir.

1 4-5 yil strecek olan bu siirecin ardindan ACR GRUP’un faaliyeti sona erecektir.
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H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére; bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin
ve boylece rekabetin dnemli dlglide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle
isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare
Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak tizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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