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Rekabet Kurumu Bagkanligindan;
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2021-1-038 (Devralma)
Karar Sayisi : 21-59/840-413

Karar Tarihi : 08.12.2021

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE o
Uyeler : SUkran KODALAK, Ahmet ALGAN, Hasan Huseyin UNLU,

Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK
B. RAPORTORLER: E. Ebru OZTURK, Ugur Bilgehan BURHAN, Can AKA

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Sovos Compliance, LLC
Temsilcileri: Av. Seher Tugce TATARI, Av. ismail Unal DOGAN
Kanyon Ofis Binasi Bilyiikdere Cad. No:185 K:12 Sisli/istanbul

D. DOSYA KONUSU: D.T.P Bilgi islem iletisim ve Tic. AS’nin tek kontroliiniin,
Sovos Compliance, LLC araciligiyla HgCapital LLP tarafindan devralinmasi
islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 19.10.2021 tarih ve 22188
say! ile giren ve eksiklikleri 19.11.2021 tarih ve 23043 sayi ile tamamlanan bildirim
lizerine diizenlenen 03.12.2021 tarih ve 2021-1-038/Oi sayili Devralma On inceleme
Raporu goérusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin veriimesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; D.T.P Bilgi Islem iletisim ve Tic. AS’nin (DIGITAL PLANET) %2100
oranindaki hissesinin ve dolayisiyla tek kontrollntn, HgCapital LLP (HG) tarafindan
dolayh olarak kontrol edilen Sovos Compliance, LLC (SOVOS) tarafindan devralinmasi
islemine izin verilmesi talep edilmektedir.

Bildirime konu islemin temelini; saticilar Hande VURAL, Ece VURAL, Erin VURAL, Ege
VURAL, Emre VURAL (VURAL AILESI) ile alicit SOVOS arasinda 15.10. 2021 tarihinde
imzalanan Hisse Alim Satim Sozlesmesi (SOZLESME) olusturmaktadir.

Taraflar arasinda akdedilen SOZLESME uyarinca SOVOS, DIGITAL PLANET’in tim
hisselerini devralacak olup islem sonucunda SOVOS, DIGITAL PLANET Uzerinde tek
kontrole sahip olacaktir. Bu baglamda dosya konusu islem, 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in 5.
maddesi anlaminda bir devralmadir. Ote yandan ilgili taraflarin cirolarinin séz konusu
Teblig’'in 7. maddesinin birinci fikrasinda 6éngorilen esikleri agsmasi nedeniyle, islemin
izne tabi oldugu gorulmektedir.

Bildirim Formunda devre konu DIGITAL PLANET in e-donlsim hizmetleri saglayicisi
olarak elektronik beyannameleri, iade formlarini, faturalarini ve senetlerini ilgili vergi
dairelerine ibraz etmesi gereken miukelleflere 6zel entegrasyon hizmetleri sundugu
belirtilmistir. DIGITAL PLANET in Gelir idaresi Baskanh@inin onayina dayali e-dénlisim
icin faaliyetlerini 6zel entegrator sifatiyla yurattigu, bunun disinda bagka bir faaliyeti
bulunmadigi aciklanmigtir. Ayrica tesebbusin musterilerine fatura ekstrelerini
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Ozellestirme ve her bir musteri igin 6zellestiriimis bir ekstre konusunda da faaliyetlerini
yurattugu ifade edilmigtir.

Islemin kapanisinin ardindan DIGITAL PLANET uzerindeki tiim hisselerini SOVOS’a
devredecek olan VURAL AILESi’nin e-déniisiim sektdriinde DIGITAL PLANET'i kontrol
etmek disinda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. VURAL AILESI’nin DIGITAL
PLANET disinda kontrol ettigi, aktif olarak piyasada faaliyet gdstermeyen, Eve
Elektronik Hizmetler ve Ticaret AS (EVA) ve Parasal Odeme Hizmetleri AS (PARASAL)
unvanli iki sirketi bulunmaktadir.t

islem sonrasi DIGITAL PLANET (izerinde tek kontrol sahibi olacak SOVOS, HG'nin
portfdy sirketi olarak faaliyetlerini surdtirmektedir. HG, agirlikli olarak Avrupa’da yatirim
yapan yatirim fonlarini yoneten bir 6zel sermaye sirketidir. HG, istirakleri kanaliyla
sermaye yatirimlarini yonetmekte ve gesitli katilim sirketlerine danigmanlik hizmetleri
sunmaktadir.

HG’nin Tlrkiye’de gelir elde eden portfoy sirketleri ve sirketlerin faaliyet alanlarina
asagidaki tabloda yer verilmistir:

Tablo 1- HG'nin Turkiye'de Ciro Elde Eden Portféy Sirketleri ve Faaliyetleri

Portfoy

Sirketleri Faaliyetleri

Access Access, Birlesik Krallik’'in orta dl¢ekli kuruluglarina is yénetimi yazilimi saglamaktadir.

Bagimsiz bir medya kurulusu olan Argus, uluslararasi enerji ve diger emtia
Argus piyasalarinin fiyat degerlendirmelerini ve analizlerini Uretmekte ve Ismarlama
danigsmanlik hizmetleri ve endistri lideri konferanslar sunmaktadir.

Iris, Birlesik Krallik'taki isletmelere is acgisindan kritik yazillm ve hizmetler

IAS (Iris) saglamaktadir.

Azets (resmi adiyla Cogital Group) uluslararasi muhasebe, vergi, denetim, danismanlik

Azets ve is hizmetleri grubudur.

SOVOS, isletmeleri vergi ylku ve vergi risklerinden korumayi saglayan yazilimlarin

SOVOoS ) >
kiresel saglayicisidir.

Team.blue 2019 yilinda Combell Group, TranslIP ve Register Group'un birlesmesi ile
olusturulmustur ve Avrupa genelinde 2 milyonu askin KOBI, SoHo ve gelistirici
musterisine etki alanlari, barindirma, e-posta, VPS ve uygulamalar gibi dijital varlik ve
etkinlestirme araglari sunmaktadir.

Team.blue

Transporeon, diinya ¢apinda 1.000'den fazla géndericiyi ve yaklasik 90.000 tasiyiciyi

Transporeon birbirine baglayan, gui¢li ag etkilerine sahip bulut tabanli bir lojistik platformudur.

Rhapsody ve Corepoint'in birlesiminden olusan Lyniate, saglk sektérindeki

Lyniate faaliyetlere iligkin birlikte islerligi saglamak konusunda faaliyetlerini sirdirmektedir.

Litera, hukuk ve yasam bilimleri endistrisindeki belgelerin taslaginin hazirlanmasi,
Litera duzeltiimesi, karsilastirlmasi, onarilmasi ve temizlenmesi icin yazilimlar
olusturmaktadir.

Smarttrade Smarttrade, elektronik ticaret cbzimleri konusunda faaliyetlerini yaritmektedir.

Achilles, igbirlik¢i endustri topluluklarindan olusan kiresel bir agi yonetmektedir ve
Achilles dogal kaynaklar, endustriler ve altyapi sektérlerinde tedarik zinciri risk ve performans
ybnetimi icin hizmetler sunmaktadir.

1987 yilinda kurulan ve merkezi Ontario, Kanada'da bulunan Prophix, diinya ¢apinda
Prophix bircok sektorde orta dlcekli sirketlere hizmet veren bir CPM yazilimi saglayicisidir ve
sirketlere planlama, butceleme ve finansal raporlama yazilimi saglar.

Insightsoftware, finansal raporlama ve kurumsal performans yénetimi (EPM) yazilimi
saglayicisidir ve sundugu hizmetler sirket ilgili birimlerinin proaktif olarak daha fazla
finansal istihbarat saglayabilmeleri igin kurumsal verilere gergcek zamanli olarak
baglanmasini ve bu verileri anlamlandirmasini saglar.

Insightsoftware

Kaynak: Bildirim Formu

1 86z konusu sirketlerden EVA, 6zel entegratorlik belgesine sahip olup, bu lisansinin iptali igin iglem
sona erdiriimeden gerekli bagvurulari tamamlamis olacagi belirtiimistir. PARASAL ise, ¢evrim i¢i 6deme
hizmeti vermek amaciyla ticaret siciline tescil edilmistir.
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Yukaridaki tabloda yer verilen portfoy sirketlerinden Team Blue’'nin Turkiye'de Cizgi
Telekomulnikasyon AS ve Nics Telekomunikasyon AS unvanli iki istiraki bulunmaktadir.
S0z konusu iki sirketin de Team Blue'nin kiresel faaliyetleriyle uyumlu hizmetleri
Tarkiye’de sundugu belirtilmistir.

Ote yandan devralma iznini igeren 04.07.2019 tarih ve 19-24/370-168 sayili Kurul karari
sonrasi HG, portfdy sirketlerinden SOVOS araciliiyla FIT Bilgi islem Sistemleri Sanayi
ve Ticaret AS’yi (FORIBA) devralmigtir. FORIBA igletmelerin faturalama ve raporlama
gereksinimleriyle ilgili e-dénisim ¢ozimlerini saglamaktadir. Ozellikle FORIBA’nin
artnleri; bir igletmenin basili faturalarinin, defteri kebir ve yevmiye defterinin ve/veya
teslimat notlarinin basili kopya versiyonlarini elektronik esdegerleriyle degistirmektedir.
Bu veriler daha sonra igletmelerin vergi/mevzuat yukumlultklerinin yerine getirilmesi igin
islenmekte ve Gelir idaresi Bagkanligr’na iletiimektedir. SOVOS’un FORIBA araciligiyla
Tarkiye’de kontrol ettigi U¢ tesebblse ve bu tegebbuslerin faaliyet alanlarina asagidaki
tabloda yer verilmistir:

Tablo 2- SOVOS'un FORIBA Araciligiyla Kontrol Ettigi istiraklerine iliskin Bilgiler

Portfoy Sirketleri Faaliyetleri
FIT Bilgi islem Sistemleri SOVOS’un Turkiye'de kurulu sirketlerinin hisselerine sahip ana sirkettir.
Servisleri San. ve Tic. AS
(FIT Bilgi)

Sosyal Guvenlik Kurumu (SGK) tesviki ile ilgili Grin ve hizmetler
konusunda faaliyet yuratmektedir. S6z konusu faaliyetler; istihdam
tesvik miktarlarinin hesaplanmasi ve basvuru raporunun hazirlanmasi,
musteriye rapor ve mdusterinin yikumliliklerinin  6denmesine dair
hizmet sunmay! igcermektedir.

Kilavuz Strateji ve Teknoloji
Danismanligi AS

Tirkiye'de Maliye Bakanligi Gelir idaresi Bagkanhgi ve Ticaret Bakanhgi
tarafindan agiklanan e-déniisiim dizenlemelerine ve diger Ulkelerdeki
benzeri e-dénlsim dlizenlemelerine uyum saglanmasi igin Urin ve
hizmetler sunmaktadir. Bu Urln ve hizmetler vergiyle ilgili devlet
Urtnlerine veri raporlamak icin gereken elektronik fatura, elektronik
makbuz, elektronik islem arsivieme, elektronik defter ve elektronik
araglari da icermektedir.

ISIS E D6nlisiim Teknolojileri
San. Tic. AS (ISIS)

Kaynak: Bildirim Formu

04.07.2019 tarihli ve 19-24/370-168 sayih karar ile 03.12.2020 tarihli ve 20-52/726-322
saylili Kurul kararlarinda e-déontisum ¢ézumleri ile kurumsal kaynak planlama yazilimlari
pazarlari arasinda dikey bir iliskinin oldugu degerlendirilmigtir. SOVOS’un FORIBA'yi
devralmasina izin veren Kurul kararinda? FORIBA'nin, e-donlsim hizmetlerini
sunabilmek igin Uglncu taraflarin  kurumsal kaynak planlama yazilimlarn® ile
entegrasyon olusturdugu belirtiimistir.

Taraflar HG’nin Turkiye’de kurumsal kaynak planlama yazihmlari alaninda sinirh
faaliyetlerinin bulundugunu, Turkiye'de gelir elde eden portfOy sirketlerinden sadece
Access ve SOVOS’un kurumsal kaynak planlama yazilimlari pazarinda faaliyetlerinin
oldugunu beyan etmektedir. Ote yandan taraflar, Access’in Tlrkiye’'den elde ettigi
cironun (.....) Euro’dan az oldugunu ve SOVOS’un Turkiye’de e-donisim hizmetleri
digindaki faaliyetlerinin sinirli dizeyde oldugunu ifade etmektedir.

204.07.2019 tarih ve 19-24/370-168 sayil karar.

3 figili kararda; kurumsal kaynak planlama yazilimlari “Bir isletmede, devlette veya baska bir kurulugta
planlama, yiiriitme ve igbirliginin bazi yénlerini ele alan kurumsal uygulama yazilimlarinin alt kategorisidir.
Kurumsal kaynak planlama yazilimlari isletmenin calisanlari, varliklari ve mali durumu gibi kaynaklarini
optimum diizeyde ybneten uygulamalardir. Finansman yénetim yazilimlari, kurumsal proje y6énetimi ve
insan kaynakli yénetimi bu kapsamda ele alinmaktadir.” olarak tanimlanmaktadir.
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Asagidaki tablolarda HG'nin ve rakiplerinin Ust pazar olarak nitelendirilebilecek
kurumsal uygulama yazilimlari ve alt kirthmi olan kurumsal kaynak planlama yazilimlari
icin pazar paylarina yer verilmigtir:

Tablo 3- Kurumsal Uygulama Yazilimlari Pazar Paylar (%)

Tesebbls 2019 2020
Hg* () ()
SAP () ()
Microsoft (-.nnr) (.....)
Oracle (-.nnr) (.....)
Google (-.nnr) (.....)
IBM () ()
Digerleri (-.nnr) (.....)
Toplam ~100,0 ~100,0

Kaynak: Bildirim Formu

Tablo 4- Kurumsal Kaynak Planlama Yazilimlari Pazar Paylari® (%)

Tesebbls 2019 2020
SAP (.....) (.....)
Microsoft (-..n0) (.....)
Oracle (-..n0) (.....)
IBM (.....) (.....)
Infor (.....) (.....)
Digerleri (.....) (.....)
Toplam ~100,0 100,0

Kaynak: Bildirim Formu

Dosya bakimindan kesin bir pazar tanimi yapilmasina gerek olmadigi disunulmekle
birlikte, HG'nin Turkiye'de Ust pazar olarak nitelendiriimesi muhtemel kurumsal
uygulama yazilimlari ve alt kirilimi olan kurumsal kaynak planlama yazilimlari igin pazar
payinin olduk¢ga distuk oldugu anlagiimaktadir. Bununla birlikte, pazarda 6nemli
oyuncularin oldugu ve HG’nin pazar payinin gérece dusik oldugu gorulmektedir. Bu
dogrultuda taraflarin faaliyetleri arasindaki muhtemel dikey ortismenin rekabeti
olumsuz etkileyebilecek bir yogunlagmaya sebep olmayacagi degerlendiriimektedir.

Devre konu DIGITAL PLANET’in ve devralan SOVOS’un faaliyetleri arasinda yatay
ortismenin bulundugu ve bildirime konu islem kapsaminda alt pazar olarak
nitelendiriimesi muhtemel olan e-dontsum hizmetleri pazarindaki 2018-2020 yili
arasindaki pazar paylari ise agagidaki sekildedir:

Tablo 5- SOVOS ve DIGITAL PLANET’in 2018-2020 Yillarinda e-Ddnisum Hizmetlerindeki Pazar Paylari

Tesebbls 2018 (%) 2019 (%) 2020 (%)
FIT Bilgi /ISIS
(SOVOS/FORIBA) () () (oo
Digital Planet (---.2) (-..00) (.....
Kaynak: Cevabi Yazi

Asagidaki tabloda ise Turkiye’de e-déondsim hizmetleri pazarinda faaliyet gosteren
diger tesebbuslerin 2020 yili pazar paylarina yer verilmigtir:

4 Bildirim Formunda, s6z konusu pazar payi tablosunun Gartner Market Statistics’den alinan verilere
dayanilarak sunuldugu, ilgili kaynakta HG'nin Turkiye’de kurumsal uygulama yazilimlari pazarinda
gOsterilmedigi, HG’nin pazar payinin elde ettigi toplam ciro Gzerinden hesaplandigi belirtiimistir.

5 Bildirim Formunda, Gartner Market Statistics verisinde HG'nin Turkiye’deki kurumsal kaynak planlama
yazilimlari pazarinda mevcut degilmis gibi gdsterildidi, s6z konusu pazarin yilda %30'dan fazla baylyen,
doygun olmayan ve ¢ok sayida tesebbusle rekabete agik bluylimekte olan bir pazar olarak gérindiugu
ifade edilmisgtir.
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Tablo 6- E-Déniisim Hizmetleri Pazar Paylari

Tesebbis

2020 (%)

e-Logo

Mikro

EDM

Uyumsoft

Efinans

isNet

Kolaysoft

izibiz

Diger

Toplam 100,00
Kaynak: Cevabi Yazi ve Raportorlerce Yapilan Hesaplamalar

Yatay Birlesme ve Devralmalarin Degerlendiriimesi Hakkinda Kilavuz’'da (Yatay
Kilavuz) pazar paylari ve yogunlasma seviyelerinin, pazar yapisi ile birlesme isleminin
taraflari arasindaki rekabete iliskin 6nemli bilgiler sunan 6ncul gostergeler oldugu
aciklamasi yer almaktadir. Yatay Kilavuzun 18. paragrafinda “birlesik tesebblislerin ilgili
pazardaki paylarinin toplaminin %20°nin altinda olmasi halinde, séz konusu birlesme
isleminin rekabet bakimindan olumsuz etkilerinin, incelemenin derinlegtiriimesini ve
birlesmenin yasaklanmasini gerektirecek diizeyde olmadigi varsayilabilir.” agiklamasi
yer almaktadir. Yukaridaki tablolar incelendiginde islem sonrasinda taraflarin sahip
olacagi butunlesik pazar paylarinin yatay értismenin bulundugu e-dontsum hizmetleri
pazarlarinda Yatay Kilavuz’da belirlenen esigin altinda olacagi degerlendiriimektedir.
Bu baglamda 2020 yili itibariyla devre konu DIGITAL PLANET Turkiye’de %(.....)'hk bir
pazar payina sahipken, devralan SOVOS %(.....)lik bir pazar payini elinde
bulundurmaktadir. Bu kapsamda taraflarin toplam pazar paylr %20’nin altinda
kalmaktadir.

Ayrica bagvuruda e-donuisum sektorunin hizli biyumekte olan bir pazar oldugu,
pazarda cok fazla oyuncu bulundugu®, heniiz doygunluga erismemis olan bu pazarin
yuksek yogunlasma duzeyine de ulasmadigi, pazarda e-Logo ve Mikro gibi guglu
oyuncularin bulundugu belirtiimektedir. Ote yandan Kurulun 16.01.2020 tarih ve 20-
04/40-22 sayili kararinda da e-donusim hizmeti yeni bir istigal alani olmasina karsin
pazarda faaliyet gosteren ¢ok sayida 6zel entegratériin bulundugu, 2020 yili itibariyla
bazi hizmetler bakimindan e-belge tutma zorunlulugunun baslatiimasiyla birlikte
pazardaki musteri sayisinin artmasina paralel olarak yeni giriglerin olmasi ve pazarin
baylumesinin beklendigi degerlendirilmistir. S6z konusu kararda e-dontsum hizmetleri
pazari mevzuat ile dizenlenen bir yapiya sahip oldugundan pazara giriste yetki alma ve
kayit zorunlulugu bulundugu ancak mevzuatin yarattigi gerekliliklerin yasal giris engeli
olusturabilecek nitelikte olmadigi ifade edilmistir. ilaveten pazara girisin ¢ok buyuk
maliyet gerektirmemesi, hizmetlerin ¢evrimici sunulmasi gibi sebeplerle pazara giriste
herhangi baska bir engel bulunmadigdi belirtiimigtir.

Yukarida yer verilen inceleme ve degerlendirmeler neticesinde, bildirime konu islemin
4054 sayih Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’'un 7. maddesi kapsaminda
pazardaki etkin rekabetin 6nemli 6lclide azaltilmasi sonucunu dogurmayacagi ve igleme
izin verilebilecegi kanaatine variimigtir.

¢ Gelir idaresi Baskanh@ina ait https://ebelge.qgib.gov.tr/efaturaozelentegratorlerlistesi.nhtml| sitesinde yer
alan kayith entegratdr listesine goére pazarda 90’dan fazla oyuncu faaliyette bulunmaktadir.
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H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin onemli Ol¢ide
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin
tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara Idare Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak
lizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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