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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

Dosya Sayisi : 2021-5-073 (Devralma)

Karar Sayisi : 22-01/11-6

Karar Tarihi : 06.01.2022

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE o

Uyeler : SUkran KODALAK, Ahmet ALGAN, Hasan Huseyin UNLU,
Cengiz COLAK

B. RAPORTORLER: Kiirsat UNLUSOQY, Tilay SIMSEK SARI

C. BILDIRIMDE

BULUNAN : - LSF11 Redwood Acquisitions, LLC

Temsilcisi: Dr. M Fevzi TOKS_OY, Bahadir BALKI,
Erdem AKTEKIN, Gézde CEVIK, E. Doga KUQUKA_Y
Tekkeci Sokak No: 3-5 34345, Arnavutkoy Besiktas/ISTANBUL

D. DOSYA KONUSU: SPX Flow, Inc.’in tek kontroliiniin LSF11 Redwood
Acquisitions, LLC araciligiyla Lone Star Global Acquisitions, Ltd. tarafindan
devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 24.12.2021 tarih ve
24006 sayi ile intikal eden bildirim lzerine diizenlenen 31.12.2021, 2021-5-073/0i
saylll On Inceleme Raporu, Rekabet Kurulunun (Kurul) 06.01.2022 tarihli
toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

LSF11 Redwood Acquisitions, LLC (LSF11) temsilcileri tarafindan yapilan basvuruda;
SPX Flow, Inc.’nin (SPX), Lone Star Funds’in (LS FUNDS) tamamina sahip oldugu
istiraki LSF11 tarafindan devralinmasi islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig)
cercevesinde izin verilmesi talep edilmektedir.

Bildirim konusu iglem kapsaminda LSF11, SPXin hisselerinin %100’UnU ve tek
kontrolinu devralacaktir. Bildirime konu islem 2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesindeki
esaslar gercevesinde devre konu tesebbls SPX Uzerindeki kontrol yapisinda kalici
olarak degisiklik meydana getireceginden bir devralma islemi olarak
nitelendirilebilecektir. Bu sebeple bildirime konu islem 2010/4 sayili Tebli§’in 5.
maddesi gercevesinde bir devralma islemidir. islem taraflarinin cirolari 2010/4 sayili
Teblig’'in 7. maddesinin birinci fikrasinda éngorilen esikleri astigindan, islem izne
tabidir.

islem taraflarinin faaliyetleri incelendiginde; devre konu tesebbiis SPX tasarlanmis
akis bilesenleri (engineered flow components), proses ekipmani (process equipment)
ve kullanima hazir sistemler (turn-key systems) Uretmekte ve tedarik etmektedir.
Bunun yaninda pompalar, valfler, karistiricilar, filtreler, hava kurutucular, hidrolik
aletler, homojenlestiriciler, seperatorler ve 1s1 esanjorlerinin yani sira satis sonrasi
parca ve hizmetleri sunmaktadir. SPX dlnya ¢apinda yiyecek ve igecek, petrol ve gaz,
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enerji Uretimi ve madencilik sektorlerine hizmet vermektedir. Tesebblusun faaliyet
gOsterdigi alanlar hava ve gaz aritma ¢ozumleri, igecek igleme, kimyasal igleme, kati
ve sivi yaglar, yiyecek isleme, denizcilik, petrol ve gaz isleme, kisisel bakim,
farmasoétikal olarak sayilabilecektir. SPX ayrica, su ve atik su aritma ekipmanlarinin,
bahgivanlik (horticulture) ve bitki bazli protein Uretiminde de faaliyet gostermektedir.
TesebbuslUn Turkiye’de herhangi bir istiraki ve/veya bagl kurulugsu bulunmamakta,
Tarkiye cirosunun buyuk bir kismini az sayida distributor araciligi ile, sinirli bir kismini
da dogrudan satislar araciliiyla elde etmektedir. SPX Turkiye'de, hidrolik el
pompalari, hidrolik pompalar, hidrolik torklar, turbinli tork pompalari gibi ylksek
basingl hidrolik ve tork ekipmanlarinin satisini yapmaktadir.

Devralan tegebbls LSF11 ise Delaware yasalarina gore kurulmus, faaliyetlerini ve
varligini Delaware yasalarina gore surduren bir limited sirkettir. LSF11, dolayh olarak
LS FUNDS tarafindan yonlendirilen bir grup 6zel sermaye fonlarindan biri olan Lone
Star Fund Xl'ye (LS FUND Xl) aittir. LS FUNDS, kiresel baglamda gayrimenkul, hisse
senedi, kredi ve diger finansal varliklara yatirim yapan bir 6zel sermaye girketidir. LS
FUNDS, ilk fonunun kuruldugu 1995 yilindan bu yana 21 adet 6zel sermaye fonu
organize etmistir. TesebbUs ayrica endustriyel, finansal ve diger sermaye varliklari ile
birlikte bir dizi finansal sektérde finansal odakli faaliyet gosteren diger sirketlere
yatirnm yapmaktadir. LS FUNDS, kapali uglu 6zel sermaye sinirli ortakliklari (close-
end private-equity limited partnership) olarak yapilandiriimis olup sinirli ortaklari
arasinda kurumsal ve kamu emeklilik fonlari, devlet varlik fonlari, Gniversite vakiflari,
vakiflar, fonlari destekleyen fonlar (fund of funds) ve yuksek net degerli bireyler yer
almaktadir. Tesebbus Turkiye'de Edilians, Evoca S.p.A., Balta Group N.V.,
Esmaglass, S.A.U. ve MBBC Group isimli igtirakleri vasitasiyla oteller, restoranlar,
kafeler, ofis kahve hizmetleri ve satig, otomotiv pazarlari igin ev digi kahve makineleri
hizmeti ve 6deme ¢ozumleri ile yeni binalarin ingsasi ve bakimi ile mevcut binalarin
onarim ve restorasyonuna yonelik kimyasal ¢Ozumlerin saglanmasi alanlarinda
faaliyet gostermektedir.

LS FUNDS ve SPX'in Turkiye'deki faaliyetlerine iliskin olarak yukarida yer verilen
bilgiler dikkate alindi§inda; olasi herhangi bir pazar tanimi dahilinde SPX’in faaliyet
gOsterdigi ilgili pazarlardan birinin pargasi olarak kabul edilebilecek bir isle ugrasan
herhangi bir LS FUNDS portféy sirketinin bulunmadigi ve Turkiye’de ayni veya benzer
pazarlarda faaliyet gostermedigi, dolayisiyla taraflarin Turkiye'deki faaliyetleri g6z
onune alindiginda muhtemel islem ile birlikte yatay ve dikey anlamda herhangi bir
ortisme olmayacagi anlasiimaktadir.

Yukaridaki bilgi ve degerlendirmeler dogrultusunda, Turkiye'de etkilenen pazarin
olusmadigi dikkate alinarak bildirime konu iglem sonucunda 4054 sayili Kanun’un 7.
maddesi kapsaminda herhangi bir pazarda etkin rekabetin 6nemli Olglde
azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi kanaatine variimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayll Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayih
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli Olgtude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgceli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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