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Rekabet Kurumu Bagkanhgindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2021-4-028 (Devralma)
Karar Sayisi : 21-26/334-157

Karar Tarihi : 20.05.2021

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE

Uyeler : Arslan NARIN (lkinci Bagkan), Stikran KODALAK,

Ahmet ALGAN, Ayse ERGEZEN
B. RAPORTORLER: Kerem TOMUR, Ciineyd DAL, Emine YASAR,

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Aurelius Development Thirty-One GmbH
Temsilcileri: Av. GGneng GURKAYNAK, Av. Baris YUKSEL
Citlenbik Sokak No:12
Yildiz Mahallesi Besiktas/iISTANBUL

D. DOSYA KONUSU: MASCO Corporation biinyesindeki MASCO Germany
Holding GmbH tarafindan kontrol edilen HUPPE GmbH’nin tek kontroliiniin
Aurelius Development Thirty-One GmbH araciligiyla Aurelius Equity
Opportunities SE & Co. KGaA tarafindan devralinmasi islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 19.04.2021 tarih, 17197 say ile
giren ve 04.05.2021 tarih ve 17666 sayili yazi ile tamamlanan bildirim Uzerine
dizenlenen 07.05.2021 tarih ve 2021-4-028/OI sayili Devraima On inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: Iilgili raporda, bildirime konu igleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmisgtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; MASCO Corporation’in (MASCO CORPORATION) bir pargasi olan
MASCO Germany Holding GmbH (MASCO) tarafindan kontrol edilen HUPPE
GmbH’nin (HUPPE) tek kontrolliniin Aurelius Equity Opportunities SE & Co. KGaA'nin
(AURELIUS) tarafindan tamamina sahip oldugu Aurelius Development Thirty-One
GmbH (AURELIUS DEVELOPMENT) araciligiyla devralinmasi islemine 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) gercevesinde izin verilmesi
talep edilmistir.

Basvuru konusu devralma isleminin temelini MASCO, AURELIUS DEVELOPMENT ve
AURELIUS arasinda 10.03.2021 tarihinde akdedilen Hisse Alim ve Devir S6zlesmesi
(Sézlesme) olusturmaktadir. Bu dogrultuda satici MASCO, HUPPE (izerinde sahip
oldugu hisseleri AURELIUS DEVELOPMENT a satacak ve devredecektir.

2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Ainmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinde, birlesme ve devralma sayilan
hallerden biri olarak; “kontrolde kalici degisiklik meydana getirecek sekilde bir veya
daha fazla tegsebblisin tamaminin ya da bir kisminin dogrudan veya dolayli
kontroliintin, hisse ya da mal varliginin satin alinmasiyla, s6zlesmeyle veya diger bir
yolla bir ya da daha fazla tegebblis veya hélihazirda en az bir tesebblisi kontrol eden
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bir veya daha fazla kisi tarafindan devralinmasi” hali sayilmistir. Buna gore,
AURELIUS, AURELIUS DEVELOPMENT araciigiyla HUPPE’nin hisselerinin
tamamini satin alarak HUPPE'nin tek kontroliini devralacaktir. Planlanan islem ile
devre konu sirketin kontrol yapisinda kalici olarak degisiklik meydana geleceginden
bildirim konusu islem, 2010/4 sayih Teblig'in 5. maddesi ¢ergevesinde bir devralma
islemidir. Ote yandan ilgili taraflarin cirolarinin séz konusu Tebli§'in 7. maddesinde
ongorilen esikleri agsmasi nedeniyle, islemin izne tabi oldugu gorilmektedir.

2010/4 sayili Teblig uyarinca bildirim konusu iglemden etkilenme ihtimali olan ve
taraflardan iki veya daha fazlasinin ayni Urlin pazarinda faaliyette bulundugu ya da
taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gdsterdigi herhangi bir Grun
pazarinin alt veya Ust pazarinda ticari faaliyette bulundudu ilgili Grtin pazarlari etkilenen
pazarlari olusturmaktadir.

Devre konu HUPPE, dus kabini Giretim ve satisi pazari ile dus teknesi Uretim ve satisi
pazarinda faaliyet gostermektedir. Bildirim formunda yer verilen bilgilerde, devralan
konumundaki AURELIUS’un, HUPPE'nin faaliyet gosterdigi alanlarda sadece 2020
yilinda ilgili ranleri Danimarka’ya satmig oldugu ve bu satigtan ihmal edilebilir bir ciro
(.....) elde ettigi bildiriimektedir. Bu bakimdan, devralan ile devre konu tesebbilstn
faaliyetleri arasinda sadece Danimarka’da yatay bir 6rtisme s6z konusu olup taraflarin
faaliyetleri arasinda Turkiye’de herhangi bir érttisme bulunmamaktadir.

Bununla birlikte taraflardan gelen bilgiler dogrultusunda AURELIUS’un sinirsiz sorumlu
ortagdi oldugu ifade edilen Aurelius Management SE’nin (.....) hissesine sahip LOTUS
AG’nin hem Turkiye’deki hem kureseldeki faaliyetlerine iliskin bir degerlendirme
yapildiginda da s6z konusu faaliyetler bakimindan HUPPE’nin faaliyetleri ile yatay
ve/veya dikey Ortusen pazarlarin bulunmadidi anlagiimaktadir. Aurelius Management
SE'de Yonetim Kurulu Baskani ve ayni zamanda Lotus AG'nin (.....) hissesine, Lotus
Avusturya’da ise (.....) oraninda hisseye sahip oldugu belirtilen Dr. Dirk MARKUS'un
HUPPE'nin faaliyet alanlari ile ilgili herhangi bir alanda faaliyet gdsteren bir sirkette
hissesinin bulunmadigi ve bdyle bir sirkette ydnetici pozisyonunda bulunmadigl da
taraflarca ifade edilmistir.

Bu itibarla, bildirim konusu iglemin gerceklesmesi halinde devralan ve devre konu
taraflarin Tlrkiye'deki faaliyetleri arasinda yatay ve/veya dikey bir ortismenin
bulunmadigi ve bu nedenle s6z konusu islemden Turkiye'de etkilenen herhangi bir
pazar bulunmadigi degerlendiriimektedir.

Yukarida yer verilen agiklamalar dogrultusunda bildirime konu igslemin gergceklesmesi
halinde herhangi bir pazarda etkin rekabetin dnemli dlgide azaltilmasinin s6z konusu
olmayacagi kanaatine variimistir.
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H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§
kapsaminda izne tabi olduguna; igslem sonucunda etkin rekabetin onemli Olgude
azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu acik
olmak iizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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