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A- TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. M. Tamer MUFTUOGLU.

Uyeler :Dr.Kemal EROL, ismet CANTURK, Nejdet ~KARACEHENNEM,
R. Mufit SONBAY, Kubilay ATASAYAR, Mustafa PARLAK, Prof. Dr. Zuhti AYTAC,
Rifki UNAL

B- RAPORTORLER: Sahin YAVUZ, Alper KARAKURT
C- BILDIRIMDE BULUNAN: Yazicilar Holding A.S.
D- TARAFLAR: Yazicilar Holding A.S.
Umut Sok. No:12 Kadikdy
81120 igerenkdy / ISTANBUL
Yazsan Sinai Yatinim Ticaret A.S.
Umut Sok. No:12 Kadikdy
81120 igerenkdy / ISTANBUL

E- DOSYA KONUSU: Yazsan Sinai Yatinm Ticaret A.S.'nin Yazicilar Holding
A.S. tarafindan devralinmasina izin verilmesi talebi.

F- DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 28.5.2002 tarih, 2410 sayi ve 7.6.2002
tarih, 2561 sayi ile giren bildirim Gzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili hiUkdmleri uyarinca yapilan
inceleme sonucunda diizenlenen 10.6.2002 tarih, 2002-3-63/0i-02-S.YA sayili
Birlesme/Devralma On inceleme Raporu, 17.6.2002 tarih, REK.0.07.00.00/35 sayili
Bagkanlik oOnergesi ile 02-39 sayili Kurul toplantisinda goérusulerek karara
baglanmistir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; Yazicilar Holding A.S.nin,
%99.9995 oraninda hissesini kontrol ettigi Yazsan Sinai Yatirrm Ticaret A.S.yi
devralmasi igleminin, bagimsiz tesebbusler arasinda gerceklesmemesi yonuyle 4054
saylli Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a
dayanilarak gikartilan 1997/1 sayilh “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken

Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda olmadigi ifade edilmektedir.
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H- INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1.Taraflar
H.1.1.Yazsan Sinai Yatirim Ticaret A.S.

Yazicilar Holding A.$.'nin istiraklerinden biri olan Yazsan Sinai Yatirim
Ticaret A.S. 1996 yilinda kurulmustur. Herhangi bir ticari faaliyeti bulunmamakla
birlikte, yalnizca %4.15 oraninda igtirak ettigi Yazicilar Holding A.S.’den istirak
kazanci elde etmektedir. Yazsan Sinai Yatirrm Ticaret A.S.'nin mevcut ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

Yazsan Sinai Yatirnm Ticaret A.S.'nin ortaklik yapisi

Hissedarlar istirak % Hisse Tutari (TL)
Yazicilar Holding A.S. %99.9995 6.299.968.505.000
Kamil Yazici %0.0001 6.299.000
ibrahim Yazici %0.0001 6.299.000
S.Vehbi Yazici %0.0001 6.299.000
Hulya Elmalioglu %0.0001 6.299.000
Ali Sanal %0.0001 6.299.000
TOPLAM %100 6.300.000.000.000

Yazsan Sinai Yatirrm Ticaret A.$’'nin yonetim kurulu Uyeleri ise; Kamil Yazicli,
ibrahim Yazici, S.Vehbi Yazici, Hilya Elmalioglu ve Ali Sanal'dan olusmaktadir.

H.1.2. Yazicilar Holding A.S.

Merkezi istanbul’da bulunan Yazicilar Holding A.S., biracilik, otomotiv, giic
aranleri, plastik sanayii gibi degisik alanlarda faaliyette bulunan tesebbuslere istirak
etmektedir.

Yazicilar Holding A.$’nin mevcut hissedarlik yapisi agagidaki gibidir:
Yazicilar Holding A.$'nin ortaklik yapisi

Hissedarlar Hisse (%) Hisse Tutan (TL)
Kamil Yazicl Yonetim ve Danisma A.S. %33.50 4.572.750.000.000
Yazsan Sinai Yatinnm Ticaret A.S. %4.15 567.116.046.000
21 Gergek Kisi %46.49 6.345.628.165.000
Diger (Halka Acik) %15.86 2.164.505.789.000

TOPLAM %100 13.650.000.000.000

Yazicilar Holding A.S’nin yénetim kurulu Gyeleri de; Kamil Yazici, ibrahim
Yazici, S. Vehbi Yazici, Hulya Elmalioglu, Ali Sanal ve Metin Tokpinar'dan
olusmaktadir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirim konusu islemde, devralinan sirket Yazsan Sinai Yatirrm Ticaret
A.S.'nin hukuki varligina son verilecek ve ticari faaliyetleri Yazsan Holding A.S.
tarafindan devam ettirilecektir. Yazsan Sinai Yatirm Ticaret A.S.’de, Yazicilar
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Holding A.S. %99.9995 oraninda, diger ortaklar Kamil Yazici, ibrahim Yazic,
S.Vehbi Yazici, Hilya Elmalioglu, Ali Sanal'in her biri %0.0001 oraninda paya
sahiptirler. Diger taraftan, devralan taraf Yazicilar Holding A.S.’nin yonetim kurulu ile
devralinan Yazsan Sinai Yatirnm Ticaret A.S.’nin yonetim kurulu ayni kisilerden
olugmaktadir. Dolayisiyla ilgili devir islemine taraf sirketlerin pay sahipligi ve karar
alma sureclerini etkileyebilme gucu bakimindan kontrolU altinda bulunduklari gergek
ve tuzel kisilerle birlikte ekonomik bir bUtlin olusturduklari ve tek bir tesebbls
sayllmalar gerektigi anlasiimaktadir.

4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’a dayanilarak gikartilan
1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig” in 2. maddesinde, hangi tur birlesme ya da devralmalarin hukuki
gecerlilik kazanabilmesi igin Rekabet Kurulu'na bildiriimesi gerektigi hikme
baglanmistir. Buna goére bir islemin birlesme/devralma sayilabilmesi igin bagimsiz
tesebbuUsler arasinda gergeklestiriliyor olmasi gerekmektedir. Yazsan Sinai Yatirm
Ticaret A.$.’nin devrinde, devir islemi ayni ekonomik birlige dahil iki sirket arasinda
gerceklesmekte dolayisiyla, kontrol el degistirmemektedir. Bu nedenle, Yazicilar
Holding A.$.’nin %99.9995 oraninda hissesine sahip oldugu Yazsan Sinai Yatirim
Ticaret A.S.'yi devralmasi, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7.
maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak c¢ikartilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu’ndan
izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda bir
islem degildir.

i- SONUG

Yukarida yer verilen bilgiler 1s1§ginda; Yazicilar Holding A.$.'nin %99.9995
oraninda istirakinin oldugu Yazsan Sinai Yatirnm Ticaret A.S.'yi  devralmasi
isleminin, bagimsiz tesebbusler arasinda gergeklesmemesi yonuyle 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve bu Kanun’a dayanilarak ¢ikarilan 1997/1
saylll “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in 2. maddesi kapsaminda bir devralma islemi olmadigina OY
BIRLIGI ile karar verilmistir.

REKABET KURUMU 3




