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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Omer TORLAK

Uyeler : Adem BIRCAN, Mehmet AYAN, Ahmet ALGAN,

Hasan Hiseyin UNLU, Stkran KODALAK
B. RAPORTORLER: Fatma ATAC, Mehmet Yavuz GUNER, Baris BIRCAN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Apollo Management L.P.
Temsilcisi: izzet M. Sinan
Morgan Lewis & Bockius LLP Rue Guimard 7 1040
Briiksel/BELCIKA

D. DOSYA KONUSU: Apollo Management L.P.’nin, Aspen Insurance Holdings
Ltd.’nin tek kontroliinii devralmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 26.10.2018 tarih ve 7789 sayi ile
giren bildirim Uzerine dizenlenen 07.11.2018 tarih ve 2018-4-56/0I sayili Devralma On
Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda &zetle; dosya konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G.INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirime konu iglem cergevesinde; Aspen Insurance Holdings Ltd.’nin (ASPEN) tek
kontrolli nihai olarak Apollo Management L.P. (APOLLO) tarafindan devralinacaktir.
islem sonucunda ASPEN’in kontrolii kalici olarak degiseceginden, ilgili islem 2010/4
saylli Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesi ¢ergevesinde bir devralma islemidir. Dosya
iceriginden islem taraflarinin 2017 yihl cirolarinin 2010/4 sayili Tebli§’in 7. maddesinin
birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde dngodrulen ciro esiklerini astigi anlasildigindan,
bildirime konu iglem izne tabidir.

Dosya iceriginden, APOLLO’nun agirlikli olarak kimyasal, gemi turu, guvenlik, finans ve
cam ambalaj alanlarinda faaliyette bulunan igletmelere yatirim yapan bir tesebbls oldugu
anlasiimaktadir. APOLLO’nun dunya genelinde cgegitli Ulkelerde sigortacilik alaninda
hizmet verdigi istirakleri bulunsa da Turkiye’de bu alanda faaliyeti bulunmamaktadir.
APOLLO’nun Turkiye'de ciro elde ettigi 12 istiraki mevcut olup, bu istirakler micevher ve
saat satisi, televizyon yapimlari, termoset teknolojileri, egitim ve ticaret yayinlarina
yonelik ¢ozUmler, gemi turlari, aydinlatma, gelik Uretiminde kullanilan ham maddelerin
ticareti ve dagitimi, kimyasal, cam ambalaj, iletisim ve ag altyapisi hizmetleri gibi gesitli
alanlarda etkinliklerini surdurmektedir. Highlands Merger Sub, Ltd. (HIGHLANDS)
devralma islemini gergeklestirmek Gzere APOLLO tarafindan kurulan bir bagh ortakliktir.

ASPEN ise sigortacilik ve reasuUrans alanlarinda faaliyet gostermektedir. Tesebbusin
sigorta is kolu mal ve kaza sigortasi, deniz tagimaciligi, havacilik ve enerji sigortasi ile
finansal ve profesyonel alan sigortasindan olusurken; reasltrans is kolu mal afet
reasuransi, diger mal reasuransi, kaza reasuransi ve uzman reasurans hizmetlerinden
meydana gelmektedir. Bildirim Formunda ASPEN’in Turkiye'deki hayat disi sigortacilik
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pazarindaki pazar payinin tahmini olarak (.....) Uzerinde oldugu, Turkiye'deki hayat disi
reaslrans pazarindaki pazar payinin ise tahmini olarak (.....) Uzerinde oldugu
belirtilmigtir.

Taraflarin faaliyet alanlar ¢ergevesinde bildirime konu islem, Tlrkiye’de ilgili pazarlarda
herhangi bir yatay ya da dikey ortismeye sebebiyet vermeyecektir. Dolayisiyla islem
sonucunda herhangi bir pazarin yogunlagsma seviyesinde bir degigsiklik meydana
gelmeyecedi kanaatine variimistir.

Aciklamalar cgercevesinde bildirime konu islem sonucunda 4054 sayili Kanun'un 7.
maddesi kapsaminda hakim durum vyaratiimayacag:i veya mevcut hakim durumun
guclendirilmeyecegi sonucuna ulagiimigtir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§ kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece
rekabetin onemli Olgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin
verilmesine, gerekceli kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara Idare
Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak iizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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