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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2020-4-012 (Devralma)

Karar Sayisi : 20-10/107-63

Karar Tarihi : 13.02.2020

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE

Uyeler . Arslan NARIN (Ikinci Bagkan), Sikran KODALAK, Ahmet ALGAN,

Hasan Hiseyin UNLU, Ayse ERGEZEN
B. RAPORTORLER : Ciineyd DAL, Abdulsamed TURLU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Sunsuper Pty Limited
Temsilcileri: Av. Gonenc GURKAYNAK, Esra UCTU,
Av. Esma AKTAS
Citlenbik Sok. No:12 Yildiz Mah. Begiktag/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Macquarie AirFinance Limited ve Macquarie AirFinance
Group Limited'in bir kisim hissesinin Sunsuper Superannuation Fund'un
yediemin temsilcisi sifatiyla hareket eden Sunsuper Pty Limited tarafindan
Macquarie Group Limited'in dolayl istiraki olan Macquarie Transportation
Finance Limited'den devralinmasi igslemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 29.01.2020 tarih ve 954 sayi ile
giren bildirim Gzerine duzenlenen 05.02.2020 tarih ve 2020-4-012/Ol sayili Devralma
On Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu iglem, Macquarie Transportation Finance Limited'in (MACQUARIE) ve
Stichting Depositary PGGM Infrastructure Funds'un (PGGM) sahibi oldugu Macquarie
AirFinance Limited (MAL) ve Macquarie AirFinance Group Limited'in (MAGL) %25’lik
hissesinin Sunsuper Pty Limited (SUNSUPER PTY) tarafindan devralinmasina
iliskindir.t

Halihazirda MACQUARIE (.....) ve PGGM (.....) tarafindan ortak kontrol edilen MAL ve
MAGL?, devralma isleminin gerceklesmesi ile MACQUARIE (.....), PGGM (.....) ve
SUNSUPER PTY’nin (.....) ortak kontroliine gececektir. Bu bakimdan, ilgili islem
neticesinde devre konu tesebbusler MAL ve MAGL’nin kontrol yapisinda kalici
degisiklik meydana geleceginden anilan islemin, 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5.
maddesi cercevesinde bir devralma oldugu kanaatine varilmigtir. Ayrica, taraflarin
cirolarinin 2010/4 sayil Teblig’'in 7. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde belirtilen
esikleri astigi ve dolayisiyla anilan islemin izne tabi oldugu tespit edilmistir.

Bildirim Formunda yer verilen bilgilere goére; Sunsuper Superannuation Fund
(SUNSUPER), kurumsal emeklilik programlarinin faaliyetlerine iligkin ve Gyeleri igin kar

1.04.09.2019 tarih ve 19-24/372-170 sayili Kurul karari ile MAL ve MAGL’nin, bagimsiz bir iktisadi varlik
niteliginde olacagi karara baglanmistir.

2 MAL, MAGL’nin dogrudan hakim sgirketi olmasi nedeniyle MAGL'nin ortaklik yapisinin ayrica
belirtimesine ihtiyac duyulmamistir.
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saglayan Avustralyali bir emeklilik fonu olarak faaliyet gostermektedir. SUNSUPER gibi
emeklilik fonlari, emanet iligkisi olarak fonlarinin faaliyetlerinden sorumlu olan ve bir
yatirnm stratejisi olusturma ve ylrutmede faaliyet gosteren yediemin temsilcileri ile
birlikte calismaktadir. Bu ¢ercevede SUNSUPER PTY, cesitli SUNSUPER fonlarinin
genel denetim ve stratejik idaresinden sorumludur. SUNSUPER'in Turkiye'de, herhangi
bir pazarda faaliyeti ve kontrolinde bulunan herhangi bir varlik, istirak veya bagh
kurulusu bulunmamaktadir.

Diger islem tarafi olan Macquarie Group Limited (MACQUARIE GROUP); borg, 6z
sermaye ve emtia genelinde varlik yonetimi ve finansmani, bankacilik, danismanlik,
risk ve sermaye c¢ozUmleri saglayan bir finansal sirketler grubudur. MACQUARIE
GROUP ayrica Macquarie Rotorcraft Leasing olarak bilinen bir helikopter finansmani ve
finansal kiralama igine de sahiptir. MACQUARIE GROUP ve bagli fonlarinin, bildirime
konu ortak girisim sirketi digsinda Turkiye'de ciro elde eden herhangi bir tizel kigi
Uzerinde kontroli bulunmamaktadir. Dolayisiyla MACQUARIE GROUP’un Turkiye'de
ciro elde eden tek faaliyeti, bildirime konu ortak girisim sirketi yoluyla gergeklestirilen
ucak kiralanmasina iliskindir. MACQUARIE GROUP Turkiye'de helikopter finansmani
ve finansal kiralama alaninda faaliyet gostermemektedir.

islem taraflarindan bir digeri olan PGGM GROUP, ézellikle grup biinyesindeki PGGM
araciliiyla musterek hesap fonu olarak faaliyet gostermektedir. Tesebbus, bildirim
konusu ortak girisim sirketlerindeki yatirimi hari¢, ortak girisim sirketlerinin faaliyet
alanini olusturan ugak kiralanmasi sektorunde faaliyet gdstermemektedir. MAGL ve
MAL'deki faaliyetleri haricinde PGGM GROUP’un Turkiye'de herhangi bir faaliyeti
bulunmamaktadir.

Bildirim konusu devralma iglemi neticesinde Uzerinde ortak kontrol tesis edilecek olan
MAL, ingiltere ve Gallerde kurulmus faaliyeti bulunmayan &6zel bir sirkettir. MAL,
PGGM’nin MAL ve MAGL’nin %25’lik hissesini ve ortak kontrolini devraldigi iglem
kapsaminda 2019 yilinda MAGL'nin (ve igtiraklerinin) hakim sirketi olmak uUzere
kurulmustur. MAGL de ingiltere ve Galler'de kurulmus faaliyeti bulunmayan 6zel bir
holding sirketidir. MAGL istirakleri araciligiyla havayollarina ugak kiralanmasi alaninda
faaliyet gostermektedir. Bu baglamda MAL ve MAGL’nin, bildirilen islem sonrasi ugak
kiralama alaninda faaliyet gostermeye devam etmesinin planlandigi ifade edilmektedir.
MAL ve MAGL’nin Turkiye'de herhangi bir istiraki veya bagh sirketi bulunmamakta olup
Turkiye'de ugak kiralama alaninda faaliyet gostermektedir.

Yukarida yer verilen bilgiler gercevesinde, islem taraflarinin faaliyetleri arasinda
herhangi bir yatay veya dikey ortigsmenin bulunmamasi nedeniyle, bildirime konu islem
ile 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi kapsaminda herhangi bir pazarda hakim durum
yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi kanaatine variimigtir.

2/3
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H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak g¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare
Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak tizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

3/3



