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Rekabet Kurumuna Yapilacak On Bildirimlerde ve izin Basvurularinda Takip
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o gye

Edilecek Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”in 4. maddesi uyarinca 6n bildirimde
bulunulmustur.

Nitro-Mak’taki SuUmer Holding hisselerin 6zellestiriimesine iligkin gorisin
olusturulmasina yonelik incelemeler esnasinda, Nitro-Mak’in dolayli olarak
hissedari konumunda bulunan Dyno Nobel Holding ASA’nin Amerika Birlesik
Devletleri, Kanada, Avustralya ve Yeni Zelanda devletleri disinda faaliyet
gosteren sirketlerinin hisselerinin Orica Grubu tarafindan devralinmisg oldugu
bilgisine ulagilmistir. S6z konusu devralmanin, 1997/1 sayili Tebli§ uyarinca izne
tabi bir islem olma ihtimalini tagimasi sebebiyle, Rekabet Kurulu’nun 7.9.2006
tarih ve 06-61/824-M sayil karariyla 4054 sayili Kanun'un 11. maddesi uyarinca
re’sen incelemeye alinmigtir. Rekabet Kurulu kararinda ayrica Sumer Holding’in
Nitro-Mak’taki %33,5 oranindaki hissesinin 0Ozellestiriimesine iliskin  Kurul
Gorusunun anilan inceleme ertesinde olusturuimasina hukmedilmistir.

Kurul karari ¢ergevesinde yapilan incelemeler devam ederken, Orica Grubu’nun
incelemeye konu iglem neticesinde elde ettigi Nitro-Mak hisselerinin, Nitro-Mak’in
diger hissedarlarindan Altay A.S., ANG ve Viem'e devrine izin veriimesi talebiyle
28.2.2007 tarih ve 1472 sayi ile Rekabet Kurumu’na bildirimde bulunulmustur. Bu
gelisme cergevesinde, ilgili islemlere iliskin olarak hazirlanan Devralma On
inceleme Raporu 29.3.2007 tarihli Kurul toplantisinda goristlerek,

- 4054 sayili Kanun’un 11. maddesi uyarinca incelemeye alinan Dyno Nobel
Holding ASA’'nin Avrupa, Ortadogu, Afrika, Asya ve Latin Amerika’daki
faaliyetlerinin Orica Limited tarafindan devralinmasi igleminin kontrol devri
icermemesi nedeniyle 1997/1 sayili Teblig kapsaminda olmadigi, bu
nedenle herhangi bir iglem yapilmasina gerek bulunmadigu,

- Bununla birlikte anilan islemin 4054 sayili Kanun’un 4 ve 5. maddeleri
cercevesinde degerlendirmeye konu olabilecegi,

- Ancak, Orica Limited’in incelemeye konu iglem neticesinde Nitro-Mak’ta
elde etmis oldugu hisselerin, Altay, ANG ve Viem’e devri isleminin
gerceklestiriimesi sartina bagli olarak bu asamada 4054 sayili Kanun’un 4
ve 5. maddeleri gercevesinde bir degerlendirmeye gerek olmadigi,

- Orica Limited’in Nitro-Mak’ta elde etmig oldugu hisselerin, Altay A.S., ANG
ve Viem’e devri isleminin kontrol devri icermemesi sebebiyle 1997/1 sayil
Teblig kapsaminda olmadigdi ve bu islemin gergeklestiriimesini takiben bu
durumun derhal Rekabet Kurumu’na bildiriimesi

yonunde karara baglanmistir. S6z konusu devrin gergeklestigine iligkin bilgi
7.5.2007 tarih ve 3190 sayi ile Kurumumuza ulagmis ve bdylece 1998/4 sayili
Teblig’in 4. maddesinde ilgili Mesleki Daire Gorusu’nin olusturulmasi igin
ongorulen 24 is gunluk sure baglamistir. Konuya iligkin olarak hazirlanan Mesleki
Daire Géruigi 10.5.2007 tarih ve 1618 sayi ile OiB’ye génderilmistir. OiB'nin
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Mesleki Daire Gorusl'ne cevabi gorisinde ise Mesleki Daire GOrusimizin
Idareleri tarafindan degerlendirildigi ve Gorus’e istirak edildigi ifade edilmigtir.

Daha sonra, OIB’nin Kurum kayitlarina 24.8.2007 tarih, 5668 sayi ile giren
yazisinda, Sumer Holding'in Nitro-Mak’ta sahip oldugu hisselerin 6zellestiriimesi
amaciyla 10.7.2007 tarihindem itibaren ihale ilanina ¢ikildigi, son teklif verme
tarihi olan 16.8.2007 tarihi itibariyla Nitro-Mak icin dort adet teklif geldigi ifade
edilmis, ancak bu yazinin hemen ardindan yine OIB tarafindan génderilen ve
Kurum kayitlarina 27.8.2007 tarih, 5718 sayi ile giren yazida, Nitro-Mak
Ozellestirmesine iligskin ihale gorismelerinin 23.8.2007 tarihinde tamamlandigi ve
ihalenin iptal edildigi belirtilmistir.

Bunun ardindan, OiB’nin Kurum kayitlarina 18.12.2007 tarih ve 8318 sayi ile
giren vyazisinda Sumer Holding'in Nitro-Maktaki %33,50’lik hissesinin
Ozellestiriimesi icin 16.11.2007 tarihinden itibaren ikinci defa ihale ilanina
cikildigi, son teklif verme tarihi itibariyla iki adet teklif geldigi, ihale gérugmelerinin
sonuglanmasini takiben Ozellestirme Yiksek Kurulu karar taslaginda yer almasi
uygun gorulen teklif sahiplerinin Rekabet Kurumu’'na ayrica bildirilecegi ifade
edilmistir.

Son olarak OIB tarafindan génderilen ve Kurum kayitlarina 11.1.2008 tarih, 249
sayI ile giren yazida, ihale gorusmelerinin 27.12.2007 tarihinde tamamlandigi ve
Sumer Holding’in Nitro-Mak’taki %33,50 oranindaki hissesinin en yuksek teklifi
veren Altay Endustriyel Yatinmlar ve Ticaret A.S. (Altay A.S.), Altay Kollektif
Sirketi Melih Murat Dural ve Ortagi (Altay Koll. $ti.), Ali Nihat Gokyigit Yatirim
Holding A.S. (ANG), Viem Ticari ve Sanayi Yatinmlar Ltd. $ti. (Viem) Ortak
Girisim Grubu’na (Ortak Girisim Grubu) satilmasina karar verildigi belirtilmig; bu
cercevede hisse devrinin s6z konusu Ortak Girisim Grubu yoninden ve Nitro-
Mak Sirket Ana Sozlesmesi'nin 8. maddesi gergevesinde dnalim hakki bulunan
sirket ortaklarinin énalim hakkini kullanmalari durumunda bu ortaklar yonunden
degerlendiriimesi talep edilmistir.

Dosya kapsaminda Ortak Girisim Grubu tarafindan gonderilen ek bilgiler Kurum
kayitlarina sirasiyla 14.1.2008 ve 15.1.2008 tarihlerinde intikal etmistir.

Anilan bildirim Gzerine 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ile 1998/4 sayih
“Ozellestirme Yoluyla Devralmalarin Hukuki Gegerlilik Kazanabilmeleri igin
Rekabet Kurumuna Yapilacak On Bildirimlerde ve izin Basvurularinda Takip
Edilecek Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ve 1997/1 sayili “Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig™in
ilgili hUkumleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda duzenlenen 16.1.2008 tarih,
2008-1-7/0i-08-MAK sayili Devralma On inceleme Raporu, 21.1.2008 tarih,
REK.0.05.00.00-120/10 sayili Baskanlik oOnergesi ile 08-08 sayili Kurul

toplantisinda gorugulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da;
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- Bildirim konusu iglemin Teblig kapsaminda izne tabi bir devralma oldugu,

- Bununla birlikte s6z konusu devralmanin ilgili pazarda hakim durum yaratan
veya guglendiren bir nitelik arz etmedigi ve isleme izin verilmesinde bir sakinca
bulunmadig,

ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Nitro-Mak

1988 yilinda kurulmus olan Nitro-Mak, ticari patlayici madde uretimi alaninda
faaliyet gostermektedir. Murgul ve Soma’da bulunan tesislerinde yemlemeye ve
kapsule duyarl emulsiyon patlayici maddeler, ANFO ve elektriksiz kapsul Uretimi
gerceklestiren Nitro-Mak, patlayici maddeleri ulkenin degisik bdlgelerinde
faaliyette bulunan patlayici madde depolari ve bayileri kanaliyla pazarlamaktadir.
S0z konusu tesebbus, baraj, tunel, otoyol, tasocagi gibi madencilik ve insaat
sektorundeki patlatma operasyonlarinda ihtiyag duyulan patlayici madde ve
atesleme sistemleri tedarik etmenin yani sira, patlatma programlari, delme ve
sarj ekipmanlari ve patlatma konusunda uzmanlagsmig personeli vasitasiyla
patlatma hizmeti de saglamaktadir. Tesebbusin halihazirdaki ortaklik ve yonetim
kurulu yapilari asagida yer almaktadir:

Tablo 1- Nitro-Mak’in Hissedarlik Yapisi

Ortak Ortaklik Payi (%)
Simer Holding 33,5
Altay A.S. 33,5
Altay Koll. Sti. 0,5
Viem 21,125
ANG 11,375
Toplam 100
Tablo 2- Nitro-Mak’in Yénetim Kurulu Yapisi

Gorevi Atayan Hissedar

Murat Gigin Bagkan Viem
M. Murat Dural Baskan Yrd. Altay A.S.
Ercan Géger Uye Simer Holding
Mustafa Ceylan Uye Siimer Holding
M. Kaan Asena Uye Altay A.S.
Vahide Gigin Uye ANG

H.1.2. Ortak Girisim Grubu

Sumer Holding’in Nitro-Mak’taki hisselerini satin alacak olan Ortak Girisim Grubu,
Altay A.S., Altay Koll. $ti., ANG ve Viem'den olugsmaktadir.

H.1.2.1. Altay A.S. ve Altay Koll. S$ti.
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Altay A.S., Altay Grup sirketleri bunyesinde yer almaktadir. Grubun ana sirketi
olan Altay Kaoll. Sti., temsilcilik ve danigmanlik alanlarinda faaliyet gostermektedir.
Dosya mevcudu bilgi ve belgelere gore Altay A.S., Uretim veya ticaretle istigal
etmemekte, diger sirketlere portfolyo yatirimlari yapmaktadir. Altay A.S., cesitli
sigorta acentelik hizmetleri alaninda faaliyet gosteren Altay Sigorta Acenteligi
A.S. hisselerinin %90’ina, sivil havacilik alaninda faaliyet gosteren Skyline
Ulasim ve Tic. A.S. hisselerinin ise %61,67’sine sahiptir . Altay A.S. ve Altay Koll.
Sti., halihazirda Nitro-Mak’ta toplam %34 oraninda pay sahibi bulunmaktadir.

Bildirim formunda Altay Grup sirketlerinin Nitro-Mak’taki pay sahipligi diginda
patlayici alaninda faaliyet gostermedigi ifade edilmektedir. Altay A.S. ve Altay
Koll. $ti.’nin yonetim yapilari asagidaki tablolarda gosterilmektedir:

Tablo 3- Altay A.$.’nin Yénetim Kurulu Yapisi

M. Murat Bagkan

DURAL

M. Kaan ASENA | Bagkan Yrd.

Demet Dural Uye

Tablo 4- Altay Koll. $ti'nin Ortaklar Kurulu Yapisi
M. Murad Bagkan

DURAL

Demet Dural Uye

H.1.2.2. ANG

ANG de diger sirketlere portfolyo yatirimlari yapmakta olup dosya mevcudunda
yer alan bilgilerden tesebblsun Nitro-Mak diginda patlayici sektorunde faaliyet
gosteren herhangi bir sirkette hissedarliginin bulunmadigi anlagiimaktadir.
Halihazirda Nitro-Mak’'ta %11,375 oraninda hissesi bulunan sirketin, tarim ve
rekreasyon aletlerinin Uretim ve pazarlamasi alaninda faaliyet gosteren Agromak
A.S.’de %35, magdazalar zinciri olan Tekzen A.S.’de %35, bal ve benzeri Urunlerin
uretim ve pazarlamasi ile istigal eden Temari A.S.’de %26, kuru harg, hazir siva
vs. Uretimi alaninda faaliyet gosteren Tekbau A.$.'de %12,5, lojistik sirketi olan
Maxlines A.$.'de %16,4 ve hizli yetisen agac plantasyonlarina yatirrm yapan
ENAT A.S.'de %20 oranlarinda pay sahipligi bulunmaktadir. ANG’nin hissedarlik
yapisl asagida yer almaktadir:

Tablo 5- ANG Hissedarlik Yapisi

Hissedar Ortaklik Payi (%)
Ali Nihat Gokyigit 0,5
Burhan Cahit Gokyigit 18,74
Turgut Gokyigit 18,76
Murat Gigin 12,5
Vahide Gigin 12,5
Feride Demirbag 12,5
Can Demirbag 7,5
Tema Vakfi 5,0
ANG Vakfi 7
Esra Demirbag 5
Toplam 100
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H.1.2.3. Viem

Viem, diger sirketlere portfolyo yatirimlari yapmakta olup halihazirda Nitro-Mak’ta
%21,125 oraninda pay sahibidir. S6z konusu tesebbus, tarim ve rekreasyon
aletleri Uretim ve pazarlamasi yapan Agromak A.S.’nin %53,5’ine, reklam ajansi
olarak faaliyet gdsteren Viem iletisim A.S.’nin hisselerinin %60’Ina ve ev, yapl
marketler ve ev dekorasyon magazalar zinciri olan Tekzen A.$. hisselerinin
%56,29’'una sahiptir. Bunun disinda adi gegen tesebbusun, faaliyet alani kuru
harg, hazir siva, su ve izolasyon uretimi olan Tekbau A.$.’de %15 ve bir lojistik
sirketi olan Maxlines A.S.’de ise %28 oranlarinda ortakligi bulunmaktadir. Anilan
iki sirkette, Viem'in %56,29’una sahip oldugu Tekzen A.S.’nin sirasiyla %72,4 ve
%50 oranlarinda hissesi bulunmaktadir. Dosya kapsamindan, Viem'in patlayici
maddeler sektorinde Nitro-Mak haricinde herhangi bir faaliyeti bulunmadigi
anlasiimaktadir. Viem'in hissedarlik yapisina asagida yer verilmektedir:

Tablo 6- Viem Hissedarlik Yapisi

Hissedar Ortaklik Payi (%)
Murat Gigin 51
Vahide Gigin 49
Toplam 100
H.2. ilgili Pazar

H.2.1. ilgil Uriin Pazan

Nitro-Mak, esas itibariyla ticari patlayicilar alaninda faaliyet gostermektedir. Ticari
patlayicilara ve atesleme sistemlerine iligkin olarak bahse konu 29.3.2007 tarihli
Kurul kararinda yer verilen ayrintili agiklamalar ¢ergevesinde ticari patlayicilarin
alt ilgili arin pazarlarina ayrilabilecek oldugu anlasiimakla beraber, Nitro-Mak’in
%33,50 oranindaki hissesini devralacak taraflarin Nitro-Mak’ta halihazirda sahip
olduklari ortaklik disinda ticari patlayicilar sektorinde faaliyet gostermedigi
dikkate alindiginda, igsbu dosya 6zelinde ilgili Grin pazarinin genel olarak ‘ticari
patlayicilar pazari” seklinde tanimlanmasinin yeterli oldugu kanaatine variimistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Mevcut dosya 6zelinde ilgili cografi pazar “Tirkiye Cumhuriyeti sinirlari” olarak
belirlenmigtir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.3.1. iglemin Niteligi

Dosya konusu iglem, Sumer Holding'in Nitro-Mak’ta sahip oldugu %33,50’lik
payinin OIB tarafindan &zellestirime yoluyla devrediimesine iligkindir. Anilan
ihale sonucunda s6z konusu payin, halihazirda Nitro-Mak hissedarlarindan
olusan Ortak Girisim Grubu’'na satilmasinin kararlastirildigi géralmektedir. Buna
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gore, Nitro-Mak’in islemin gerceklesmesinden 6nce ve sonraki ortaklik yapisinin
asagidaki tabloda gosterildigi sekilde olacagi anlasiimaktadir:

Tablo 7- Nitro-Mak’in ilgili islemden Onceki ve Sonraki Hissedarlik Yapisi

DEVIRDEN ONCEKI DURUM DEVIRDEN SONRAKI DURUM
Ortak Ortaklik Payi1 (%) Ortaklik Payi(%)
Sumer Holding A.S. 33,5 -
Altay A.S. 33,5 49,40
Altay Koll. Sti. 0,5 0,60
Viem 21,125 32,50
ANG 11,375 17,50
Toplam 100 100

OiB'nin yazisinda, devir isleminin hem soéz konusu Ortak Girisim Grubu
yonunden, hem de Nitro-Mak Sirket Ana Soézlesmesi'nin 8. maddesi
cercevesinde onalim hakki bulunan ortaklarin bu haklarini  kullanmalari
durumunda bu ortaklar yonunden degerlendirme yapilmasi talep edilmektedir.
ihale Sartlari Belgesi'nin 17. maddesine gdre Sirket Ana Sdzlesmesi’'nin 8.
maddesinde,

“. Hissedarlardan herhangi birisi hisselerinin tamamini veya bir kismini lglncl
bir sahsa devretmek istedigi takdirde devrin sart ve hiikimlerini diger
hissedarlara taahhdiitlii mektupla bildirme zorundadir.

Kendisine bildirilen teklifi kabul eden hissedar bunu 14 giin iginde taahhditlii
mektupla teklif sahibine bildirmek zorundadir. Hissedarlardan higbirisi teklifi kabul
etmedigi takdirde hisseler li¢lincii sahsa devredilebilir.

Teklif birden fazla hissedar tarafindan kabul edilirse hisseler hissedarlara
sirketteki hisseleri oraninda pay edilir.”

denilmektedir.

Bu noktada, ihaleyi kazanan Ortak Girisim Grubu Uyelerinin ayni zamanda
onalim hakkl sahibi girket ortaklari olmasi ve o6nalim hakkini kullanip
kullanmayacaklar1 bir kenara, énalim hakkinin kullaniimasi durumunda ortaya
clkacak ortaklik yapisinin ve bunun Nitro-Mak’in kontroli Uzerinde nasil bir
degisiklik getirecedinin su asamada belirlenemeyecedi ve degerlendirme
yapllamayacagd! anlasiimaktadir. Asagida, yalnizca Ortak Girisim Grubu
yonunden yapilan degerlendirmelere yer almaktadir.

H.3.2. Kontrol Degisikligi Olup Olmadiginin Tespiti

23.9.2006 tarih ve 07-29/268-98 sayili Kurul kararinda ayrintili olarak agiklandigi
Uzere, devir islemi dncesinde herhangi bir hissedar grubu Nitro-Mak Uzerinde tek
basina veya ortak olarak kontrol imkanina sahip bulunmamaktadir.

Anilan kararda da belirtildigi gibi, Sirket Ana Sézlesmesi’'ne gore sirket hisseleri
A,B,C ve D gruplarina ayrilmistir. Yonetim Kurulu toplam 6 Gyeden olusmakta ve
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Yonetim Kurulu'na secilecek tUyelerden 2’si A Grubu, 2’si B Grubu, 1'i C Grubu ve
1’i D Grubu hissedarlarinin gostereceg@i adaylar arasindan secilmektedir.

Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu Kararlarinda Nisap” baglikli 12. maddesinde;

“Yoénetim Kurulu’nun toplanabilmesi igin A, B, C ve D gruplarindan birer lyenin
istiraki garttir. Toplantiya katilanlarin gogunlugu ile karar verilir.

Birbirini takip eden ilk toplantiya gruplardan herhangi birinin temsilcisi katilmazsa
ybnetim kurulu o grubun temsilcisinin igtiraki aranmaksizin toplanir ve katilanlarin
cogunlugu ile karar verir...” duzenlemesine yer verilmektedir.

Halihazirda 6 kisiden olusan yonetim kurulunun 2 Gyesi Altay Grubu tarafindan, 2
uyesi Sumer Holding ve birer Gyesi ise ANG ve Viem tarafindan atanmaktadir.

Devir islemi neticesinde yonetim kurulu yapisinda bir degisiklik olmamasi halinde
ise 3 Uyenin Altay Grubu tarafindan, 3 Uyenin ise ANG ve Viem tarafindan
atanacagi anlagiimaktadir.

Yonetim Kurulu kararlarinin oy c¢okluguyla alindigi dikkate alindiginda, Altay
Grubu’nun tek basina yonetim kararlarini veto edebilecegi, oysa ayni imkanin
Viem ve ANG igin mevcut olmadigi anlasiimaktadir. Ancak Ortak Girisim Grubu
tarafindan Kurum’'a gonderilen 15.1.2008 tarihli yazida, Viem ve ANG’nin
baglangictan beri stratejik ortak olarak birlikte hareket etmis olduklari ve bu
durumun 6zellestiriime isleminin ardindan da devam edecegi ifade edilmektedir.

Nitekim ANG ve Viem’in ortaklik ve yonetim kurulu yapilari incelendiginde, Viem'i
kontrol eden ailenin ANG’de pay sahibi oldugu, ANG’nin yonetim kurulunda tye
olarak yer aldigi; bunun diginda her iki sirketin Tekzen A.$. ve Tekbau A.S.de
ortak oldugu gorulmekte ve dolayisiyla bu tespitler, taraflarin Viem ve ANG’nin
stratejik ortak olarak birlikte hareket ettiklerine ve edeceklerine iliskin beyanini
gugclendirmektedir.

Devir islemi sonrasinda Nitro-Mak, bir yanda Altay Grubu’'nun diger yanda Viem
ve ANG’nin yonetim kurulu tyelerinin yarisini atayacagi ve Altay Grubu, Viem ve
ANG tarafindan ortaklasa kontrol edilen bir yapiya sahip olacaktir.

Ote yandan, Ortak Girisim Grubu'nun Kurum kayitlarina 14.1.2008 ve 15.1.2008
tarinlerinde intikal eden yazilarinda, taraflarin 6zellestirme isleminden sonra
Nitro-Mak’in yukarida aciklanan yonetim kurulu yapisinda degisiklige gitmeyi
planladiklari ifade edilmektedir. Buna gore igslemin ardindan yonetim kurulu 6
yerine 4 Uyeden tesekkul edecek, hisseler, biri Altay Grubu’'nun ait olacak A
Grubu, digeri Viem ve ANG’ye ait olacak B Grubu olarak iki gruba ayrilacak, her
hissedar grubu yonetim kuruluna ikiger Uye atayacaktir. Yukaridaki aciklamalar
cercevesinde, boyle bir yapi altinda da Nitro-Mak’in yine Altay Grubu, ANG ve
Viem’in ortak kontrolU altinda bulunacagi gortulmektedir.
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Netice itibariyla, dosya konusu islemin 1997/1 sayil Teblig'in 2. maddesi
kapsaminda kontrol degisikligine yol acan bir devralma oldugu sonucuna
ulasiimigtir.

H.3.3. islemin Teblig’in 4. Maddesi Kapsaminda Degerlendirilmesi

Ortak Girisim Grubu’na ait bildirim formunda, Nitro-Mak’in ilgili pazardaki 2006
yilina iligkin pazar pay! % (...) olarak bildirilmigtir. Ortak Girisim Grubu tarafindan
gonderilen 14.1.2008 tarihli yazida ise Nitro-Mak’in 2007 yili pazar payinda 2006
yilina nazaran herhangi bir degisiklik olmadig1 beyan edilmektedir. Anilan pazar
payl, Teblig'in 4. maddesindeki pazar payi esigini astigindan, devralma isleminin
izne tabi oldugu gorulmektedir.

H.3.4. islemin Kanun’un 7. Maddesi Kapsaminda Degerlendirilmesi

Dosya mevcudundan, ticari patlayicilar pazarinda faaliyet gosteren tesebbuslerin
2006 yili pazar paylarinin asagidaki gibi oldugu anlagiimaktadir:

Tablo 8- Ticari Patlayicilar Pazarinda Faaliyet Gésteren Tesebblsler ve 2006 Yili Paylari

Tesebbls

Pazar Payi (%)

Nitro-Mak

(..)

Orica Nitro

(

MKEK

Yavascalar A.S.

)
(..)
()

Diger

()

Toplam

10

Dosya kapsamindaki bilgilere gore, Sumer Holding'in Nitro-Mak’taki %33'50
oranindaki hissesini devralacak olan ve halihazirda da Nitro-Mak’in hissedari
bulunan Ortak Girisim Grubu Uyelerinin higbiri, Nitro-Mak’taki ortakliklari diginda
ticari patlayicilar sektorinde faaliyet gostermemektedir. Bu itibarla devir isleminin
ardindan, Nitro-Mak’in pazar payinda herhangi bir artis yasanmayacaktir.
Dolayisiyla s6z konusu devir isleminin pazarda hakim durum yaratan veya hakim
durumu gugclendiren bir nitelik arz etmedigi sonucuna ulagiimistir.

. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, Sumer Holding A.$.’nin
semayesine igtirak ettigi NITRO-MAK Makine Kimya-NitroNobel Kimya Sanayi
A.S.’deki %33,50 oranindaki hissesinin en yuksek teklifi veren Altay Endustriyel
Yatirnmlar ve Ticaret A.S., Altay Kollektif Sirketi Melih Murat Dural ve Ortagi, Ali
Nihat Gokyigit Yatinm Holding A.S., Viem Ticari ve Sanayi Yatirimlari Ltd. $ti.
Ortak Girisim Grubu’na devri isleminin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ile bu
Kanun’a dayanilarak gikarilan 1998/4 sayili “Ozellestirme Yoluyla Devralmalarin
Hukuki Gegerlilik Kazanabilmeleri icin Rekabet Kurumuna Yapilacak On
Bildirimlerde ve izin Basvurularinda Takip Edilecek Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig” ve 1997/1 sayil “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve

Sl

Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, muhtemel
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devralma iglemi sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim
durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin ve boylece
ilgili pazarda rekabetin dnemli Olgide azaltiilmasinin s6z konusu olmadigina,
bildirim konusu isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

10



