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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2011-1-33 (Devralma)
Karar Sayisi : 11-33/723-226

Karar Tarihi : 02.06.2011

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY,

Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR
B. RAPORTORLER : Mert KARAMUSTAFAOGLU, Selen Yersu SAHIN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Zhejiang Longsheng Group Co. Ltd.
Temsilcileri: Av. Efser Zeynep ERGUN, Av. Kiibra SIVGIN
Buyukdere Cad. No:127 Astoria A Kule, Kat 6-26-27 34394
Esentepel/istanbul

D. TARAFLAR : - Zhejiang Longsheng Group Co. Ltd.
Daoxu Town Shangyu City Zhejiang Province
CIN HALK CUMHURIYETI 312368

- Kiri Holding Singapore Private Limited
8 Cross Street No:10-00 PWC Building Singapur 048424
SINGAPUR CUMHURIYETI

E. DOSYA KONUSU: Kiri Holding Singapore Private Limited’in sermayesinin
%62,4’Unlin ve dolayisiyla Dystar Colours Distribution GmbH’nin kontroliiniin
Zhejiang Longsheng Group Co. Ltd.’ye devredilmesi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 17.05.2011 tarih ve 3854 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un 7. maddesi ile
2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in ilgili hukUmleri uyarinca dizenlenen 23.05.2011 tarih ve 2011-1-
33/0i-11-340.MK sayili Devraima On inceleme Raporu, 26.05.2011 tarih ve
REK.0.05.00.00-120/131 sayih Bagkanlik onergesi ile 11-33 sayili Kurul toplantisinda
gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da, bildirimi yapilan devraima isleminin
2010/4 sayili Teblig kapsaminda Rekabet Kurulu’nun iznine tabi oldugu; devir
sonucunda ilgili pazarda hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun
guclendirilmesi, bdylece rekabetin 6nemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi;
bu cercevede isleme izin verilmesi gerektigi, bununla birlikte islemin Rekabet Kurulu izni
olmaksizin gergeklestiriimis olmasi nedeniyle devralan tesebblise bir 6nceki mali
yllsonunda olugsan yillik gayr safi gelirlerinin binde biri oraninda idari para cezasi
verilmesi gerektigi gorusu ifade edilmistir.
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H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar
Dosyada yer alan bilgiler gercevesinde, ilgili Urin pazarlan “reaktif boyalar’, “asit

boyalar”, “dispers boyalar” ve “meta-phenylenediamin” pazarlari; ilgili cografi pazar ise
“Turkiye” olarak tanimlanmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.2.1. Devralma iglemi

Bildirime konu islem, Kiri Holding Singapore Private Limitedin (Kiri Singapur)
sermayesinin %62,4’inun ve dolayisiyla Dystar Colours Distribution Gmbh’nin (Dystar)
kontrolinun Zhejiang Longsheng Group Co. Ltd.’ye (Longsheng) devredilmesi islemine
izin verilmesi talebinden ibarettir.

Longsheng, Ocak 2010 tarihinde almis oldugu bir adet donuastiralebilir tahvili, Kiri
Singapur’da %... oraninda bir hissedarlik edinmek Uzere hisselere donusturerek, global
faaliyet alanina boya igini katmak ve varhdinin bulunmadigi veya sinirlh oldugu
bdlgelerde faaliyet gostermek istemektedir.

Kiri Dyes & Chemicals Ltd. (Kiri Hindistan), 2009 yili sonunda, Dystar’i olusturan
varliklari, devralma araci olarak dusunulen holding sirketi Kiri Singapur vasitasiyla
Alman tasfiye kurumundan devralmayi kabul etmistir. Bu isleme, 12.01.2010 tarih ve 10-
04/49-24 sayili Rekabet Kurulu karari ile izin verilmigtir. Ancak, Ocak 2010 tarihinde,
devralma iglemini tamamlamak icin yeterli fona sahip olmadigini tespit eden Kiri
Hindistan, Dystar'in devrini tamamlamak icin Longsheng’e basvurmus ve ... milyon
Euro’'nun temini karsiliginda Longsheng, tamamina sahip oldugu bagl ortakhgi Well
Prospering Limited aracihigiyla, 31.01.2010 tarihli bir Konvertibl Tahvil Taahhut
Sozlesmesi ve Sermaye Taahhut ve Hissedarlik S6zlesmesi ile, Kiri Singapur’da bir adi
hisse, bir donusturulebilir tahvil ve yonetim kurulu ve genel kurul duzeylerinde belirli
haklar devralmistir.

Konvertibl Tahvil Taahhut S6zlesmesi uyarinca Longsheng, donugsturdlebilir tahvilin
ihrac edildigi tarihten itibaren 5 yil 6 gun icerisinde s6z konusu tahvili, Kiri Singapur’'un
yeni adi hisselerine donustirme hakkini elde etmistir. S6zlesme ile Longsheng, tahvilin
tamamini veya bir kismini, Kiri Singapur’un toplam ve 6denmis sermayesinin % ...’Une
kadarini devralmak igin donusturebilme hakkini elde etmigtir.

Bildirim formunda, ilgili rekabet otoritelerinden alinacak izin sonrasinda tamamlanmasi
ongorulen iglem ile Longsheng’in, Kiri Singapur’un ve dolayisiyla da Dystar’in kontrolunu
Kiri Hindistan’dan devralacagi ve tesebbUs Uzerinde tek basina kontrole sahip olacagi
ifade edilmektedir.

H.2.2. Bildirim Konusu iglemin Niteligi

Bildiim konusu islem ile birlikte Longsheng, Konvertibl Tahvil Taahhut Sézlesmesi
uyarinca elde ettigi hak ile sahip oldugu donuagsturdlebilir tahvili kullanarak, Kiri
Singapur’un sermayesinin %... oranindaki hisseleri devralacaktir.

Longsheng’in, Kiri Singapur'un toplam ve 6denmis sermayesinin %... kadarlik kismini
devralmak i¢in donusturdlebilir tahvilini Kiri Singapur hisselerine doénustirmesi
sonrasinda kontrolin Longsheng’de olacagi, dosya kapsamindaki bilgi ve belgeler
cercevesinde agiktir.
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Bildirim konusu islem cergevesinde, kontrol degisikligi oldugundan, bildirimi yapilan
islem 2010/4 sayili Teblig kapsaminda bir devralmadir. Diger taraftan, Teblig'in 7.
maddesinde dizenlenen ciro esikleri agilmakta olup, islem izne tabidir.

Bununla birlikte, islem sonrasinda devralan tesebbusin pazar payinda gergeklesecek
artisin hakim durumdan s6z etmek icin yeterli olmadigi; ayrica islemin etkilenen
pazarlarinda parametrelerin buylk o6lgude global dinamikler tarafindan belirlendigi,
rakiplerin, islem sonrasinda olusacak yapiyla rekabet edebilecek guce sahip oldugu,
etkilenen pazarlara girisin 6nunde herhangi bir engel bulunmadigi ve potansiyel
rakiplerin de s6z konusu pazarlarda rekabetci baski yaratabilecegi hususlari géz 6nunde
bulunduruldugunda, 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi c¢ercevesinde hakim durum
yaratiimasi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi ve bdylece rekabetin dnemli
Olcide azaltiimasi sonucunun meydana gelmeyecegdi, bu cercevede isleme izin
verilmesinde bir sakinca bulunmadigi kanaatine variimistir.

H.2.3. Devralma isleminin Bildirilmesine iligkin Degerlendirme

Longsheng’in, Konvertibl Tahvil Taahhut Soézlesmesi ve Sermaye TaahhiUt ve
Hissedarlik S6zlesmesi cercevesinde yonetim kurulu ve genel kurul dizeylerinde elde
ettigi haklarin, sozlesmelerin imzalandigi 31.01.2010 tarihinde Kiri Singapur’un
kontrolinun Longsheng’e devredilmesi sonucunu dogurup dogurmadiginin incelenmesi
gerekmektedir.

Konvertibl Tahvil TaahhUt Sézlesmesi’nin 9. maddesinde, tamamlanma tarihinde, Kiri
Singapur’un, sirketle ilgili tim konularda karar verme yetkisine sahip, bes Uyeden
olusacak yonetim kurulunun ug¢ Uyesinin Longsheng; iki Uyesinin ise Kiri Hindistan
tarafindan tayin edilecegi ongorulmektedir. Bu gercevede, Kiri Singapur'un bes yonetim
kurulu Uyesinden Ug¢l Longsheng tarafindan atanmis durumdadir.

Sozlesme’nin ayni maddesinde, yonetim kurulu karar nisabi, basit ¢ogunluk olarak
belirlenmigtir. Yonetim kurulu bagkaninin bir Longsheng yonetim kurulu tyesi olmasi; bir
yonetim kurulu toplantisinda oylarin esit ¢ikmasi halinde, yonetim kurulu baskaninin
ikinci oy verme hakkina sahip olmasi hukme baglanmigtir.

Yonetim kurulu toplanti nisabi ise, iki Longsheng yonetim kurulu Uyesinin hazir
bulunmasi olarak belirlenmis; nisap olusmadigi takdirde ikinci toplantidaki nisabin,
toplantida hazir bulunan yonetim kurulu Uyeleri olacagi; ancak, bunun i¢in de en az bir
Longsheng yonetim kurulu Uyesinin hazir bulunmasi gerektigi hukmu Soézlesme’'de yer
almistir.

Konvertibl Tahvil Taahhut S6zlesmesi'nin 9.15. maddesinde, yonetim kurulu Uyelerinin,
belirli konularda ancak tum Longsheng Mudurlerinin onaylamasi halinde karar
alabilecegi hukme baglanmigtir. Bu gercevede;

- Kiri Singapur'un veya bagli ortakliklarinin varliklari Uzerinde ipotek, teminat, vb.
olusturmak,

- Kiri Singapur'un veya baglh ortakliklarinin belirli tutari asan kredi veya bor¢ yuku
altina girmesine veya borg vermesine izin vermek,

- Kiri Singapur'un veya bagh ortakliklarinin, bir kisinin yukumlUlik veya
taahhutlerini garanti etmesine veya teminat vermesine izin vermek,
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- Kiri Singapur'un veya bagli ortakliklarinin, faaliyetleri veya varliklarinda sahip
olduklar pay! satmalarina, devretmelerine veya bunlarda pay elde etmelerine izin
vermek,

- Sube veya buro agmak ya da kapatmak; bagh ortaklik kurmak, iktisap etmek veya
satmak; bir bagli ortakligin hissesini almak veya satmak,

- Kiri Singapur'un veya bagli ortakliklarinin, herhangi bir kisiyle ortaklik, kar
paylasim sozlesmesi veya ortak girisim kurmasi,

- Taslak Yillik is Planini, bitgeyi ve yatirim harcamasi programini onaylamak veya
is planinda 6nemli bir degisiklik yapmak; Dystar varliklari dikkate alinarak Kiri
Singapur’'un faaliyet alaninda ve/veya cografi bolgesinde oOnemli degisiklik
yapmak,

- Herhangi bir s6zlesme veya islem imzalamak, degistirmek ya da feshetmek, fikir
eserleri hakkini satmak ya da Gguncu kisilere lisans vermek,

- Kiri Singapur’un veya bagli ortakliklarinin yillik hesaplarini hazirlamasi,

- Kiri Singapur'un veya bagli ortakliklarinin CEO’su, isletme genel mudurd, mali
isler madura ve Ust duzey yoneticilerinin istihdam veya gecgici gorev sartlarini
kabul etmek, degistirmek veya feshetmek

gibi stratejik kararlarin yonetim kurulunda alinmasi, ancak Longsheng Mudurlerinin
onaylamasi halinde mimkundur.

Genel kurula iligkin esaslar, Konvertibl Tahvil Taahhut Sézlesmesi'nin 10. maddesinde
dizenlenmektedir. Buna gore, genel kurul toplanti nisabi iki hissedar olacak ve
Longsheng hissedar olarak kaldigi surece, bu hissedarlardan biri Longsheng olacaktir.
Genel kurul karar nisabi basit ¢cogunluk olarak belirlenmigtir; ancak, “hissedara ait
konular’da kararlar alinmadan once Longsheng’den onay alinmasi gerekmektedir.
Sozlesme’nin 10.5. maddesinde siralanan “hissedara ait konular” arasinda;

- Kiri Singapur’un veya bagli ortakliklarinin sermayesinde degisiklik yapmak,
- So6zlesme’de izin verilenler disinda kisilerin hissedar olmasi,
- Kiri Singapur’un veya bagli ortakliklarinin ana s6zlesmesinde degisiklik,

- Kiri Singapur veya bagh ortakliklarindan biri ile herhangi bir hissedar arasinda
veya taraflardan biriyle baglantili bir kisi arasinda bir s6zlesme imzalanmasi ya da
bdyle bir sdzlesmede degisiklik yapilmasi veya s6zlesmenin feshedilmesi,

- Kiri Singapur'un veya bagli ortakliklarinin hisselerinin borsada iglem goérmeye
baslamasi

gibi kararlar bulunmaktadir.

Konvertibl Tahvil Taahhut Sézlesmesi'nin yukarida yer verilen hukimleri gergevesinde,
So6zlesme’nin kapanisinin gergeklestirildigi 01.02.2010 tarihinden itibaren, Longsheng’in,
Kiri Singapur’un ve dolayisiyla da Dystar'in kontrolinde s6z sahibi oldugu gorulmektedir.
Kapanigin gerceklestigi 1.2.2010 tarihi itibariyla bildiriimesi gereken devralma iglemi,
02.03.2011 tarihinde Kurumumuza bildirilmigstir.

4054 sayili Kanun'un 16. maddesinin (b) ve (d) bentlerinde, izne tabi devralmalarin
Kurul izni olmaksizin gergeklestirimesi halinde, devralan tesebbuse, karardan bir dnceki
mali yiIl sonunda olusan ve Kurul tarafindan saptanacak olan yillik gayri safi gelirlerinin
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binde biri oraninda idari para cezasi verilecegine hukmedilmistir. Bu itibarla, devralan
taraf Zhejiang Longsheng Group Co. Ltd.'ye, 31.12.2010 tarihi itibariyle olugan ... TL'lik
cirosunun binde birine tekabul eden ... TL tutarinda idari para cezasi verilmesi gerektigi
sonucuna ulasilimigtir.

. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore,

1.

Bildirim konusu iglemin 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye
dayanilarak gikarilan 2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda izne tabi olduguna, islem
sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum
yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun gulglendiriimesinin ve bdylece
rekabetin 6nemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme

izin verilmesine,

. Bununla birlikte, bahse konu islemin Rekabet Kurulunun izni olmaksizin

gerceklestiriimesi nedeniyle, Zhejiang Longsheng Group Co. Ltd.’ye 4054 sayili
Kanun'un 16. maddesinin birinci fikrasi uyarinca 2010 mali yih sonunda olugan
gayri safi gelirinin binde biri oraninda olmak Uzere 1.697,92 TL tutarinda idari
para cezasi verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



