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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2021-3-082 (Devralma)
Karar Sayisi : 22-03/29-12

Karar Tarihi : 13.01.2022

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE o
Uyeler : SUkran KODALAK, Ahmet ALGAN, Hasan Huseyin UNLU,

Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK
B. RAPORTORLER : Emin Cenk GULERGUN, Ahmet Bugra KAZAK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Westlake Chemical Corporation
Temsilcisi: Av. Gonenc GURKAYNAK, Av. Sinem UGUR,
Av. Biisra KIRISCIOGLU
Citlenbik Sokak No: 12 Yildiz Mahallesi Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Hexion Coatings and Composites (US) Inc.’in tek
kontroliiniin Westlake Chemical Corporation tarafindan devralinmasi igslemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 22.12.2021 tarih ve
23943 sayi ile intikal eden ve 05.01.2022 tarih ve 24308 sayi ile eksiklikleri
tamamlanan bildirim Gzerine diizenlenen 06.01.2022 tarih ve 2021-3-082/Oi sayili
Devralma On inceleme Raporu gorusilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; Hexion Coatings and Composites (US) Inc. (Falcon) Uzerindeki tek
kontrolin Westlake Chemical Corporation (Westlake Chemical) tarafindan
devralinmasi islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili
Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayih Teblig) cercevesinde izin verilmesi talep
edilmektedir.

Bildirim konusu iglem kapsaminda; islem oncesinde, Hexion Inc.’in (Hexion) tek
kontrolu altinda bulunan Falcon, iglemin tamamlanmasindan sonra Westlake
Chemical’in tek kontroline gegecektir. Bildirime konu islem 2010/4 sayili Teblig’in 5.
maddesindeki esaslar gercevesinde devre konu tesebbls Falcon Uzerindeki kontrol
yapisinda kalici olarak degisiklik meydana getireceginden bir devralma islemidir.
islem taraflarinin cirolari 2010/4 sayilh Tebli§’in 7. maddesinin birinci fikrasinda
ongorulen esikleri astigindan, islem izne tabidir.

islem taraflarinin faaliyetleri incelendiginde; Westlake Chemical, Delaware yasalarina
gore kurulmus ve merkezi Houston, Teksas'ta bulunan halka agik bir ABD sirketidir.
Westlake Chemical, olefinler, viniller ve dagitim zincirinin sonraki (alt) agsamasinda yer
alan polivinil klortr (PVC) Urunlerinin Uretimi ve pazarlanmasinda kuresel duzeyde
faaliyet gostermektedir. Urlinlerini endistriyel ve tliketici uygulamalari igin kullanan
cesitli musterilere plastiklerini tedarik etmektedir. Westlake Chemical, olefinler ve
viniller olmak Uzere iki ana segmentte faaliyet gdéstermektedir.

Falcon, Hexion Inc’in Rotterdam, Hollanda merkezli kiresel epoksi iskoludur. Yuksek
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performansli malzemeler, kaplamalar ve kompozitler igin epoksi regineler, degistiriciler
ve kur malzemeleri Ureticisidir. Hedef tesebbusun isleri, sivi veya kati epoksi regineleri
olarak teslim edilen dagitim zincirinin dnceki (Ust) asamasindaki baz epoksi regineleri
ve ara urunlerini ve ayrica dagitim zincirinin sonraki (alt) asamasindaki kaplamalarda
ve kompozitlerde kullanilan 6zel epoksi reginelerini igermektedir. Falcon'un Tarkiye'de
herhangi bir istiraki/bagl kurulusu veya malvarlidi bulunmamakla birlikte Falcon’un
Tarkiye’den elde ettigi gelirleri (i) baz epoksi reginelerin ve ara Urlnlerin (base epoxy
resins and intermediate, BERI) ve (iii) 6zellikli Grinlerin (EPS) (amin kir malzemeleri,
karigimlar, epoksi bilegikleri, yuksek performansli regineler, amin olmayan kur
malzemeleri, reaktif seyrelticiler, 6zellikli sivilar ve su bazli ¢dzeltiler) satisindan
olusmaktadir.

Taraflarin faaliyet alanlari incelendiginde islemin Turkiye’de ya da kiresel dizeyde
yatay ortiismeye yol agmadigi goriimektedir. islem kiresel 6lgekte, yalnizca Ust
pazarda Westlake Chemical'in temel kimyasallarin (klor ve kostik soda) Uretimine
iligkin faaliyetleri ile alt pazarda Falcon’un epoksi is kolundaki (epiklorohidrin (ECH) ve
sivi epoksi (LER) faaliyetleri arasinda dikey iliskiye yol agmaktadir.

Ote yandan asagida yer verilen bilgiler 1s1§inda islemin Turkiye'de dikey értlismeye
yol agmadigi ve kuresel duzeyde meydana gelen dikey ortigsmenin sinirli duzeyde
ortaya c¢iktigi degerlendirilmektedir.

e VVestlake Chemical, Turkiye'de son ug yilda (2018, 2019 ve 2020) herhangi bir
klor ve kostik soda satisi gergeklestirmemistir. (Falcon'un faaliyetleri LER, SER
ve EPS satisi ile sinirlidir (BPA ve BPF satisi yoktur, keza yalnizca dahili
kullanim icin kullanilan ECH satisi da yoktur).

e Falcon'un Turkiye'den elde ettigi gelirleri (i) baz epoksi reginelerin ve ara
artnlerin (base epoxy resins and intermediate, BER [) ve (ii) 6zellikli Grinlerin
(EPS) (amin kir malzemeleri, karisimlar, epoksi bilesikleri, yiksek performansli
recgineler, amin olmayan kur malzemeleri, reaktif seyrelticiler, 6zellikli sivilar ve
su bazli ¢ozeltiler) satisindan olusmaktadir.

Sonug olarak, Turkiye’de etkilenen pazarin olusmadigdi dikkate alinarak bildirime konu
islem ile herhangi bir pazarda etkin rekabetin 6nemli 6l¢glide azaltilmasinin s6z konusu
olmayacagdi kanaatine variimigtir.
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(11) Dduzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylh Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayih
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin dnemli Ol¢ide
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 gin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak tizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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