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C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Parcom Capital Management B.V. ve
- Pon Holdings B.V.
Temsilcisi: Av. Okan OR
Lamartine Cad. No:10 34437 Taksim/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Parcom Buy Out Fund IV B.V. ve Pon Holdings B.V.
tarafindan Imtech Marine Group B.V. ve istiraklerinin tamaminin devralinmasi
islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 14.09.2015 tarihinde giren bildirim Gzerine
dizenlenen 17.09.2015 tarih ve 2015-4-46/0Ol sayili rapor gorusulerek karara
baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSQU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin veriimesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu islem kapsaminda; Waterval B.V. tarafindan yonetiimekte olan Imtech
Marine Group B.V.'nin ve istiraklerinin (IMTECH), Parcom Capital Management B.V.’
(PARCOM) ve Pon Holdings B.V. (PON) tarafindan devralinarak ortak kontrol altina
alinmasi iglemine izin verilmesi talep edilmektedir.

Devre konu sirket olan IMTECH, dunya denizcilik pazarinda faaliyet gosteren ve gemiler
icin teknolojik ¢ozumlerin sistem entegratorligund ve kurulumunu gergeklestiren bir
muhendislik sirketi olup, dinya c¢apinda gemilere sistem ve bakim hizmetleri
saglamaktadir. IMTECH ayrica gemi yapimcilari ve benzeri kigilere par¢ca dagitimi da
gerceklestirmektedir. IMTECH, Turkiye'de yalnizca istiraki olan Elkon Elektrik San. ve
Tic. A.S. (ELKON)? araciliiyla faaliyet gostermektedir. ELKON Turkiye’de denizcilik
sanayii alaninda hizmetlerde bulunan bir mihendislik sirketidir.

Alict konumundaki tesebbuslerden PARCOM dolayli olarak NN Group N.V. (NN
GROUP) biinyesinde yer almakta olup Benelliks® (lkelerinde orta ve uzun vadeli
yatirnmlar gergeklestirmektedir. NN GROUP ise baslica sigorta ve yatirim yonetimi
alanlarinda olmak Uzere 18'den fazla Ulkede faaliyet gostermekte olup emeklilik
hizmetleri, sigorta, yatirrm ve bankacilik Urunleri sunmaktadir. NN GROUP Tdurkiye'de

1 S6z konusu sirket Parcom Capital B.V. ile birlikte ayni ekonomik bitinlik igerisinde olup Parcom Buy
Out Fund IV B.V.’yi kontrol etmektedirler. Bu l¢ tesebblis de PARCOM olarak adlandiriimistir.

2 Kurulumuzun 14.10.2014 tarih ve 10-65/1359-502 sayil karari ile ELKON'un IMTECH tarafindan
devralinmasi islemine izin verilmigtir.

3 Belgika, Hollanda ve Liiksemburg.
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NN Hayat ve Emeklilik A.S. (NN HAYAT) araciligiyla faaliyette bulunmaktadir. NN
HAYAT bireysel emeklilik ve hayat sigortasi hizmetleri sunmaktadir.

Alici konumundaki diger tesebbls olan PON ise uluslararasi bir ticaret ve hizmet
sirketidir. PON; yolcu arabasi ve ticari araglardan, tasima kamyonlari, lastikler, yol
ingaatl ve toprak is makineleri, denizcilik motorlari ve gug Uretici Urlnlere kadar genis
yelpazedeki c¢esitli Urlnlerin ihracat, lojistik, pazarlama, dagitim, hizmet ve bakimi
Uzerinde yogunlagsmis bulunmaktadir.

Bagvuru kapsamindaki devralma islemi RH Marine Bidco B.V. (RH MARINE) adli bir
yatirrm araci vasitasiyla gergeklestirilecek olup, s6z konusu yatirrm aracinin (.....)'lik
kismi PARCOM’a, (.....)luk payl ise PON’a ait olacaktir. Ortak girisimin taraflari
arasinda henuz bir hissedarlik sdzlesmesi imzalanmamakla birlikte, aralarinda
akdettikleri “Imtech Marine’in Muhtemel Satin Alimina lliskin Konsorsiyum On Protokolii”
uyarinca (.....TICARI SIR.....) Bu hususlar birlikte degerlendirildiginde PARCOM ve
PON’un IMTECH Uzerinde ortak kontrole sahip olacaklari gérulmektedir.

islem sonucunda IMTECH'in tiim paylari RH MARINE biinyesine gececek, PARCOM ve
PON ise RH MARINE (izerinde ortak kontrole sahip olacaktir. Dolayisiyla devre konu
sirketin yapisinda kalici bir degisiklik meydana getirecek olan s6z konusu islem 2010/4
saylli Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig'in (2010/4 sayili Tebli§) 5. maddesi kapsaminda bir devralmadir. Ote yandan,
ilgili taraflarin cirolarinin 2010/4 sayih Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinda
ongorulen ciro egiklerini astigi, dolayisiyla islemin izne tabi oldugu anlagiimaktadir.

Dosya kapsaminda vyapilacak bir pazar taniminin islemin incelenmesinde etkisi
olmayacaktir. Bununla birlikte dosyada vyer alan bilgiler degerlendirildiginde,
PARCOM’un ve bagli bulundugu NN GROUP’un faaliyetleri IMTECH'in faaliyetleri ile
herhangi bir kesisim gdstermemektedir. Ote yandan, PON'un ise istiraklerinden (¢
tanesi Turkiye disinda deniz sektorine yonelik elektrik mihendisligi alaninda faaliyet
gosterdiginden, IMTECH’in Tlrkiye disindaki faaliyetleri ile PON’un istiraklerinin
faaliyetleri arasinda sinirli bir kesisme oldugu sodylenebilecektir. Ancak s6z konusu
faaliyetlerin Turkiye’de olmamasindan dolayi, Tulrkiye pazari igin herhangi bir
etkilesimden s6z edilemeyecektir. Bu baglamda PON ve istirakleri de Turkiye pazarinda
IMTECH ile yatay olarak herhangi bir etkilenen pazarda faaliyet gdéstermemektedir. Ayni
sekilde, PARCOM’un ve PON’un Turkiye’de IMTECH’in faaliyet gosterdigi herhangi bir
ardn pazarinin alt veya Ust pazarinda ticari faaliyette bulunmamasi nedeniyle Turkiye
bakimindan dikey olarak da etkilenen bir pazar bulunmamaktadir. Dolayisiyla bildirim
konusu islemin rekabet Uzerinde olumsuz bir etkisinin olmayacagi kanaatine varilmigtir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan lIzin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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