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C- BILDIRIMDE
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D- TARAFLAR :Fox Paine Seminis Holdings LLC
950 Tower Lane Suite 1950 Foster City
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Seminis Acquisitions LLC
2700 Camino del Sol, Oxnard,
93030-7967 Kaliforniya / ABD

E-DOSYA KONUSU: Seminis Inc.’in %75 ila %91 oraninda hisselerinin,
Seminis Acquisitions LLC tarafindan, Fox Paine Seminis Holdings, LLC’ye
devredilmesi islemine izin verilmesi talebi.

F- DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 25.8.2003 tarih, 4113 sayi ve 4.9.2003
tarih, 4301 sayi ile giren bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayilli Rekabet Kurulu'ndan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblid'in ilgili hukimleri
uyarinca yapilan inceleme sonucu diizenlenen 12.9.2003 tarih, 2003-3-107/0i-
03-AC  sayih Devralma On inceleme Raporu 15.9.2003 tarih,
REK.0.07.00.00/119 sayili Baskanlik dnergesi ile 03-62 sayili Kurul toplantisinda
gorusulerek karara baglanmistir.
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G-RAPORTORLERIN GORUSU:ilgili Rapor'da;

-bildirim konusu isleme taraf tesebbuslerin toplam cirolar1 25 trilyon TL’lik esigin
altinda olmasina ragmen, balkabagi tohumu pazarindaki pazar paylarinin %25
esiginin Uzerinde olmasi nedeniyle, islemin 4054 sayili Kanun'un 7. maddesine
dayanilarak c¢ikarilan 1997/1 sayil Tebli§ kapsaminda izne tabi bir devir iglemi
oldugu,

-iglem sonucunda ayni Kanun’un 7. maddesinde belirtilen hakim durumun
yaratiimasi veya mevcut hakim durumun guglendiriimesi ve bdylece rekabetin
onemli 6lgude azaltiimasinin s6z konusu olmadigi, bu nedenle bildirim konusu
devralma iglemine izin verilmesi gerekitigi,

ifade edilmektedir.
H-INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Sektore iligkin Bilgiler

Tarkiye’de tohumculuk sektérundeki Uretim, tescil, sertifikasyon ve kontrol
konusundaki islemler 1963 tarihli ve 308 sayili Tohumluklarin Tescil ve
Sertifikasyonu Kanunu ve ilgili yonetmelikler c¢ercevesinde yurutulmektedir.
1980’li yillara kadar, Turkiye'de tohumluk Uretimi, ¢esit islahi ve dagitimi agirhkli
olarak birlikler ve ofisler araciligi ile devlet tarafindan gercgeklestiriimistir. 1980
yilindan sonra, c¢ikarilan bir dizi tesvik yasasi ile 6zel sektorin tohumculuk
alanina girmesi saglanmis ve pazarda onemli yapisal degisiklikler yagsanmstir.
Bunlardan en onemlisi, 1983 ve 1984 yillarinda sirasiyla tohumluk fiyatlarinin
serbest birakilmasi ve 6zel sektorin tohum ithal etmesine izin verilmesidir.

Tohumluk pazarinin 6zel tesebbuslerin girisine acilmasi ile birlikte pazardaki 6zel
tesebbus sayisi hizla artmistir. Turkiye'de tohumluk pazarinda seksenin Uzerinde
firma faaliyetlerini surdirmektedir. Pazardaki Ozel tesebbuis sayisinin hizla
artmasina paralel olarak, bazi tohum tdrlerinin hemen hemen tamami 6zel
tesebbislerce Uretiimektedir. Ozel tesebbiislerce (retilen tohum tirlerinden
baslicalari, hibrit misir, aycicedi ve cesitli sebze tohumlaridir. Ote yandan, diger
bazi tohum turlerinde ise devletin agirhiginda herhangi bir azalma olmamistir.

1980-2000 yillar arasindaki donemde, patates tohumlugu Uretimi 24 kat, hibrit
misir tohumlugu 9 kat ve sebze tohumlugu Uretimi 5 kat artmistir. Uretim
miktarlarinda gozlenen bu radikal artislara ragmen, tohum ihtiyaci bakimindan
Tarkiye'nin kendine yeter bir Ulke oldugunu ileri surmek oldukga zordur.
Nufusunun yaklasik %55’i kirsal kesimde yasayan ve daha da onemlisi sahip
oldugu iklimi sayesinde birbirinden farkli ¢ok sayida tohum gesidini gelistirme
imkanina sahip olan Turkiye, 6zellikle sebze tohumu bakimindan disa bagimli bir
ulke konumundadir.



03-62/749-353

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazari

Devralinan tesebbis konumunda bulunan Seminis Inc., istiraki Seminis Sebze
Tohumlan A.S. araciligiyla Turkiye'de faaliyette bulunmaktadir. Bildirim
formundan; s6z konusu gsirketin, Turkiye sinirlari dahilinde, domates, tatl biber,
patlican, salatalik, karpuz, kavun, balkabagi, kabak, fasulye, misir, karnabahar,
sogan, havug, lahana ve diger yapraklilar olarak nitelendirilen bitki tohumlarinin
satisini yapmakta oldugu anlagiimaktadir.

Devralan konumundaki Fox Paine Seminis Holdings LLC’nin ise Turkiye’'de,
gerek kendisi gerekse portfoy sirketleri baglaminda herhangi bir faaliyeti
bulunmamaktadir. S6z konusu tesebbis finansal yatirnmci olarak faaliyet
gostermekte ve ne Turkiye’de ne de bagka bir Ulkede meyve, sebze tohumlari
uretimi ya da satisi faaliyetinde bulunmaktadir. Buna ek olarak, Fox Paine
Seminis Holdings LLC, Seminis Inc.'in faaliyet gosterdigi herhangi bir pazarin alt
veya Ust pazarlarinda da faaliyet gostermemektedir.

Bu agiklamalar 1siginda ilgili Grin pazari, devralinan sirketin faaliyet alanini
olusturan, domates, tatli biber, patlican, salatalik, karpuz, kavun, balkabagi,
kabak, fasulye, misir, karnabahar, sogan, havug, lahana ve diger yapraklilar
olarak nitelendirilen bitki tohumlari pazarlari ayr ayr ilgili Grin pazari olarak
belirlenmigtir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Yukarida siralanan tohum cesitleri bakimindan Tuarkiye dahilinde bdlgesel bir
farkhlik bulunmadigi dikkate alinarak ilgili cografi pazar Tirkiye Cumhuriyeti
sinirlari olarak belirlenmistir.

H.3. Taraflar
H.3.1. Fox Paine Seminis Holdings, LLC

Ana faaliyet konusu finansal yatinmlarda bulunmak, sinai ve ticari kuruluslara
belirli bir getiri beklentisi ile sermaye saglamak olan Fox Paine & Company LLC,
inceleme konusu devralma isleminde alici konumunda bulunan Fox Paine
Seminis Holdings LLC'nin hisselerinin tamamini elinde bulundurmaktadir. Anilan
iki sirketin de Turkiye'de cirosu bulunmamaktadir. Bir limited sirket olarak faaliyet
gosteren Fox Paine & Company LLC’nin %50 oraninda hisseye sahip iki ortagi,
Saul A. Fox ve W. Dexter Paine, lII'dir.
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H.3.2. Seminis Acquisitions LLC

Meyve ve sebze tohumlari gelistirme, Uretim ve satis faaliyetlerinde bulunan
Seminis Inc. yasal zorunluluk gereg@i Turkiye’de sadece sinirli miktarda domates
tohumu dretmekte satigini yaptigi diger tum tohum cesitleri ise %100 istiraki
niteligindeki Seminis Vegetable Seeds Inc.'dan ithal edilmektedir. Seminis Inc.’in,
istiraki Seminis Sebze Tohumlari A.S. araciligiyla Turkiye’deki satiglarindan elde
ettigi 2002 yili cirosu ....... trilyon TL dir.

Amaci, inceleme konusu devralmanin tamamlanabilmesi igin gerekli islemleri
yerine getirmek olan Seminis Acquisitions LLC’nin herhangi bir alanda faaliyeti
veya istiraki bulunmamaktadir. S6z konusu sirket devralma igleminin
tamamlanmasi sonrasinda tasfiye edilecektir.

H.4. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.4.1. iglemin Niteligi

incelenen devralma islemi, Seminis Acquisitions LLC tarafindan, Seminis Inc.'in
%75 ile %91 oranindaki hisselerinin, Fox Paine Company LLC bunyesinde yer
alan Fox Paine Seminis Holdings LLC’ye satiimasidir’.

Devralma iglemi 6ncesinde, Seminis Inc.’iIn kontroline %79 oraninda hisse ile
Savia sahip bulunmaktadir. Mevcut durumda, Seminis Inc. de dahil olmak Uzere,
Savia Grup sirketlerini kontrol eden Alfonso Romo Garza, devralma iglemi
sonrasinda da Seminis Inc.’In yonetim kurulu baskani ve genel muduru olarak
faaliyet gosterecektir. “Hissedarlar Anlagmasi” nin 5.3. maddesi uyarinca Alfonso
Romo Garza, s6z konusu sodzlesmede belirtilen ‘temerrtt’ halleri olusmadikga
devralinan Seminis Inc.’in Yonetim Kurulu'nun ¢cogunlugunu atama hakkina sahip
olacaktir. Ayrica, anilan anlagsma cergevesinde Fox Paine & Company LLC ve
Alfonso Romo Garza, belirli islemler konusunda veto haklarina sahip
bulunmaktadirlar. S6z konusu veto haklari gergcevesinde, Seminis Inc.'in sermaye
yapisinin degismesi, belirli bir miktari agsan degerde varlik satislar, devir ya da
diger tasarruflar gibi konularda alinacak kararlar, yonetim kurulunun
¢ogunlugunun ve yoénetim kurulunun ¢ogunlugunu aday gosterme hakkina sahip
olmayan tarafin onayini gerektirmektedir. Bu agidan bakildiginda, mevcut
durumda Seminis Inc.’in kontrollinu tek bagina elinde bulunduran Alfonso Romo
Garza, devralma islemi sonrasinda sirketin kontrolind devralan konumundaki
Fox Paine & Company LLC ile paylagacak ve sirket Uzerinde ortak kontrol tesis
edilecektir.

! Seminis Acquisitions LLC tarafindan Fox Paine Seminis Holdings LLC’ye devredilecek Seminis
Inc. hisse orani %91°dir. Ancak, Seminis Inc. ile ayni grup igerisinde yer alan Pulsar Internacional
S.A. de C.V.’nin alacaklilari konumunda bulunan tahvil ve tlirev sermaye piyasasi araglari
sahiplerinin Seminis Inc.’in sermayesinin yaklagik %16’sin1 satin alma opsiyonlari bulunmaktadir.
Bu opsiyonun ilgili tesebbislerce tamamen kullaniimasi durumunda, devralma sonrasinda Fox
Paine Seminis Holdings LLC Seminis Inc.’in ancak %75 hissesine sahip olabilecektir.
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1997/1 sayil Teblig'in 2. maddesinde “Amaclarini gergeklestirmek Uzere isgucu
ve malvarligina sahip olacak sekilde bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya
clkan ve taraflar arasindaki veya taraflarla ortak girisim arasindaki rekabeti
sinirlayici amag ve etkisi olmayan ortak girisimler” birlesme veya devralma olarak
nitelendiriimektedir. Dolayisiyla, inceleme konusu devralma iglemi, Teblig
kapsaminda bir devralmadir.

1997/1 sayih Teblig’'in 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4. maddesine gore,
devralmayi gergeklestiren tesebbuslerin, Ulkenin tamaminda veya bir boluminde
ilgili Grdn piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin %25’ini agsmasi halinde
veya bu orani agsmasa dahi, toplam cirolarinin 25 trilyon TL'yi asmasi halinde,
Rekabet Kurulu’ndan izin alinmasi gerekmektedir. Seminis Acquisitions LLC’nin
Seminis Inc. hisselerini Fox Paine Seminis Holdings LLC’ye devretmesi islemi
degerlendirildiginde, Teblig’'de belirtilen ciro esiginin asiimadigi gorulmektedir.
Bununla birlikte, bildirim formunda, Turkiye'ye ithal edilen tohumlar igerisinde
Seminis Inc.In  sahip oldugu pazar paylari incelendiginde, balkabagi tohumu
bakimindan, s6z konusu islemin, izne tabi oldugu anlagiimaktadir. Tablo-1'de
Seminis Inc.in Turkiye'ye ithal edilen tohumlar icerisinde, ciro olarak pazar
payina yer verilmisgtir.

Tablo1: Tirkiye'ye ithal Edilen Tohumlar igerisinde Seminis Inc.’in Payi
Sebze/Meyve Cesidi Pazar Payi (%)
Domates (Taze) | ...
Domates (Sanayi Tipi) | ...
Tath Biber
Pathcan ..
Salatahk
Salatalik (Tursuluk) |
Karpyz |
Kavun
Balkabagr - .
Kabak
Fasuye
mMmistr o oo
Karnabahar .
Sogan
Havu¢
Lahanra Ll
Ispanak
Diger Yaprakilar | ...

H.4.2. Hakim Durum Degerlendirmesi

4054 sayih Kanun'un 7. maddesinin birinci fikrasinda, bir veya birden fazla
tesebblsin hakim durum yaratmaya ya da hakim durumlarini guglendirmeye
yonelik olarak piyasadaki rekabetin Onemli Olgude azaltimasi sonucunu
doguracak sekilde birlesmeleri veya bu sonucu doguracak sekilde bir tesebblstn
bagka bir tegebbusu devralmasi hukuka aykiri bulunmus ve yasaklanmigtir.
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Devralinan konumdaki tesebbls olan Seminis Inc. sebze ve meyve tohumu
uretimi ile istigal etmektedir ve Turkiye'de bir yavru sirketi araciligi ile faaliyetlerini
surdurmektedir. Devralan konumundaki tesebbis olan Fox Paine Seminis
Holdings LLC’in ise s0z konusu tohum pazarlarinin higbirinde faaliyeti
bulunmamaktadir.

Balkabagi tohumu pazari disindaki ilgili Urin pazarlarinda Seminis Inc. hakim
durumda degildir. Balkabagi tohumu pazarinda ise Seminis Inc.'in pazar payi
%.....dir. Ancak, bu pazar payl sadece ithal tohumlarin degerlendirmeye
alinmasi neticesinde hesaplanan pazar payidir. Yerli tohum dretimi de
hesaplamaya dahil edildiginde s6z konusu tesebbusin balkabagi tohumu
pazarindaki payinin %..... civarinda oldugu tahmin edilmektedir. Bu durumda,
Seminis Inc.’in bu pazarda da hakim durumda olmadigi sonucuna ulagiimaktadir.

Seminis Inc. balkabagdi tohumu pazarinda hakim durumda kabul edilse dahi,
devralan konumundaki Fox Paine Seminis Holdings LLC’nin herhangi bir sekilde
tohum pazarinda faaliyet gostermemesi nedeniyle, inceleme konusu devralma
neticesinde yeni bir hakim durumun yaratilmasi ya da mevcut bir hakim durumun
guclendirilmesi s6z konusu degildir.

. SONUC

Yukarida yer verilen aciklamalar isiginda, Seminis Inc. hisselerinin Seminis
Acquisitions LLC tarafindan Fox Paine Seminis Holdings LLC’ye devredilmesi
isleminin, ilgili Urin pazari olarak belirlenen tohum pazarlarinda s6z konusu
tesebbuslerin toplam cirolari 25 trilyon TL’lik esigin altinda olmasina ragmen, ilgili
pazarlardan balkabagi tohumu pazarindaki pazar payinin %25 esiginin Uzerinde
olmasi nedeniyle, 4054 sayih Kanun'un 7. maddesine dayanilarak cikarilan
1997/1 sayih Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Tebli§g kapsaminda izne tabi bir devir iglemi olduguna; bu
islem sonucunda ayni Kanun’un 7. maddesinde yasaklanan nitelikte bir hakim
durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin ve boylece
rekabetin 6nemli 6lcude azaltiimasinin s6z konusu olmadigi anlagildigindan,
bildirim konusu devralma islemine izin verimesine OY BIRLIGI ile karar
verilmistir.



