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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Tuncay SONGOR (ikinci Bagkan)

Uyeler : Prof.Dr. Nurettin KALDIRIMCI, M.Sira¢ ASLAN,
Sireyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN

B. RAPORTORLER : Ayse Ozlem UZUN, Ekrem SOLMAZ

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - International Paper Company
- llim Holding Luxenbourg S.A.R.L.
Temsilcileri Av. Génenc Giirkaynak, Av. Hakan Ozgdkcen
Citlenbik Sokak No:12 Yildiz Mahallesi Besiktag/istanbul
D. TARAFLAR : - International Paper Company

6400 Poplar Avenue Memphis, Tennesse, 38197 ABD

- llim Holding Luxenbourg S.A.R.L
23, Rue Aldringen, L-1118 LUKSEMBURG

- Pulp Holding Luxenbourg S._A.R.L.
23, Rue Aldringen, L-1118 LUKSEMBURG

E. DOSYA KONUSU: llim Holding SA hisselerinin %50’sinin International Paper
Company tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 22.8.2007 tarih ve 5598 sayi ile intikal
eden ve dosyadaki eksiklikleri en son 13.9.2007 tarihinde tamamlanan basvuru
Uzerine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili
hikUmleri gergevesinde yapilan degerlendirmeye iligkin 28.9.2007 tarih ve 2007-2-
151/0i-07-AOU sayil Devralma On inceleme Raporu, 1.10.2007 tarih ve
REK.0.06.00.00-120/288 sayili Bagkanlik Onergesi ile 07-77 sayili Kurul
toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: iigili Devralma Raporu’nda; bildirim konusu
devralma igleminin 1997/1 sayili Teblig kapsaminda izne tabi bir devralma oldugu,
islem sonucunda 4054 sayih Kanun'un 7. maddesi anlaminda hakim durum
yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin ve bunun sonucunda
ilgili pazarda rekabetin énemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu olmadigi, devralma
anlasmasinda rekabeti kisitlayici nitelikte bir rekabet etmeme yukUumlalugunin
bulunmadigi, anlasmada yer alan hukumlerin iglem igin gerekli bir yan sinirlama
olarak kabul edilebilecegi ifade edilmigtir.
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H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. International Paper Company (IP)

IP, kagit ve ambalaj sektorlerinde dinya ¢apinda faaliyet gosteren, hisseleri halka
acik, ABD merkezli bir sirkettir. IP, kuseli ve kusesiz kagitlar, kagit hamuru ve kusesiz
mukavvalari iceren baski kagitlari, endUstriyel ambalaj UGrlnleri, tUketici ambalaj
aranleri, orman urtnleri ve yapistirici ve murekkeplerde kullanilan maddelerin tretimi
alanlarinda faaliyet gdstermektedir. IP’nin Turkiye’de hisselerinin tamamina sahip
oldugu bir igtiraki bulunmamaktadir. IP, Tuarkiye'de Olmuksa International Paper
Sabanci Ambalaj San. ve Tic. A.S.’nin (Olmuksa) hisselerinin %(...)’sine sahiptir ve
Olmuksa'yl, ayni oranda hisseye sahip Omer Sabanci Holding SA ile ortak kontrol
etmektedir. Olmuksa, oluklu mukavva kagidi ve oluklu mukavva kutu udretimi
gerceklestirmektedir. Olmuksa tarafindan dretilen oluklu mukavva kagidi, sirketin
sahip oldugu fabrikalarda oluklu mukavva kutu Uretiminde kullaniimaktadir. IP,
Tarkiye'de 2006 yilinda islenmemis kraft liner mukavva, ylksek kaliteli kusesiz kagit,
kagit hamuru, mukavva ve doymus kraft kagidi Gretimi de gerceklestirmistir.

H.1.2. Pulp Holding Luxembourg S.A.R.L. (Pulp Holding), Illim Holding
Luxembourg S.A.R.L. (llim Holding), llim Holding SA (llim)

Pulp Holding ve llim Holding, Zakhar Smuskin, Mikhail Zingarevich ve Boris
Zingarevich tarafindan kontrol edilen Luksemburg merkezli sirketlerdir. Pulp Holding
ve llim Holding, llim’in hisselerinin tamamina sahip bulunmaktadir.

llim ise kagit hamuru, kagit, mukavva Urlnleri alanlarinda faaliyet gdsteren Isvigre
merkezli bir sirkettir.

llim’'in Tdrkiye’de herhangi bir istiraki bulunmamaktadir. Ilim’'in Urlnleri Gguncu
sahislar tarafindan Turkiye'ye ithal edilip pazarlanmaktadir.

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Oriin Pazar

Hisseleri devre konu olan Ilim’in Tdrkiye’de elde ettigi cirosu kagit hamuru,
islenmemis kraft liner mukavva, dusuk kaliteli kusesiz kagit, torba kagidi ve toz
lignosulphonat satiglarindan elde edilmigtir.

Bu urunlerden kagit hamuru, degisik agaclar, yillik bitkiler ve atik kagitlarin cesitli
kimyasal ve mekanik islemlerden gegcirilmesi ile elde edilir. Kagit hamuru, Uretiminde
kullanilan hammaddelere, hammaddelerin elyaf boylarina ve Uretim slrecinde
kullanilan tekniklere gore kalite agisindan farkliik gostermekte ve farkh kullanim
amaglarina sahip degisik kagitlarin tretiminde kullaniimaktadir. Diger taraftan, farkl
Ozelliklere sahip kagit hamurlari arasinda belirli dizeyde ikame edilebilirligin oldugu
kabul edilmektedir.

Kagit, dretiminde kullanilan hamurunun niteligine ve buna bagl yirtilma ve patlama
mukavemetine, agirhidina ve kullanim amacglarina gore degisik siniflara ayrilabilir.
Dusuk kaliteli kusesiz kagit ¢ogunlukla duvar kagilari, yazar kasalar igin kullanilan
rulo kagitlar ve not defterlerinin yapimi igin kullaniimaktadir.

Torba kagidi, ¢cam agacindan elde edilen agartimis kagit hamurundan imal
edilmektedir. Torba kagidi ¢gogunlukla endustriyel torbalarin ve aligveris torbalarinin
uretiminde kullaniimaktadir.
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Kraft liner (ylzey kagidi), oluklu mukavva kagidi uUretim sirecinde kullanilan,
yumusak odunlu agaglardan sulfat ve alkalin prosesi ile Uretilen yuksek dayanikliliga
sahip bir kagit taraddr. Oluklu mukavva kagidi ise oluklu mukavva kutu Uretiminde
kullaniimaktadir.

Toz lignosulfonat, sulfurlt ve kraft odun hamurundan islenmesi surecinde elde edilen
bir yan drinddr, ingaat ve yol yapiminda ve demir Uretiminde kullanilir.

Goruldaga Uzere bu UrGnlerin her biri farkll kullanim alanlarina hitap etmekte, farkl
Uretim sdreclerine tabi olmaktadir. Bu sebeple bildirim konusu iglem bakimindan ilgili
aran pazarlan, ‘kagit hamuru pazari”, “oluklu mukavva kutu malzemeleri pazari’,
“duslik kaliteli kusesiz kagit pazar”, “torba kagidi pazari” ve “toz lignosiilfonat pazari”

olarak ayri ayri belirlenmigtir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Devralma islemi agisindan ilgili Urin pazarinda ulkenin herhangi bir bolgesindeki
rekabet kosullarinin diger bdlgelerden farklilik gdstermemesi, bir baska deyisle
rekabet kosullarinin Ulkenin tamaminda homojen bir yapi sergilemesi nedeniyle ilgili
cografi pazar “Tlrkiye Cumhuriyeti sinirlari” olarak kabul edilmistir.

H.3. Degerlendirme
H.3.1. Ortak Girigsim Degerlendirilmesi

1997/1 sayili Teblig'in “Birlesme ve Devralma Sayilan Haller’ baslikli 2. maddesinin
(c) bendine gore; “amaclarini gergeklestirmek (izere isglicii ve malvarligina sahip
olacak sekilde bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikan ve taraflar arasindaki
veya taraflarla ortak girisim arasindaki rekabeti sinirlayici amaci veya etkisi olmayan
ortak girisimler (joint-venture)”, 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi cergevesinde
tesebbusler arasi birlesme ve devralma olarak kabul edilmektedir. Bir tesebblsun
1997/1 sayili Teblig kapsaminda ortak girisim olarak degerlendirilebilmesi igin ortak
bir kontroltin bulunmasi, ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak kurulmasi ve
rekabeti sinirlayici ve bozucu etkisinin bulunmamasi sartlarinin varligi gereklidir.

Bildirim konusu iglem 6ncesinde llim, tesebbisin hisselerinin tamamina sahip olan
Pulp Holding ve llim Holding tarafindan kontrol edilmektedir. Taraflar arasinda
imzalanan Hisse Senedi Satin Alim Soézlesmesi'nin Hisselerin Satilmasi ve Satin
Alinmasi baslikli 1. maddesine gore Pulp Holding ve llim Holding sahip olduklari Ilim
hisselerinin %50’sini IP’ye devredecektir. Hissedarlar Anlasmasi’nin 3. maddesine
gore llim’in 8 yonetim kurulu Uyesi olacak ve IP sirket yonetim kurulu Uyelerinin
%50’sini, Pulp Holding ve Ilim Holding de sirket yonetim kurulu Gyelerinin %50’sini
atayacaktir.

Hissedarlar Anlagmasi’nin 8. maddesine gore llim'a ait stratejik ticari kararlarin
alinmasinda her iki tarafin da belirleyici etki uygulama olanagina sahip oldugu
gorulmektedir. Bu anlamda dosya konusu devir islemiyle Ilim tzerinde IP ve Pulp
Holding ve llim Holding arasinda ortak kontrolin tahsis edildigi ve dolayisiyla bildirim
konusu islemin 1997/1 sayili Teblig kapsaminda bir ortak girisim islemi olarak
nitelendirilebilmesi icin aranan kosullardan ortak bir kontrolin bulunmasi sartini
tasidigl anlagiimaktadir.

Bir islemin ortak girisim islemi olarak nitelendirilebilmesi igin aranan ikinci kosul ortak
girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya c¢ikmasidir. Bagimsizlik, ortak
girisimin ana tesebbuslerden bagimsiz bir sekilde kendi iktisadi varliklarina (sermaye,
mal varligi, isglcu vb.) dayanarak faaliyette bulunmasi anlamina gelir.
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Hisse devrinin gerceklesmesi ile birlikte Gzerinde ortak kontrol tahsis edilecek Ilim,
ilgili islem sonucunda yeni kurulacak bir sirket olmayip halihazirda ilgili pazarlarda
kendi mali kaynaklari, personel ve varliklari ile faaliyet gdostermektedir. Bu ¢ergevede
s6z konusu sirketin basvuru konusu islem sonucunda her bir taraftan ekonomik
anlamda bagimsiz olarak belirli bir sure ile sinirli olmaksizin, kendi personeli ve
kaynaklari ile faaliyetlerini surdurebilecedi dolayisiyla 6ngorilen islem ile birlikte ortak
girisime donusecek Illim'in bagimsiz bir iktisadi varlik olacagi anlasgiimaktadir.

Rakip konumundaki tesebbusler arasinda kurulan bir ortak girisim, kurucular
arasindaki rekabetc¢i davraniglarin koordinasyonu tehlikesini tagsimasi bakimindan
rekabet otoritelerince bir risk faktori olarak degerlendiriimektedir. Ancak ana
tesebbuslerin, ortak girisime bazi ticari aktivitelerini devretmesi ve ortak girisimin
faaliyet gosterecegi pazardan kalici olarak ¢ekilmesi ya da ortak girisimin faaliyet
goOsterdigi ilgili pazarda yalnizca bir ana tesebbUslin aktif olarak yer almasi risk
faktorl olarak goértlmemistir.

Bildirim formunda yer alan bilgilere goére, llim kagit hamuru, oluklu mukavva kutu
malzemeleri, disuk kaliteli kusesiz kagit, torba kagidi ve toz lignosulfonat alanlarinda
faaliyet gostermektedir. Ilim’in hisselerinin %50’sini devralacak IP ise kagit ve
ambalaj sektorlerinde faaliyet gostermektedir.

Hissedarlar Anlasmasi’nin 13. maddesi Ilim hissedarlarinin ve IP’nin ortak girisimle
rekabet etmemesine yonelik dizenlemeler icermektedir. 13. maddede her bir
hissedarin Rusya Federasyonunun ya da Eski BDT’nin herhangi bir bolumunde kagit
hamuru, kaplanmamis tahta icermeyen kagit, katlanmig karton, oluklu karton ve
oluklu kasa materyallerinin Uretim, dagitim veya pazarlamasini igeren veya rekabet
eden igleri yuritmeyecegi dizenlenmektedir.

Yukarida yer alan duzenleme ile hissedarlar ve ana sirketlerin ortak girisimin faal
oldugu pazarlardan tamamen c¢ikmasi saglanmaktadir. Bu bilgiler 1g1ginda bildirim
konusu islemin 1997/1 sayili Teblig'in 2. maddesi anlaminda bir ortak girisim iglemi
oldugu sonucuna ulagiimistir.

H.3.2. 1997/1 Sayili Teblig’in 4. Maddesi Agisindan Yapilan Degerlendirme

1997/1 sayili Teblig’'in, 4. maddesinde; “Bu Teblig’in 2. maddesinde belirtilen bir
birlesme veya devralma sonucunda birlesmeyi veya devralmayi gergeklestiren
tesebblislerin, llkenin tamaminda veya bir béliimiinde ilgili triin piyasasinda, toplam
pazar paylarinin, piyasanin % 25’ini asmasi halinde veya bu orani asmasa bile
toplam cirolarinin yirmi bes trilyon Tirk Lirasini agmasi halinde Rekabet Kurulu’ndan
izin almalari zorunludur.” hUkma yer almaktadir.

Bildirim dosyasinda yer alan bilgilere gore, llim’in kagit hamuru pazarindaki 2006 yili
Cirosu (........... ) YTL, IP’nin ilgili Grin pazarindaki 2006 yili cirosu ise (.............. )
YTL olup taraflarin ilgili Grin pazarindaki 2006 yili toplam cirolari (.............. ) YTLdir.

2006 yih itibariyla kagit hamuru pazarindaki llim'in pazar pay! ilgili pazarin
bayuklugune iligkin degisik tahminlere gore %(...) veya %(...), IP’'nin pazar pay ise
%(...) veya %(...) olup taraflarin ilgili Grin pazarindaki 2006 yili toplam pazar paylari
yaklasik olarak %(...) veya %(...) dir.

llim’in oluklu mukavva kutu malzemeleri pazarindaki 2006 yili cirosu (.............. )
YTL, IP’nin ilgili Grin pazarindaki 2006 yili cirosu ise (.............. ) YTL olup taraflarin
ilgili iriin pazarindaki 2006 yili toplam cirolari (.............. ) YTL'dir.
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2006 yili itibanyla oluklu mukavva kutu malzemeleri pazarindaki llim'in pazar payi
%(...)den az, IP’nin pazar pay ise yaklasik olarak %(...) olup taraflarin ilgili Gran
pazarindaki 2006 yili toplam pazar paylari yaklasik olarak %(...)’tar.

llim’in dusuk kaliteli kusesiz kagit pazarindaki 2006 yili cirosu (.............. ) YTL’dir.
IP’nin ise ilgili Grin pazarinda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Taraflarin ilgili
uriin pazarindaki 2006 yili toplam cirolari llim’in cirosu olan (.............. )YTL’ye esittir.

2006 yih itibariyla dusuk kaliteli kusesiz kagit pazarindaki Ilim’in pazar payi yaklasik
olarak %(...) olup, IP'nin ise ilgili Urun pazarinda herhangi bir faaliyeti
bulunmadigindan taraflarin ilgili Grin pazarindaki 2006 yili toplam pazar paylari
yaklasik olarak %(...)'tir.

llim’in torba kagidi pazarindaki 2006 yili cirosu (.............. ) YTL’dir. IP’nin ise ilgili
urin pazarinda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Taraflarin ilgili Gran
pazarindaki 2006 yili toplam cirolari llim’in cirosu olan (.............. ) YTL'ye esittir.

2006 yili itibanyla torba kagidi pazarindaki Illim'in pazar payi %(...)'in altinda olup
IP’nin ise ilgili Grin pazarinda herhangi bir faaliyeti bulunmadigindan taraflarin ilgili
uriin pazarindaki 2006 yili toplam pazar paylari %(...)’in altindadir.

llim’in toz lignosulfonat pazarindaki 2006 yili cirosu (......... ) YTL'dir. IP’nin ise ilgili
urin pazarinda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Taraflarin ilgili Grdn
pazarindaki 2006 yili toplam cirolari llim’in cirosu olan (......... ) YTL'ye esittir.

2006 yili itibariyla toz lignosulfonat pazarindaki llim'in pazar payr %(...)'in altinda
olup IP’nin ise ilgili Grin pazarinda herhangi bir faaliyeti bulunmadigindan taraflarin
ilgili Griin pazarindaki 2006 yili toplam pazar paylari %(...)’in altindadir.

Yukarida yer verilen bilgiler gercevesinde incelemeye konu devralma yoluyla ortak
girisim isleminde, kagit hamuru ve oluklu mukavva kutu malzemeleri pazarlar
acisindan 1997/1 sayili Teblig’de belirtlen pazar payl esiginin asilmadigi, ciro
esiginin ise asildigi gorulmektedir. Dolayisiyla bildirim konusu iglemin Rekabet
Kurulu’nun iznine tabi bir devralma islemi oldugu sonucuna ulagiimistir.

H.3.3. Devralma igleminin 4054 sayili Kanun’un 7. Maddesi Agisindan
Degerlendirilmesi

4054 sayili Kanun’un 7. maddesi uyarinca, bir birlesme veya devralmanin
yasaklanabilmesi icin iglemin, hakim durum yaratarak ya da mevcut hakim durumu
gUglendirerek ilgili piyasada rekabeti 6nemli dlgiide azaltmasi gerekmektedir.

Bildirim formunda yer alan bilgilere gore, ilgili devralma islemi éncesinde 2006 yili
itibariyla llim’in kagit hamuru pazarindaki pazar payl %(...), IP’nin ise %(...) olup,
taraflarin kagit hamuru pazarindaki toplam pazar pay %(...)dir. ilgili Grin pazarinda
llim %(...) pazar payi ile lider durumdadir. Pazarda Mercer International %(...) pazar
pay! ile ikinci siradadir. Bildirim konusu islem sonrasinda ortak girisimin taraflarinin
kagit hamuru pazarindaki toplam pazar paylari %(...) ile ilgili pazarda en yuksek
pazar payina sahip olacaktir. Kagit hamuru pazarinda faaliyet gosteren tesebbuslerin
2006 yili tahmini pazar paylari agagidaki gibidir:
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Tablo1:Kagit Hamuru Pazarinda Faaliyet Gésteren Tesebbiislerin Tahmini Pazar Paylari

Tesebblis Tahmini Pazar Payi (%)

llim )

Mercer International

Tembec Inc.

Aracruz

Stora Enso

P

Parsons&Whittmore

Digerleri

Al | ~| ~| ~| ~| ~| ~|—~
~ |~~~ |~~~

Toplam 00

Bu bilgiler cergevesinde islem sonrasinda taraflarin toplam pazar payr %(...)'e
yukselmektedir. Bununla beraber GrUnan niteligi, ilgili pazarin yapisi ve Turkiye'ye
kagit hamuru ithal edebilecek ¢ok sayida uluslararasi tesebbistn bulundugu dikkate
alindiginda, kagit hamuru pazarinda mevcut bir hakim durumun olmadigi ve islem
sonrasinda ilgili rin pazarinda hakim durum yaratilmasinin s6z konusu olmayacagi
sonucuna varilmigtir.

Bildirim formunda yer alan bilgilere gore, ilgili devralma igslemi éncesinde 2006 yili
itibariyla llim’in oluklu mukavva kutu malzemeleri pazarindaki pazar payi %(...)den
az, IP’nin ise %(...) olup taraflarin oluklu mukavva kutu malzemeleri pazarindaki
toplam pazar pay! %(...) olmasi sebebiyle ilgili Urin pazari agisindan hakim durum
analizinin yapilmasi gerekli gorulmemigtir. Diger taraftan ilgili Grin pazari en dar
sekilde kraft liner mukavva pazari olarak tanimlanirsa IP’nin ilgili Grin pazarindaki
pazar payl %(...), llim'in ise %(...) olmakta ve taraflarin toplam pazar payi %(...)’ya
yukselmektedir. Kraft liner mukavva pazarinda Smurfit-Stone %(...) pazar payi ile
lider durumdadir. Sonug olarak, ilgili Grin pazari en dar sekilde kraft liner mukavva
pazari olarak tanimlanmasa dabhi ilgili pazarda hakim durum yaratiimasi veya mevcut
bir hakim durumun guglendirilmesi s6z konusu olmayacaktir.

Bildirim formunda yer alan bilgilere gore, ilgili devralma igslemi éncesinde 2006 yili
itibariyla Ilim’in dusuk kaliteli kusesiz kagit pazarindaki pazar payi %(...), torba kagidi
pazarindaki pazar pay! %(...), toz lignosulfonat pazarindaki pazar payi %(...)dir ve
IP’nin disuk kaliteli kusesiz kagit, torba kagidi ve toz lignosulfonat pazarlarinda
herhangi bir faaliyeti olmamasi sebebiyle ilgili pazarlarda bildirim konusu islem
sonrasinda hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir hakim durumun guglendirilmesi
s6z konusu olmayacaktir.

H.3.4. Yan Sinirlamalar

Hissedarlar Anlasmasi’nin 13. maddesi Ilim hissedarlarinin ve IP’nin ortak girisimle
rekabet etmemesine yonelik duzenlemeler icermektedir. 13. maddede her bir
hissedarin Rusya Federasyonunun ya da Eski BDT’nin herhangi bir bolumunde kagit
hamuru, kaplanmamis tahta icermeyen kagit, katlanmis karton, oluklu karton ve
oluklu kasa materyallerinin Uretim, dagitim veya pazarlamasini i¢ceren veya rekabet
eden igleri 2 yil sure ile yuritmeyecegi dizenlenmektedir.

Rekabet yasaklari, alicilarin yaptiklari yatirimlarin karsiliklarini tam olarak almalarinin
bir araci olarak gorulmektedir. Genel olarak rekabet yasaklarinin yan sinirlama olarak

degerlendirilebilmesi igin “yodunlagma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma”, “sadece
taraflar agisindan kisitlayici olma” ve “orantihlik” kriterlerini saglamasi gerekmektedir.
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Bildirim konusu islemde yer alan rekabet yasagi bu ¢ercevede degerlendirildiginde,
s6z konusu kriterlerin karsilandigi, S6zlesme ile belirlenen iki yillik sturenin makul
oldugu, getirilen sinirlamanin iglemin geregi gibi gergeklestirilebilmesi icin gerekli ve
kapsam ile suresinin de makul oldugu goérulmektedir. Ancak bu sekilde Ilim'in
faaliyetinin degerinin karsilanabilmesi mimkun olabilecektir.

. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére, bildirim konusu islemin,
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili
Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
belirtilen nitelikte hakim durum yaratimasinin veya mevcut hakim durumun
gUglendiriimesinin ve bdylece ilgili pazarda rekabetin 6nemli dlgide azaltiimasinin
s6z konusu olmadigina, bu nedenle bildirim konusu igleme izin verilmesine
OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



