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E. DOSYA KONUSU: Total S.A. ve Banco Santander Central Hispano S.A.
tarafindan ortaklagsa kontrol edilen Compania Espanola de Petroleos
S.A.’nin %4,35 oraninda ilave hissesinin Total S.A. tarafindan devralinmasi
islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 30.10.2006 tarih ve 7104 sayi ile
giren bildirim Gzerine, s6z konusu devralmaya iligkin olarak talep edilen ek bilgi
ve belgeler, Kurum kayitlarina 22.11.2006 tarih, 7874 sayi ve 12.12.2006 tarih,
8505 sayi ile intikal eden yazilar ile tamamlanmigtir. 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblid'in
ilgili hukumleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda duzenlenen 19.12.2006
tarih, 2006-1-154/0i-06-FYA sayili Devralma On inceleme Raporu,
19.12.2006 tarih, REK.0.05.00.00-120/246 sayili Bagkanlik dnergesi ile 06-92
sayili Kurul toplantisinda gortsulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: lgili raporda;

— S06z konusu iglemin 4054 sayili Kanun'un 7. maddesine dayanilarak
cikarilan 1997/1 sayili Teblig kapsaminda Rekabet Kurulu’nun iznine tabi
oldugu,



05-01/3-3

— S0z konusu devralma islemi sonucunda ilgili pazarda hakim durumun
yaratilmasi veya mevcut hakim durumun gugclendiriimesi ve bdylece
rekabetin  6nemli Olcide azalmasinin s6z konusu olmadigi
anlasildigindan anilan devir islemine izin verilmesi gerektigi,

— Bununla birlikte, izne tabi oldugu anlagilan devralma islemini, Rekabet
Kurulu izni olmaksizin gergeklestiren Total S.A. ve Banco Santander
Central Hispano S.A. girketlerine Kanun'un 16. maddesinin (c) bendi
uyarinca idari para cezasi verilmesi gerektigi,

— Yine devralmaya taraf tesebbuslerin yonetim kurullarinda bulunan gercek
sahislar olan; Total S.A. yonetim kurulu Uyelerinden Thierry Desmarest,
Frangois Cornélis, Robert Castaigne, Yves-Louis Darricarrere, Christophe
de Margerie, Michel Bénézit ve Bruno Weymuller ve Banco Santander
Central Hispano S.A. yonetim kurulu Uyelerinden Emilio Botin, Fernando
de Asua, Alfredo Saenz, Matias R. Inciarte , Manuel Soto, Assicurazioni
Generali S.p.A., Antonio Basagoiti, Ana P. Botin, Javier Botin, Lord
Burns, Guillermo de la Dehesa, Rodrigo Echenique, Antonio Escamez,
Francisco Luzon, Abel Matutes, Mutua Madrilena Auotomovilista, Luis
Angel Rojo, Luis Alberto Salazar- Simpson ve Jay S. Sidhu'a da
Kanun’un 16. maddesinin 3. fikrasi uyarinca idari para cezasi verilmesi
gerektigi,

ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Total S.A. (Total)

Dosyada yer alan bilgilere gore, Fransa kanunlarina gére kurulmus halka agik
ve sinirli sorumlu bir sirket olan Total'in hisseleri Paris, Londra, Briksel ve New
York Menkul Kiymetler Borsalarinda islem gérmekte olup, herhangi bir tesebbus
veya gergek kisi Total'i kontrol etmek icin yeterli olan sermaye oranina sahip
bulunmamaktadir. 31.12.2005 tarihi itibaniyla Total'in hissedarlik yapisi
asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tablo 1:Total'in hissedarlik yapisi

Hissedarlar Sermaye Orani (%) Oy Hakki Orani (%)
Groupe Bruxelles Lambert 3,9 7,0

Compagnie Nationale a Portefeuille | 1,3 1,3

Grup calisanlari 3,4 6,4

Autocontréle Total 5,6 -

Diger hissedarlar 85,8 85,3

Totalin  yonetim kurulu, Thierry Desmarest, Frangois Cornélis, Robert
Castaigne, Yves-Louis Darricarrére, Christophe de Margerie, Michel Bénézit ve
Bruno Weymuller'den olugsmaktadir.

' Compagnie Nationale a Portefeuille, Total'deki hisselerini (Compagnie Nationale a Portefeuille’in
tamamina sahip bulundugu igtiraki olan) Groupe Bruxelles Lambert ve Kermadec S.A. vasitasiyla elinde
bulundurmaktadir. Groupe Bruxelles Lambert, Desmarais ailesi ve (Compagnie Nationale a
Portefeuille’daki dogrudan ve dolayli hissedarli kanaliyla) Frére-Bourgeois SA tarafindan ortaklasa kontrol
edilen bir girkettir.
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Total dogrudan veya bagh sirketleri araciliiyla, asagidaki sektorlerde dinya
capinda faaliyet gostermektedir:
1) Ust Pazarlar

i) Tetkik ve Uretim: Petrol alanlarinin ve dogal gazin arastiriimasi, tetkiki ve
gelistirimesi, petrol ve dogal gaz Uretimi, petrol ve gaz boru hatlarinin
isletiimesi,

i) Gaz ve Elektrik: Dogal gaz, likit dogal gaz (LDG) ve elektrigin pazarlamasi ve
ticareti, likit petrol gazin (LPG) ticareti ve deniz tasimaciligi, dogal gazin
tasinmasi ve depolanmasi, LDG’nin dolumu, kombine gaz donlsum santrali
veya yenilenebilir enerjiden elektrik Gretimi ve kdmur Uretimi ve satisi.

1) Alt Pazarlar

i) Rafinaj ve Pazarlama: Ham petroltn rafinaji, petrol trlnleri ve rafine edilmis
Ozel Urldnlerin satigi ve dagitimi, biyoyakitlarin ve diger alternatif yakitlarin
gelistirilmesi,

i) Ticaret ve Tasima: Ham petrolin satigi, grup rafinerilerinin ikmali, petrol
drdnlerinin ithalati ve ihracati igin gemi kiralama, petrol ve rafine edilmis
arunlerin tirev pazarlarinda aracilik faaliyeti.

1) Kimyasallar

i) Petrokimyasallar ve Gubreler: Temel petrokimyasallar, olefinlerin (etilen,
propilen ve butadien) Gretimi,

i) Ozel Urunler: Kauguk, recine, yapistirici, elektro kaplama Uretimi ve
pazarlamasi.

Total, Turkiye’'de;
(i) rafine edilmis UrUnlerin pazarlamasi
- otomotiv yakitlarinin perakende tedariki
- madeni yag satisl
- solventlerin satisi

(i) yapiskanlarin Gretimi ve satigi
(i) LPG satisi

olmak Uzere Uc¢ ana alanda faaliyet gostermektedir. Dosyadaki bilgilerden
Total’in Turkiye’'deki istiraklerinin asagidaki sirketlerden olustugu goérulmektedir:

- Total Oil Turkiye A.S. (Total Tiirkiye): Total'in sermayesinin tamamina sahip
bulundugu bir istiraki olan Total Turkiye, Turkiye'de rafine edilmis Urunlerin
pazarlanmasi, yapiskan uretimi ve satigi ve LPG satisi pazarlarinda faaliyet
gOstermektedir. Total Turkiye, rafine edilmis UrGnlerin pazarlamasi segmentinde
otomotiv yakitlarinin perakende olarak tedariki ve madeni yag satisi olmak
Uzere iki adet alt pazarda faaliyet goOstermektedir. Total'in Tuarkiye'deki
faaliyetlerinin merkezinde bulunan Total Turkiye’'nin hissedarlik yapisi asagidaki
gibidir:

Tablo 2: Total Turkiye'nin hissedarlik yapisi

Hissedarlar Hisse/Oy Adedi Hisse/Oy Haklarinin Orani (%)

Total SA 2.181.988.266 49,14
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Total Outre Mer 1.366.970.592 30,79
Total Union Oceane 891.003.990 20,07
Muammer Ekim 1.929 -
Frangois Dehodencq 227 -
A. Sasaoglu 89 -
Toplam 4.439.965.093 100

Total Tarkiye’nin yonetim kurulu Frangois Michel Marie Dehodencq, Muammer
Ekim, Alain Georges Jean Champeaux, Frangois Raoul Jean Mario de Ligniville
ve Dominique Yvon Jacques Martin’den olusmaktadir.

- Biitangaz A.S.: %50 hissesi Total Turkiye’nin elinde bulunan Butangaz A.S.,
LPG’nin depolanmasi alaninda faaliyet gostermektedir.

- Atotech istanbul Yiizey islemleri Teknolojisi Ltd. Sti.: Hisselerinin %100’
Total'in istiraki olan Atotech’in elinde bulunan girket genel ylzey igleri ve
elektronik teknolojilerine iliskin ekipman ve her tarli kimyasalin gelistirmesi,
dagitimi ve pazarlamasi alaninda faaliyet gostermektedir.

- Bostik Findley Dis Ticaret A.S.: Hisselerinin %99,99'u Total’in igtiraki olan
Bostik SA’nin elinde bulunan sirketin halihazirda herhangi bir faaliyeti
bulunmamaktadir.

- Cekomastik Sanayi ve Ticaret A.S.: Hisselerinin %100°'U Bostik Holding
SA’nin elinde bulunan sgsirket, yalitim malzemesi Uretimi alaninda faaliyet
gOstermektedir.

- Total Petrol ve Gaz Ticaret A.$.: Hisselerinin tamami Total Turkiye’'nin elinde
bulunmakta ve gesitli petrol Urlnlerinin satigi alaninda faaliyet gostermektedir.

- Doco Petrol ve Danigmanhk A.$.: Hisselerinin %1000 Total Turkiye’'nin
elinde bulunan sirket, cesitli petrol Grlnlerinin dagitimi, satisi, depolanmasi,
pazarlanmasi ve akaryakit istasyonlarinin yonetimi alanlarinda faaliyet
gOstermektedir.

- Total Anadolu Petrol Boru Hatlan A.$.: Hisselerinin %100’G Total Overseas
Development S.A.’nin elinde bulunan sirket, petrol sektoriindeki boru hatlarinin
arastirilmasi, ingasi ve yonetimi, boru hatlarinin ve ilgili diger yapilarin fizibilite
calismalari, insasl, isletiimesi ve operasyonlarinin desteklenmesi alanlarinda
faaliyet gostermektedir. Ayrica sirketin, Samsun ve Ceyhan arasindaki ham
petrol boru hatti icin Enerji Bakanlig'na lisans basvurusunda bulundugu
belirtiimigtir.

H.1.2. Banco Santander Central Hispano S.A. (BSCH)

Dosyada yer alan bilgilere gore; BSCH, hisseleri borsada islem goéren bir
sirkettir. 31.12.2005 tarihi itibariyla BSCH hissedarlarinin higbirinin sermayenin
%5'inden fazlasina veya ECO/3722/2003 sayili ispanya Bakanlar Kurulu Karari
cercevesinde herhangi bir kisinin kayda deger bir dl¢ude etkiye sahip olmasina
neden olacak oranda paya sahip olmadigi belirtiimigtir. BSCH’nin sermayesinin
%5’inden fazlasini elinde bulunduran yegane hissedarlar Chase Nominees
(%7,47), EC Nominees Limited (%6,36) ve State Street Bank (%5,48)'tir ve
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bunlar s6z konusu hisseleri musterileri hesabina elde bulundurmaktadir. BSCH,
2005 yihna ait yillik raporunda, s6z konusu kuruluglarin musterilerinden
herhangi birinin tek basina sermayenin %5 veya daha fazlasini elinde
bulundurdugu yoninde bir bilgisinin bulunmadigini belirtmistir. Yonetim kurulu
Uye sayisi dikkate alindiginda, ispanya Sirketler Kanunu Madde 137 hikimleri
uyarinca, bir yonetim kurulu Uyesini atayabilmek igin gerekli olan sermaye
yuzdesi %5,56’dir ve 31.12.2005 tarihi itibariyla higbir hissedar tek basina bu
oranda bir sermayeye sahip degildir.

BSCH'in yonetim kurulu; Emilio Botin, Fernando de Asua, Alfredo Saenz, Matias
R. Inciarte , Manuel Soto, Assicurazioni Generali S.p.A., Antonio Basagoiti, Ana
P. Botin, Javier Botin, Lord Burns, Guillermo de la Dehesa, Rodrigo Echenique,
Antonio Escamez, Francisco Luzon, Abel Matutes, Mutua Madrilena
Auotomovilista, Luis Angel Rojo, Luis Alberto Salazar- Simpson ve Jay S.
Sidhu’dan olugsmaktadir.

Bildirim formunda, BSCH'nin igtiraklerinden higbirisinin Turkiye’de herhangi bir
faaliyeti bulunmadigi belirtilmistir.

23.10.2006 tarihinde yapilan Olaganusti Genel Kurul toplantisinda, hem Riyal
hem de Somaen sirketlerinin yil sonundan énce BSCH sirketine birlesme yolu ile
dahil olmasina karar verilmis oldugu, bdylelikle, bu iki sirketin, kendi baslarina
faaliyette bulunmaya son verecegi ifade edilmistir.

H.2. Devralma iglemi

S6z konusu devir islemine konu sirket olan; ispanyol kanunlarina gére kurulmus
halka acik ve sinirh sorumlu bir sirket olan ve hisseleri Madrid, Barselona,
Bilbao ve Valencia Menkul Kiymetler Borsalarinda islem goéren Cepsa’nin
hissedarlik yapisi; Cepsa’nin hissedarlari olan BSCH, Riyal S.L., ElIf Aquitaine
ve Odival S.A. arasinda 2.8.2006 tarihinde imzalanan ve hisse devrine dayanak
teskil eden anlagmanin ylrarlige girmesinden Once asagidaki tabloda
goraldugu gibidir:

Tablo 3: Anlasma 6ncesi Cepsa’nin hissedarlik yapisi

. Hissedarlik Orani %
Hissedarlar (dogrudan ve dolayl) )
Total S.A. 45,28
- EIf Aquitaine 34,68
-Odival S.A° 8,31
-Constance International 2,29
BSCH 34,83
International Petroleum Investment Comp.(IPIC) 9,54
Union Fenosa S.A. 5,00
Diger 6,15

Cepsa’nin yonetim kurulu; Carlos Pérez de Bricio Olariaga, Michel Bénézit,
Michel Bénézit, Alfredo Saenz Abad, Carlos de Borbon-Dos Sicilias, Infante de
Espafa, Jean Privey, José Luis Leal Maldonado, Mohamed Nasser Al Khaily,
Juan Rodriguez Inciarte, Ernesto Mata Lopez, Vincent Méary, Fernando de

Cepsa hisselerinin 33,23%’line sahip olan Somaen Dos,S.L. (Odival S.A. Somaen’in %25'ine sahiptir)
vasitasiyla hissedardir.
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Asta Alvarez, Menno Grouvel, Jacques Porez, Bernadette Spinoy, Dominique
de Riberolles, José Manuel Otero Novas, Murtadha M. Al Hashemi, Pedro
José Lépez Jiménez ve Eric M. A. de Menten de Horne’den olugsmaktadir.

Cepsa, asagida sunulan sektdrlerde dinya ¢apinda faaliyet gostermektedir:

- Tetkik ve Uretim: Petrol ve gaz rezervlerinin arastiriimasi, tetkiki ve
geligtiriimesi ve petrol ve dogalgazin Uretimi;

- Rafinaj ve Pazarlama: Petrol UrlUnleri ve kimyasal UrUnlerin rafinaji ve
petrol Urdnlerinin pazarlamasi ve satisi;

- Petrokimyasallar: Aromatik hidrokarbonlar ve tirevlerinden olusan gesitli
petrokimyasal UrUnlerin Gretimi ve satisl;

- Dogal Gaz ve Elektrik Satisi: Dogdal gazin dolumu ve tagimaciligi dahil
dogal gaz pazarlamasi ve satisi ve kojenerasyon tesisleri kanaliyla
uretilen elektrik dahil elektrik tGretimi.

Tarkiye’'de herhangi bir bagh sirketi veya istiraki bulunmayan Cepsa’nin
Tarkiye'de saf teraftalik asit (PTA) ve saf izoptalik asit (PIPA) pazarlarinda
ithalat yoluyla satiglari bulunmaktadir. Ayrica, Turkiye disindaki yerlesik
bagimsiz distribttorler kanaliyla TUrkiye'ye solvent satisi bulunmaktadir.

Devralma islemi, 2.8.2006 tarihinde Banco Santander Central Hispano,
S.A.(BSCH), Riyal S.L.(Riyal), Total tarafindan kontrol edilen EIf Aquitaine (EIf)
ve Odival S.A.(Odival) arasinda taraflarin Cepsa’daki hissedarliklarina iligkin
intilafin  ¢dzUmlenmesine iliskin hakem kararinin uygulanmasi amaciyla
imzalanan “Cepsa ve Somaen ile llgili Anlasma’nin yirirlige konulmasinin bir
sonucudur.

Bu anlagsma uyarinca, devralma isleminin iki asamada gercgeklestiriimesi
ongorulmustir. Birinci asama, Somaen Dos,S.L (Somaen)in sermayesinin
azaltilmasi asamasidir. Sermaye azaltimi suretiyle, Total'in Odival kanaliyla
Somaen’de sahip oldugu hisselerin tamaminin itfa edilmesi saglanmaktadir. Bu
islem uyarinca Total, Cepsa’da nihai olarak Somaen kanaliyla sahip oldugu
%8,31 oranindaki dolayli hissedarhigini, EIf kanaliyla %7,51 oraninda dogrudan
hissedarliga cevirmistir’. Ikinci asama ise anlasmanin 3. maddesinde
dizenlenen satin alim hakkinin kullanilmasi asamasidir. Bu ¢ergevede, Total,
13.10.2006 tarihinde, AB Komisyonu’nun 13.10.2006 tarihli izni dogrultusunda,
Elf kanaliyla BSCH'den Cepsa’nin %4,35 oraninda ilave hissesini satin alarak,
Cepsa hisselerinin toplam %48,83'Unu dogrudan ve dolayli olarak elinde
bulundurur duruma gelmistir. Kisacasi devralma isleminden sonra Total’in
Cepsa’daki hissedarligi %44,48'den %48,83’e ¢ikmis ve Cepsa’nin hissedarlik
yapisi asagidaki tabloda goruldtugu gibi degismistir:

Tablo 4: Cepsa’nin hisse devri 6ncesi ve sonrasi hissedarlik yapisi

Hissedarl_l_k Orani (%) (dogrudan ve dolayli)

Hissedarlar Devir Oncesi Devir Sonrasi
Total S.A. 44 .48 48,83
- EIf Aquitaine 34,68 39,03

® Total, Cepsa’daki Somaen kanaliyla elinde bulundurdugu %8,31 oranindaki dolayli hissedarliginin
tamamini degistirme hakkina sahip ise de meblaglardaki fark, Somaen’'un sermayesinin azaltiimasinda
Total tarafindan Ustlenilmesi kabul edilen masraf ve harcamalara tekabdil etmektedir.
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-Odival S.A. 7,51 7,51
-Constance International 2,29 2,29
BSCH 34,83 30,48
International Petroleum Investment | 9,54 9,54
Comp.(IPIC)

Union Fenosa S.A. 5,00 5,00
Diger 6,15 6,15
TOPLAM 100,00 100,00

H.3. lgili Pazar
H.3.1. ilgili Uriin Pazari

Total, Turkiye’de rafine edilmis Urlnlerin pazarlanmasi, yapistirici Urlnlerin
uretim ve satigi ve LPG satisi pazari olmak Uzere U¢ ana pazarda faaliyet
gOstermekte olup; rafine edilmis Urlnlerin pazarlanmasi ¢atisi altinda otomotiv
yakiti perakende satisi, madeni yag satisi ve solvent satigl alt pazarlarinda
faaliyette bulunmaktadir.

Cepsa ise Turkiye'de ithalat yoluyla Saf Teraftalik Asit (PTA) ve Saf izoptalik
Asit (PIPA) satisi faaliyetinde bulunmaktadir.

PTA, paraksilenden oksittenme islemi sonucunda Uretilen ve polyester
uretiminde kullanilan bir maddedir. PIPA metaksilenden dretilen, polimerlerin
uretiminde katki maddesi olarak, sise Uretiminde kullanilan polietilen teraftale
recinenin (PET) 6zelliklerinin gelistiriimesinde, ayrica regine ve bazi plastiklerin
Uretiminde kullanilan bir maddedir.

Bu acgiklamalar dogrultusunda ilgili Gran pazarlari “saf teraftalik asit (PTA) pazari
ve saf izoptalik asit (PIPA) pazari’ olarak belirlenmistir.

H.3.2. ilgili Cografi Pazar

S6z konusu drunlerin dagitim ve pazarlamasina iligskin bdlgesel pazar tanimini
gerektirecek hususlar olmadigindan, ilgili cografi pazar “Tirkiye Cumhuriyeti
sinirlar1” olarak belirlenmistir.

H.4. Degerlendirme
H.4.1. Kontrol Degisikliginin Degerlendirilmesi

1997/1 sayili Teblig'in “Birlesme ve Devralma Sayilan Haller” bashkh 2.
maddesinin (b) bendine gore, herhangi bir tesebblusin ya da kiginin diger bir
tesebbusun malvarhigini ya da ortaklik paylarinin timunu veya bir kismini ya da
kendisine yonetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi veya
kontrol etmesi 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi
cercevesinde tesebbuUsler arasi birlesme ve devralma kabul edilmektedir.

Teblig’'in ayni maddesi uyarinca “kontrol, ayri ayri ya da birlikte, filen ya da
hukuken bir tesebblis lzerinde belirleyici etki uygulama olanagini saglayan
haklar, sb6zlesmeler veya baska araglarla ve O&zellikle bir tesebblsiin
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malvarliginin tamami veya bir kismi lizerinde mlilkiyet veya isletimeye miisait
bir kullanma hakkiyla veya bir tesebblisiin organlarinin olugumunda veya
kararlari (zerinde belirleyici etki saglayan haklar veya sb6zlesmelerle” meydana
getirilebilmektedir.

Devralma islemi sonucunda Cepsa’nin hissedarlik yapisinda meydana gelen
degisiklik asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tablo 5: Cepsa’nin hisse devri 6ncesi ve sonrasi hissedarlik yapisi

Hissedarlar _ Hissedarlik Oranlari (%)

Devralma Isleminden Once | Devralma Igleminden Sonra
TOTAL 44,48 48,83
BSCH 34,83 30,48
Diger 20,69 20,69

Tablodan da goéruldugu gibi devralma islemi sonrasinda Total'in Cepsa’daki
hissesi %44,48'den %48,83’e cikarken, BSCH’nin hissesi %34,83’ten %30,48’e
dismustar.

Cepsa’nin ana sdzlesmesine gore, sirket sermayesi her birisi 1 Euro nominal
degerde 267.574.941 adi hisse tarafindan temsil edilmekte, her bir adi hisse
genel kurulda bir oy hakki vermekte ve en az 60 hisse senedinin sahibi
oldugunu belgeleyen ortaklar hisselerine karsilik gelen oy hakki ile birlikte genel
kurula katilmaya hak kazanmaktadir. Ana s6zlesmenin 20. maddesinde olagan
genel kurulun zorunlu olarak vyilda bir kez her bir hesap déneminin
kapanmasindan itibaren alti ay zarfinda asagidaki konularda karar almak igin
toplanacagi belirtilmistir:

-Sirketin ve sirkete bagh gruplarin bir énceki hesap donemine ait yillik
hesaplar ve yonetim raporlarinin incelenmesi ve gerekirse onaylanmasi,

-Yonetim Kurulu ve ana sdzlesmede belirtilen diger sirket organlari
tarafindan gergeklestirilen sirket yonetiminin onaylanmasi ve dizeltiimesi,
- Bir 6nceki hesap déneminde elde edilen karin ne sekilde kullanilacag,

-Sirket ve grubun yillik hesaplarinin Kanun tarafindan dngorilen sekilde

incelenmesi ve denetlenmesi igin goérevlendirilecek harici denetgilerin
tayini ve azilleri,

-Gerekli hallerde Yonetim Kurulu'nun yenilenmesi.
21. maddede ise bunlarin diginda kalan buttn genel kurullarin olaganustu genel

kurul olarak kabul edilecedi ve asagidaki konulari gorismek ve bu konularda
karar almak igin tam yetkili olacaklari belirtilmistir:

- Mevcut ana sdzlesmenin degistiriimesi,

-Sermaye artirrmi ve tahvil, bono ve hisse senetlerine donustiurilebilir ve
donusturilemez diger menkul kiymetlerin gikartilmasi sureti ile sirketin
borclandiriimasi,

-Sirket sermayesinin azaltilmasi; ¢ikartilan hisse senetlerinin amortismani
veya tadili ve imtiyazli hisse senetlerinin gikartiimasi,

-Sirketin fesih edilmesi; ticari Gnvaninin degistirilmesi, sirketin merkezinin
veya istigal konusunun degistiriimesi; ve sirketin hak, tahvil ve mallarinin
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blok halinde devir veya feragini zorunlu kilacak sirket birlesmeleri, sirket
ayrilmalari ve diger islemlerin gerceklestiriimesi,

-Ana soOzlesmenin 35. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu tarafindan
ongoruldugu  sekilde Yonetim Kurulu Uyelerinin, Ydénetim Kurulu
tarafindan bos Uyeliklerin doldurulmasi amaci ile gergeklestiriien gegici
tayinlerinin onaylanmasi,

-Sirketin ve sgirkete bagli grubun yillik hesaplarinin incelenmesi ve
denetlenmesi igin gorevlendirilen harici denetgilerin tayin ve gorev sureleri
dolduktan sonra veya bundan 6nce azledilmesi,

-Cagrida verilen gundemde belirtilen her tarlG konu.
Olagan ve olaganustl genel kurullarin karar vermeye yetkili olduklari konulara
bakildiginda ana sdzlesme degisikligi, Yonetim Kurulu Gyelerinin atanmasi,
sirket birlesmesi/ayrilmasi, sirket feshi, sermaye artirrmi/azaltilmasi, tahvil/bono
ctkartiimasi gibi stratejik kararlarin genel kurul tarafindan alindigi gérilmektedir.

Genel kurulun toplanti ve karar yetersayillari ana soézlesmenin 28. ve 30.
maddelerinde su sekilde dlizenlenmistir:

“ Ik ¢agrida Ortaklar Genel Kurulu, %25 oy hakkina sahip hissedarlarin
katilmasi durumunda gecerli bir sekilde toplanmis olur.

Ikinci ¢agrida, Genel Kurul herhangi bir sayida ve sermayenin herhangi
bir yizdesini temsil eden oy hakkina sahip hissedarlarin katilimi ile
gecerli bir sekilde toplanmig olur.

Buna ragmen, Olagan ve Olagandistii Genel Kurullarin tahvil ¢ikartiimasi,
sermaye artirimi veya azaltilmasi, Sirketin birlesmesi veya ayrilmasi,
transformasyonu ve ishu ana sbézlesmenin tadil edilmesini gerektiren
herhangi bir konuda karar alabilmesi igcin sermayenin oy hakkina sahip en
az %50’sini temsil eden ortaklarin birinci ¢agrida katihmi ile Genel Kurul
gecerli bir sekilde toplanmis olur. ikinci cagrida gecerli bir sekilde
toplanabilmesi icin Genel Kurula sermayenin oy hakkina sahip %25’inin
katilmasi yeterlidir.

Genel Kurula sermayenin %50’sinden azini temsil eden ortaklarin
katilmasi durumunda, yukarida belirtilen konularda karar alabilmek igin
Genel Kurula sahsen katilan veya temsil edilen katilimcilarin temsil ettigi
sermayenin Ucte ikisinin olumlu oyunun alinmis olmasi gerekmektedir.”
ve “...Oylama yapilmasi durumunda ve Kanunun &zel nitelikli ¢cogunluk
6ng6rdigd haller disinda, kararlar Genel Kurula sermayeyi temsilen
asaleten veya vekaleten katilan oylarin yarisindan bir fazlasi ile alinirlar.”

Asagidaki tabloda Cepsa’nin 2002-2006 vyillari arasinda yapilan genel
kurullarindaki toplam katilim oranlari gosterilmektedir:

Tablo 6: Cepsa’nin Genel Kurul Katilim oranlari

2006 2005 2004 2003 2002
Genel Kurulda temsil edilen (%) 93,63 94,65 94,21 | 94,18 94,09
Cogunluk hisse (%) 46,815 | 47,325 | 47,105 | 47,09 | 47,045

Son 5 yilda Cepsa genel kurulunda temsil edilen sermaye oranina bakildiginda,
Cepsa’nin toplam sermayesinin %47,325'inden fazlasina sahip olunmasi,
kontrolin ele gegiriimesi icin yeterli olmaktadir. Bu verilere dayanarak Total’in
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hisselerinin %44,48den %48,83’e ylkseltimesi neticesinde Total'in Cepsa’nin
fiili kontrolunl ele gegirebilecegi gorllmektedir. Genel Kurul'un, Cepsa’nin
onemli tim kararlarinin alindigi organ oldugu ve hissedarlara herhangi bir veto
hakki, ayricalikli oy vs. gibi haklar 6ngéren herhangi bir duzenleme veya
anlasma bulunmadigi da dikkate alinarak, bildirim konusu hisse alim iglemi
neticesinde Total ve BSCH’nin Cepsa’daki ortak kontrollnln, Total’in tek basina
kontroline donustugl, dolayisiyla Cepsa’da kontrol degisikligi meydana geldigi
anlasiimistir.

Yukarida yer verilen bilgiler ¢ergcevesinde, Cepsa’nin %4,35 oranindaki ilave
hissesinin Total tarafindan devralinmasi islemi, 1997/1 sayilli Teblidin 2.
maddesinin (b) bendi anlaminda bir devralma islemidir.

H.4.2. Yogunlagsmanin Degerlendirilmesi

Taraflarin Tarkiye’'de ilgili tran pazarlarinda (PTA ve PIPA) 2005 yilina ait ciro
ve pazar paylari asagidaki gibidir:
Tablo 7: 2005 yili pazar pay! ve cirolari

. PTA PIPA
SIRKET Ciro (YTL) Pazar Pay! | ciro (YTL) Pazar Pay
TOTAL (cevininannn. ) %(...) (covenannnn. ) %(...)
CEPSA (covenannnn. ) %(...) (covenannnn. ) %(...)
TOPLAM (cevininannn. ) %(...) (covenannnn. ) %(...)

Yukaridaki tablodan da gorilebilecegi gibi PIPA pazarinda, 1998/2 sayili Teblig
ile degisik 1997/1 sayih Teblig'in 4. maddesindeki ciro ve pazar pay! esigi
asilmamaktadir. Ancak; PTA pazarinda hem Teblig'de yer alan 25 milyon
YTL'lik ciro esigi hem de %25’lik pazar payi esigi asildigindan anilan devralma
islemi izne tabidir.

Pazar payi ve ciro esiklerinin gegildigi PTA pazarinda Cepsa’nin (............... )
YTL ciro ile %(...) pazar payina sahip olmasina ragmen devralan gsirket olan
Total’in bu pazarda faaliyeti bulunmamaktadir. Bu nedenle, yalnizca Cepsa’nin
faaliyet gosterdigi PTA pazarinda herhangi bir yodunlasma artisi s6z konusu
olmadigindan, Cepsa’nin %4,35 oranindaki ilave hissesinin Total tarafindan
devralinmasi iglemi hakim durum yaratabilecek ya da mevcut hakim durumun
guglenmesine neden olabilecek bir sonuca yol agmamaktadir.

H.4.3. Devralma isleminin 4054 sayili Kanun’un 16. Maddesi Agisindan
Degerlendirilmesi

Gergeklesen devralma islemi yukarida ortaya konuldugu Uzere, 4054 sayili
Kanun ve 1997/1 sayili Teblig kapsaminda izne tabi olan bir islemdir. S6z
konusu devralma Rekabet Kurulu'ndan izin alinmaksizin 13.10.2006’da
gerceklesmis ve ancak 30.10.2006 tarihinde Kurul’a izin igin bagvurulmustur.

Bildirim formunda konuyla ilgili olarak; devralma igleminin, yakin bir gegcmiste
kapandidi ve bu sebeple sadece Turkiye disindaki Ulkelerde idari izinlerin
alinmasini takiben etkiler dogurabilecedi ve Total’in Turk Hukuku gergevesindeki
tum yasal yukumlulUklerine uygun davranabilmek adina devralma igleminin
kapanisinin Tlrkiye Cumhuriyeti'ndeki pazarlarin higbirisinde halihazirda ve
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gelecekte herhangi bir etki dogurmamasini saglamak amaciyla gerekli olan tim
onlemleri aldigi ve gerekli olan tUm belgeleri duzenlemis oldugu, dolayisiyla
devralma igleminin, Rekabet Kurumu'nun kararina kadar Turkiye'de hicbir
surette yuruarlige konmayacagi belirtiimigtir.

Devir iglemlerinde, hukuki olarak devir, genellikle, taraflar arasinda imzalanmig
olan s6zlesmede belirtiimis olan kapanis tarihi ile gergeklesmektedir. Kapanis
tarihi belirtiimemis olan sozlesmelerde ise ¢ogunlukla, belli izinlerin (6rnegdin
rekabet otoritelerinin izinleri) alinmasini takiben kapanisin yapilacagi
belirtiimektedir. Devralma isleminin etkileri ise kapanistan sonraki slregcte
yasanmaktadir. S6z konusu suregte yeni yonetim kurullarinin faaliyete gegmesi,
organizasyon semasinda c¢esitli degisiklikler yasanmasi (yeni yoneticiler
atanmasi; bazi birimlerin birlegtiriimesi, genigletiimesi, kapanmasi, vb),
¢alisanlarin bir kisminin isten ¢ikariimasi gibi islemler gerceklestiriimektedir. S6z
konusu sure¢ ¢okuluslu ve hem alt hem de Ust pazarlarda faaliyet gostermekte
olan sirketler agisindan bazen uzun yillar alabilmektedir. Ornegin petrol ve ilag
sektorlerinde bu sirecin 2-3 yili astigi gdézlemlenmektedir.

Kapanisin yapilmasi devrin hukuki olarak gergeklestigini gosteren en 6nemili
unsurdur. Sirketler daha sonra herhangi bir sorunla kargilasmamak ve devir
isleminin hukuki gecerlilik kazanmasi agisindan kapanigtan dnce gerekli izinleri
tamamlamaktadirlar. Ayni amaglarla, 4054 sayili Kanun’un 2.7.2005 tarih, 5388
sayill Kanun ile degisik, idari para cezalarini dizenleyen 16.maddesinin (c) bendi
ile izne tabi birlesme veya devralma islemlerinin Rekabet Kurulu’nun izni
olmaksizin gergeklestirimesi halinde birlesme veya devralmayi gergeklestiren
tesebbuUslere idari para cezasi uygulanmasi hikme baglanmistir.

Taraflar arasinda imzalanan sdézlesmenin “Satin  Alim Hakki’na iligkin 3.
kisminin 3.3 nolu alt basliginda, s6z konusu devir igsleminde kapanisin 6n sart
olarak AB Komisyonu'nun ve/veya ispanyol (velveya Portekiz) rekabet
otoritelerinin izinlerinin gerektigi belirtiimektedir. Anilan isleme iliskin AB
Komisyonu’na izin basvurusu 8.9.2006 tarihinde yapilmistir. Komisyon, sz
konusu islemin 139/2004 sayili Duyuru’'nun kapsamina girdigini ve
basitlegtiriimis usulle izin verildigini 13.10.2006 tarih ve M4329 sayili karariyla
aciklamistir. Yine ayni tarihte (13.10.2006) taraflar arasinda hisselerin satis
islemi gerceklestiriimis; diger bir deyisle devir isleminin kapanigi yapilmigtir.
Anilan devrin Turkiye Cumhuriyeti sinirlari igerisinde de hukuki gegerlilik
kazanabilmesi i¢in Rekabet Kurulu’na 30.10.2006 tarihinde, yani islemin kapanis
tarihinden sonra bagvuru yapilmig, dolayisiyla 4054 sayili Kanun’un 16 (c)
maddesi kapsaminda cezai hikme tabi bir islem gergeklesmistir.

Ayrica 4054 sayili Kanun’un 16. maddesinin uglncu fikrasinda “Tlizel kigiligi olan
tesebblis ve tesebblis birliklerinin birinci fikrada belirtilen para cezalarina
carptiriimalari halinde, bu tiizel kigiligin ybénetim organlarinda gérev alan gercek
kigilere de sahsen verilen cezanin ylizde onuna kadar ayrica para cezasi
uygulanir’ denilmektedir. Bu filkra hikmi uyarinca da devralmaya taraf
tesebbuslerin yonetim kurullarinda bulunan gergek sahislara da 16. maddenin
birinci fikrasinin (c) bendi uyarinca verilen cezanin %10’una kadar idari para
cezasl verilmesi gerekmektedir.
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Bu nedenlerle, Rekabet Kurulu izni olmaksizin Cepsa’nin %4,35’lik hissesinin
devir iglemini gergeklestiren Total S.A. (devralan) ve Banco Santander Central
Hispano S.A. (devreden) sirketlerine Kanun’'un 16. maddesinin (c) bendi
uyarinca, devralmaya taraf tesebbuslerin yonetim kurullarinda bulunan gergek
sahislara da yine Kanun’un 16. maddesinin tglncu fikrasi uyarinca idari para
cezasl verilmesi gerekmektedir.

. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore,

1- Bildirim konusu iglemin 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve bu Kanun’a
dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi
olduguna, ancak islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte
hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin
ve boylece ilgili pazarda rekabetin 6nemli dlgide azaltilmasinin s6z konusu

olmadigina, bu nedenle bildirime konu igleme izin verilmesine,

2- Bununla birlikte, izne tabi oldugu anlasilan devralma iglemini, Rekabet Kurulu
izni olmaksizin gergeklestiren Total S.A. ve Banco Santander Central
Hispano S.A. sirketlerinin her birine ayri ayri olmak Uzere Kanun’un 16.
maddesinin birinci fikrasinin (c) bendi ve 2006/1 sayili Tebli§ uyarinca 1.592
YTL idari para cezasli verilmesine,

3- Ayni Kanun’'un 16. maddesinin Gguncu fikrasi uyarinca devralmaya taraf
tesebbuslerin yonetim kurullarinda bulunan gercek sahislar olan; Total S.A.
yonetim kurulu uUyelerinden Thierry Desmarest, Francois Cornélis, Robert
Castaigne, Yves-Louis Darricarrere, Christophe de Margerie, Michel Bénézit
ve Bruno Weymuller ve Banco Santander Central Hispano S.A. ydnetim
kurulu Gyelerinden Emilio Botin, Fernando de Asua, Alfredo Saenz, Matias R.
Inciarte, Manuel Soto, Assicurazioni Generali S.p.A., Antonio Basagoiti, Ana
P. Botin, Javier Botin, Lord Burns, Guillermo de la Dehesa, Rodrigo
Echenique, Antonio Escamez, Francisco Luzon, Abel Matutes, Mutua
Madrilena Auotomovilista, Luis Angel Rojo, Luis Alberto Salazar- Simpson ve
Jay S. Sidhu’nun da her birine ayr ayri ve tesebbuUslere verilen cezanin
takdiren %10’'u oraninda olmak Uzere 159,20 YTL idari para cezasi
verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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