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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2011-4-311 (Menfi Tespit)

Karar Sayisi : 11-53/1360-485

Karar Tarihi :18.10.2011

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY, Dr. Murat

CETINKAYA, Resit GURPINAR

B. RAPORTORLER : Kerem TOMUR, M. Okan ALPAY
C. BILDIRIMDE
BULUNAN : TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Temsilcisi: Av.Nazli BEZIRCI

Sun Plaza Bilim Sokak No:5 K:14 Maslak 34398 istanbul

D. DOSYA KONUSU: Fortis Portfoy Yonetimi A.$.’nin tum aktif ve pasifleriyle birlikte
tasfiyesiz infisah yoluyla TEB Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan devralinmasi
islemine menfi tespit belgesi verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI : Kurum kayitlarina 26.9.2011 tarih ve 6715 sayi ile intikal eden
bildirimde, Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin tum aktif ve pasifleriyle birlikte tasfiyesiz infisah
yoluyla TEB Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan devralinmasi iglemine menfi tespit belgesi
verilmesi talep edilmistir. 4054 sayili Rekabetin Korunmasi1 Hakkinda Kanun’un 4., 5. ve 8.
maddelerinin ilgili hukimleri uyarinca yapilan inceleme sonucu dizenlenen 10.10.2011
tarih ve 2011-4-311/0i-11-258.KT sayili Menfi Tespit Raporu, 17.10.2011 tarih ve
REK.0.18.00.00-120.01.05/506 sayili Baskanlik Onergesi ile 11-53 sayili Kurul
toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda, Fortis Portfdy Yonetimi A.S. ve TEB
Portfdy Yonetimi A.$.’nin TEB Portfdy Yonetimi A.$. altinda birlesmesi isleminin 4054
sayill Kanun’un 7. maddesi kapsaminda olmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Devre konu iglem sonrasinda, Fortis Portfoy’'un tlzel kisiligi tasfiyesiz infisah yoluyla
ortadan kalkacaktir. iglem taraflarindan ilgili ana grup bankacilik ve diger finansal
hizmetler sektdriinde faaliyet gosteren TEB Holding’tir. S6z konu iglem dncesi ve sonrasi
devralinan taraf olan Fortis Portfdy’an hissedarlik yapisi Tablo-1'de gdsterilmistir:

Tablo 1: Devre Konu Fortis Portféy’iin islem Oncesi ve Sonrasi Hissedarlik Yapisi
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Tablo 2: Devralan Taraf Olan TEB Portféy’tiin islem Oncesi ve Sonrasi Hissedarlik Yapisi
Islem Oncesi Islem Sonrasi

Hissedarlik Orani (%) Hissedarlik Orani (%)

Hissedar
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Etkilenen pazarlara iligkin bilgi ise Tablo 3'de yer almistir:

Tablo 3: Etkilenen Pazarlar

2010 Yih Pazar Payi (%)
Etkilenen Pazar Cografi Pazar (Yatay/ Devralan D.konu
Dikey) Toplam
/Birlegen /Birlegen
Portféy yoneticiligi Turkiye 3.07% 163% 4.70%
hizmetleri ' ’ ’

Dosya mevcudu bilgilerin degerlendiriimesinden, bildirim konusu iglemin, 4054 sayili
Kanun’un 7. maddesi ve 2010/4 sayili Teblig'in;

“‘Bir veya daha fazla tesebblisiin tamaminin ya da bir kisminin dogrudan veya
dolayli kontroliiniin, hisse ya da mal varliginin satin alinmasiyla, sézlesmeyle veya diger
bir yolla bir ya da daha fazla tesebblis veya halihazirda en az bir tesebblisii kontrol eden
bir ya da daha fazla kisi tarafindan devralinmasi” geklindeki 5. maddesi kapsaminda
olmadidi kanisina variimigtir.

S6z konusu islemin taraflarinin tek tesebbUs niteliginde olmasi nedeniyle, s6z konusu grup
ici birlesme igleminin 4054 sayii Kanun kapsaminda izne tabi olmadigi sonucuna
variimistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore,

1- Bildirim konusu islemin taraflarinin ayni ekonomik buatlnlik i¢inde bulunmasi
nedeniyle 4054 sayil Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4

saylll “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Tebli§g” kapsaminda olmadigina,

2-Talep edilmesi nedeniyle isleme 4054 sayili Kanun’un 8. maddesi uyarinca menfi tespit
belgesi veriimesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



