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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2022-4-047 (Devralma)
Karar Sayisi . 22-56/876-361

Karar Tarihi 1 22.12.2022

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE .

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,

Hasan Huiseyin UNLU, Cengiz COLAK, Berat UZUN

B. RAPORTORLER : Burak SAGLAM, Burgin GULES, Emine YASAR,
Bengisu CAYAN, Omer Furkan OZDEMIR
C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Liberyum Danismanlik Bilgi Teknolojileri Ticaret AS
Temsilcileri: Av. Sezin Elcin CENGIZ, Av. Esma AKTAS
Ferko Signature Buyukdere Caddesi No:175 Kat:10 34394
Levent/ISTANBUL

D. DOSYA KONUSU: Rabobank A$’nin tek kontroliiniin Liberyum Danigmanlik
Bilgi Teknolojileri Ticaret AS tarafindan devralinmasi igslemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 14.10.2022 tarihli ve
32086 sayih yazi ile intikal eden ve eksiklikleri 09.12.2022 tarihli ve 33659 sayili yazi
ile tamamlanan bildirim (izerine diizenlenen 12.12.2022 tarihli ve 2022-4-047/Ol sayili
Devralma On inceleme Raporu gériisiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu igleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda, Rabobank AS (RABOBANK) hisselerinin tamaminin, Liberyum
Danismanlik Bilgi Teknolojileri Ticaret AS (LIBERYUM), Kerem TIBUK, Celalettin
Ozgiir GUNERI, Ozan YURTSEVEN ve Tevfik KINIK tarafindan devralinmasi islemine
4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4
sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig (2010/4 sayili Teblig) cercevesinde izin veriimesi talep edilmektedir.

Bildirim konusu islemin temelini 27.05.2022 tarihinde LIBERYUM, Kerem TIBUK,
Celalettin Ozgir GUNERI, Ozan YURTSEVEN ve Tevfik KINIK (birlikte Alicilar) ile
Rabobank International Holding B.V., Green | B.V, Green Il B.V., Green Ill B.V. ve
Green IV B.V (birlikte Saticilar) arasinda akdedilen RABOBANK'In sermayesinin
tamaminin satin alinmasina yonelik bir Pay Alim Satim Soézlesmesi (So6zlesme)
olusturmaktadir. Dosya konusu islemin ekonomik gerekcesi ise, (.....) olarak
belirtiimektedir.

Bildirim Formundaki bilgilere gdre bildirim konusu iglemin sonucunda RABOBANK'In
tek kontrolii LIBERYUM’a gececektir. Dolayisiyla kontrolde kalici degisiklik iceren séz
konusu iglemin, 2010/4 sayili Tebli§’in 5. maddesi kapsaminda bir devralma iglemi
oldugu anlasiimaktadir. Ayrica, ciro bilgilerinden basvuru konusu islemin 2010/4 sayili
Teblig’'in 7. maddesinin ilk fikrasinin (a) bendi uyarinca izne tabi bir devralma islemi
oldugu gorulmektedir.

Bildirim sahibi tarafindan LIBERYUM'un, genel olarak, Tirkiye’de misterilerine
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finansal ve bilisim teknolojileri ile alim satim/fiyat eslestirme platformu altyapisi
hizmetleri saglama alaninda faaliyet géstermekte oldugu, bunun yani sira sermaye
piyasalari ve dijital bankacilik dahil olmak Uzere 6zellikle finans sektorine yonelik yeni
nesil yazilimlar ve uygulamalar gelistirdigi ancak halihazirda tglncu taraflara bahse
konu hizmetleri vermedigi beyan edilmektedir. ligili hususlar ayrintili ele alindiginda,
Bildirim Formunda hisse alim satimi igin agirlikli olarak perakende yatirrmcilara aracilik
hizmeti vermek Uzere kurulan LIBERYUM'un istiraki ELIPTIK YATIRIM’In, araci
kurulus olarak faaliyet izni almak icin halihazirda SPK’ye basvurdugu belirtiimektedir.
Ayrica iglem tarafi Kerem TIBUK'un kontroliinde bulunan bir tesebbis olan ELIPTIK
YAZILIM aracih@iyla, kripto para birimi alim ve satimi igin ¢evrim ici platform hizmetleri
verildigi gorulmektedir. Finans sektorine yonelik bu faaliyetlerin yani sira devralan
islem tarafi konumundaki Kerem TIBUK sahip oldugu diger sirketler araciligiyla
havacilik (REGULUS araciligiyla) ve araba kiralama hizmetleri alanlarinda (MOBILIZM
araciligiyla) faaliyet gostermektedir.

Bildirim Formu incelendiginde, yukarida yer verilen ELIPTIK YAZILIM unvanli sirketin
internet sitesinin bir kripto alim/satim platformu olan BtcTurk ile ayni oldugu
g6rilmustir. Bu durum Uzerine sdz konusu ELIPTIK YAZILIM ile BtcTurk arasindaki
baglanti arastirilmis, gelen cevabi yazida bu iki tesebblUsun esasen ayni tesebbus
oldugu anlagiimistir. Ote yandan islem tarafindan LIBERYUM’un finansal ve bilgi
teknolojileri alanindaki faaliyetlerine yonelik daha detayli bilgi verilmesinin istenmesi
Uzerine gelen cevabi yazida LIBERYUM'un mevcut Uriinleri arasinda kripto para
platformlarina gelismis alim satim platformu altyapisi saglayan BtcTrader’'in bulundugu
ve LIBERYUM'un s6z konusu faaliyet kapsaminda mevcuttaki tek misterisinin BtcTurk
(ELIPTIK YAZILIM) oldugu belirtilmistir. Bu baglamda halihazirda ayni ekonomik
bitlnlik iginde bulunan iki sirket olan LIBERYUM ve ELIPTIK YAZILIM arasinda kripto
para islemlerine altyapi saglama konulu bir ticari iliski bulundugu anlagiimaktadir.

Ote yandan islemin diger tarafi konumundaki devre konu RABOBANK ise Turkiye'de
mevduat bankasi olarak faaliyet gostermektedir. RABOBANK’In glncel faaliyetleri
agirhkli  olarak kurumsal ve ticari bankacilik Uzerinde yogunlagmaktadir.
RABOBANK'In Turkiye disinda yuruttigu herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.
Bununla birlikte taraftan istenen ek bilgilere yoénelik gonderilen cevabi yazida
RABOBANK tarafindan BDDK ve Hizmet Seviyesi Anlasmasi’'ndan (Service Level
Agreements; SLA) alinan genisletilmis mevduat bankacihdi lisansina gore, Turkiye
disinda kullandirilmakta olan kredilere iligkin verilen hizmetler icin diger RABOBANK
subelerinden gelir elde edildigi, kurumsal kredi yonetim sureclerinde Rabobank
Nederland’e (C.R.U.A) destek/danismanlik hizmetleri de verebildidi belirtimektedir.
Ayrica RABOBANK'In sahip oldugu SPK lisansi ile emir iletimine aracilik, islem
araciigi faaliyeti, portfdy araciligi faaliyeti ve sinirli saklama hizmeti sunabildigi
belirtilmistir. islem tarafindan istenen bilgilerde RABOBANK Grubu’nun RABOBANK’In
faaliyetleri haricinde Turkiye’de herhangi bir faaliyeti bulunmadigi belirtilmistir.

Yukarida yer verilen faaliyetler kapsaminda, taraflardan birinin temel olarak finansal ve
bilisim teknolojileri, alim satim/fiyat eslestirme platformu altyapisi hizmetleri, havacilik
hizmetleri ve araba kiralama hizmetleri, digerinin ise temel bankacilik hizmetleri
alaninda faaliyet gosterdigi ve RABOBANK'In kripto alim/satim platform hizmeti,
LIBERYUM ve istiraklerinin bankacilik alaninda faaliyeti bulunmadigi géz éniinde
bulunduruldugunda islem taraflarinin faaliyetleri arasinda yatay bir 6rtismenin
olmadigi degerlendiriimektedir.

Basvru kapsaminda RABOBANK ile LIBERYUM arasinda herhangi bir hizmet alim
satimi veya dikey bir iligkinin bulunmadigi ifade edilmektedir. Bununla birlikte
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LIBERYUM un RABOBANK’a ve LIBERYUM'un istiraki ELIPTIK YATIRIMa finansal
teknolojiler alaninda edindigi deneyim ve ekspertiz ile sermaye piyasalar ve dijital
bankacilik dahil olmak Gzere 6zellikle finans sektoriine yonelik yeni nesil yazilimlar ve
uygulamalar kapsaminda hizmet vermesinin planlandigi dile getiriimektedir. Bu
cercevede anilan tesebbuslerin potansiyel alicilar olarak degerlendirilebilecegi ancak
RABOBANK tarafindan alinacak bilisim teknolojileri ve diger potansiyel operasyonel
hizmetlerin niteliginin grup ici hizmet alimi olacagi belirtimektedir. Ayrica RABOBANK
tarafindan hisse devri islemi gergeklesene kadar bilgi sistemleri uyumlastirma sirecini
yurGtmesi igin LIBERYUM'un (glinci taraf hizmet saglayici olarak atanmasinin
hedeflendigi, alinacak hizmetlerin RABOBANK'In global hizmetleri ve sistemlerinin
lokalizasyonunun yani sira gegis oncesi ve sonrasinda altyapi gelistirme ve destek
hizmetlerini kapsamasinin planlandidi, bu gercevede IT hizmetlerine yonelik oldugu;
fakat devralinacak bankaya saglanacak olan hizmetlerin bagimsiz Uguncu taraf
alicilara tedarik edilmedigi goz onune alindiginda s6z konusu hizmet aliminin girdi alim
satim iligkisi, dolayisiyla bir dikey iligki olarak degerlendiriilemeyecegi dile
getiriimektedir. Cevabi yazida ayrica RABOBANK’In kripto para alim ve/veya satimina
iligkin aracilik hizmeti sunmadigi ifade edilmektedir.

Cevabi yazida taraflar arasindaki dikey iliski konusuna yénelik son olarak LIBERYUM
ile ayni ekonomik butunluk i¢cinde bulunan BtcTurk’an kullanicilarin Turk Lirasi havale
veya EFT ile BtcTurk’e para transferini gerceklestirebilmesi icin cesitli bankalarda
kurumsal hesabi bulundugu, bununla birlikte s6z konusu banka iligkilerinin, BtcTurk’in
faaliyet gosterdigi ilgili Grin pazarinda sundugu hizmetlerin ana unsurunu teskil
etmedidi icin, bir bagska deyisle BtcTurk tarafindan sunulan hizmetler agisindan
bankalarda kurumsal hesap acgilmasi iglemi bir girdi olarak kabul edilemeyeceginden
s6z konusu ticari iliskinin bir girdi alim satim iligkisi; dolayisiyla dikey bir iligki teskil
etmedigi, ayrica BtcTurk ile RABOBANK arasinda herhangi bir kurumsal hesap iligkisi
bulunmadigi belirtiimektedir.

Taraflar arasindaki dikey iliskiye yonelik yukarida yer verilen, RABOBANK’In
LIBERYUMun gelistirdigi uygulamalar ve yazilimlarin potansiyel alicisi oldugu
aciklamalari gercevesinde taraflarin faaliyetleri arasinda finansal ve bilisim teknolojileri
alaninda dikey ortusme bulundugu degerlendiriimektedir. Bildirim sahibi tarafindan,
RABOBANK'In kurumsal bankacilik hizmetleri pazarindaki hem toplam aktif hem
toplam krediler 6zelindeki pazar paylarinin 2019, 2020 ve 2021 yillarinda %(.....)
altinda seyrettigi ifade edilmistir. Ayrica Turkiye Bilisim Sanayicileri Derneginin
(TUBISAD) 2021 yili verisine gére, bilgi ve iletisim teknolojileri pazarinda 7.812 sirketin
faaliyet gosterdigi ve toplam pazar buyukliginin 265,9 milyar TL oldugu, bu minvalde
LIBERYUM'un son (¢ yil icerisindeki pazar payinin ise her haliikarda %(.....) altinda
oldugunun tahmin edildigi belirtiimigtir. Bu c¢ercevede, anilan tesebbuslerin pazar
paylarinin oldukga sinirli oldugu degerlendiriimekte olup hem finansal teknolojiler hem
de bilisim teknolojileri alaninda ¢ok sayida tesebbusun faaliyet gosterdigi ve s6z
konusu pazarlarin ¢ok sayida oyuncudan olusan rekabetgi pazarlar oldugu g6z énle
alindiginda taraflarin faaliyetleri arasindaki dikey ortismenin rekabeti kisitlayici
herhangi bir sonu¢ dogurmayacagi degerlendiriimektedir.

Yapilan bu incelemeler ve degerlendirmeler sonucunda s6z konusu iglemin 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi kapsaminda basta hakim durum yaratiimasi ya da mevcut bir
hakim durumun guglendiriimesi olmak Uzere ulkenin butunu yahut bir kisminda
herhangi bir mal veya hizmet piyasasinda etkin rekabetin 6nemli dlcide azaltiimasi
sonucunu doguran nitelikte olmadigi, dolayisiyla bildirime konu igleme izin
verilebilecegi kanaatine variimigtir.
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H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayllh Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; igslem sonucunda etkin rekabetin 6nemli odlgtde
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik
olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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