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Yildiz Mahallesi Citlenbik Sokak No:12 Besiktas/Istanbul

(1) D.DOSYA KONUSU: Cybereason Inc.in tek kontroliiniin SoftBank Group Corp.
tarafindan devralinmasi iglemi.

2 E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 30.03.2023 tarih ve
36983 sayi ile intikal eden ve 14.04.2023 tarih ve 37661 sayi ile eksiklikleri
tamamlanan bildirim tizerine diizenlenen 26.04.2023 tarihli ve 2023-1-013/Oi sayili
On inceleme Raporu gorusilerek karara baglanmistir.

(3) F.RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda dzetle, dosya konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

(4) Yapilan bildirimde, Cybereason Inc.in (CYBEREASON) tek kontrolunun SoftBank
Corp. (SOFTBANK) ve SVF Il Ellipse (DE) LLC (SVFII) araciligi ile SoftBank Group
Corp. (SBG) tarafindan devralinmasi islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig)
cercevesinde izin verilmesi talep edilmektedir.

(5) Bildirim konusu iglemin temelini 24.03.2023 tarihinde taraflar arasinda akdedilen
Hisse Allm Soézlesmesi, Oy Soézlesmesi ve Kurulus Belgesi olusturmaktadir.
Halihazirda CYBEREASON’un hisselerinin yaklagsik %(.....)’si SVFII, %(.....)’si
SOFTBANK, %(.....)’si Charles River Ventures, %(.....)’si Liberty Strategic Capital,
%(.....)’'u Spark Capital, %(.....)'i Google’a aittir ve geri kalan hisseleri kigUk paylara
sahip ¢ok sayida hissedarin sahipliginde bulunmaktadir. Bildirilen iglem oncesinde
SBG, CYBEREASON'un kontrole sahip olmayan bir hissedari olup yalnizca yonetim
kurulunda bulunmaktadir. islem sonrasinda ise CYBEREASON'un hisselerinin
yaklagsik %(.....)i SOFTBANK, %(.....)’st SVFIl, %(.....)'i Charles River Ventures,
%(.....)’0 Liberty Strategic Capital, %(.....)’si Spark Capital, %(.....)’0 Google’a ait
olacak ve yine geri kalan hisse oranini kuglk paylara sahip ¢ok sayida hissedar
olusturacaktir. Bununla birlikte, Oy S6zlesmesi ve Kurulus Belgesi uyarinca, SBG’nin
sahip oldugu ve CYBEREASON Uzerinde belirleyici etki uygulama olanagi saglayan
belirli haklar araciligiyla nihai olarak SBG’nin CYBEREASON'un negatif tek
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kontrolinu devralacagdi ifade edilmektedir.

Bildirime konu islem 6ncesinde CYBEREASON, herhangi bir hissedar tarafindan tek
basina veya hissedarlarinin herhangi bir kombinasyonu tarafindan ortak kontrol
edilmemektedir. Bagvurudaya gore, taraflar arasinda imzalanan Oy Soézlesmesi’'nin
1.2 numarali bélumu uyarinca, CYBEREASON'un (.....) Uyeden olusacak olan yonetim
kuruluna SOFTBANK belirli sartlar altinda (.....) yonetim kurulu Gyesi, SVFll ise (.....)
yonetim kurulu Uyesi atayabilecektir. Dolayisiyla nihai olarak SBG, CYBEREASON'un
yonetim kurulunun (.....) atayabilme hakkina sahip olacaktir. Ayrica (.....). Sonug
olarak, bildirilen iglem sonrasinda SBG, CYBEREASON'un yoOnetim kurulunda
¢ogunlugu elde edemeyecektir.

Ote yandan basvuruda, Kurulus Belgesi'nin 3.6.8 numarali bélimi uyarinca, (.....)
SOFTBANK’In yazili onayl veya olumlu oyu gerekmektedir. SBG’nin, bildirime tabi
islemin ardindan SOFTBANK araciligiyla CYBEREASON'un (.....) belirtimektedir.
Birlesme ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami Hakkinda Kilavuz'un
(Kilavuz) 53. paragrafi dogrultusunda kontrol hakki saglayan veto haklari; butce,
isletme plani, onemli yatirrmlar ya da Ust yonetimin atanmasi gibi énemli kararlari
icermektedir. Dolayisiyla, SBG’nin Oy Soézlesmesi ve Kurulus Belgesi uyarinca sahip
olacagi negatif tek kontrol hakkinin, CYBEREASON Uzerinde belirleyici etki uygulama
olanagi veren sdzlesmeye dayali bir hak oldugu degerlendiriimektedir.

Bu dogrultuda bildirime konu islem 6ncesinde CYBEREASON’un, hissedarlarinin
hicbiri tarafindan kontrol edilmedigi ve ilgili islem sonrasinda ise SBG’nin, stratejik
kararlara iliskin veto hakki kazanmak suretiyle CYBEREASON Uzerinde negatif tek
kontrole sahip olacagi anlasiimaktadir. Dolayisiyla, bildirime konu iglem neticesinde
CYBEREASON’un kontrol yapisinin degisecedi ve bu nedenle ilgili islemin 2010/4
saylli Teblig'in 5. maddesi c¢ergevesinde bir devralma islemi niteliginde oldugu
degerlendiriimektedir.

2010/4 Sayih Teblig'in 7. maddesinin ikinci fikrasi “Tirkiye cografi pazarinda faaliyet
gbsteren veya ar-ge faaliyeti olan ya da Tirkiye'deki kullanicilara hizmet sunan
teknoloji tesebblislerinin devralinmasina iliskin islemlerde; birinci fikranin (a) ve (b)
bentlerinde yer alan iki yiiz elli milyon TL esikleri aranmaz” dizenlemesini haizdir.

Ciro bilgileri dikkate alindiginda, SBG’nin ¢ milyar TL'yi asan miktarda ciro elde ettigi
anlasiimaktadir. Bununla birlikte, 2010/4 sayih Teblid’in 4. maddesinin birinci
fikrasinin (e) bendinde teknoloji tesebbusleri, “Dijital platformlar, yazilim ve oyun
yazilimi, finansal teknolojiler, biyoteknoloji, farmakoloji, tarim kimyasallari ve saglik
teknolajileri alanlarinda faaliyet gbésteren tesebblisleri veya bunlara iliskin varliklarr”
ifade edecek seklinde tanimlanmistir. Bildirime konu islem kapsaminda devre konu
CYBEREASON'’un, Turkiye de dahil olmak Uzere igletmelere yonelik bilgisayar ve ag
guvenlik ¢ozimleri saglamak suretiyle yazilim alaninda faaliyet gosterdigi ve bu
nedenle teknoloji tesebblsu niteliginde oldugu anlasiimaktadir. Dolayisiyla bildirime
konu igslemin istisna kapsaminda izne tabi oldugu sonucuna ulasiimistir.

Basvuruda belirtildigi Gzere, bahse konu devralma isleminde devralan taraf olan SBG,
merkezi Tokyo, Japonya’da bulunan kiresel bir yatirrmcidir. SBG, ¢gevrim igi 6grenme,
mobil ve sabit hatlh iletigsim hizmetleri, mikroelektronik, ulagim, hizmet olarak yazilim,
mobil cihazlar, internet reklamciligi ve e-ticaret, bankacilik, 6deme ve yatirim, biligim
teknolojileri platformlari, yapay zeka, mobil robotlar vb. dahil olmak Uzere cesitli
sektorlerde yatirim gergeklestirmektedir. SBG, Turkiye’'de ise tamamina sahip oldugu
portfoy sirketi Arm Limited (ARM) araciligiyla faaliyet gostermektedir. ARM’nin ana
faaliyet konusu mikroiglemci fikri mulkiyeti ve ilgili teknolojinin tasarimi ile yazilim
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araclarinin satisini ve ilgili hizmetlerin sunulmasini icermektedir. ARM'nin lisanslari
fikri mulkiyet, ekipman, yazilim, egitim ve/veya destek icin olabilmektedir ve ARM,
sensorler, akill telefonlar ve sunucular da dahil olmak tUzere pek ¢ok tur cihaz igin ana
ciplerde kullanilan islemcileri tasarlamaktadir.

SBG’nin dolayli bir istiraki olan' SOFTBANK, Aralik 2018’den bu yana Tokyo Menkul
Kiymetler Borsas’'nda bagimsiz olarak islem gbérmekte ve dogrudan
telekomunikasyon ve bilgi teknolojileri alanlarinda faaliyette bulunmaktadir. Ayrica
SOFTBANK; e-ticaret, mesajlasma uygulamasi, elektronik olarak 6deme (cashless
payment), cevrim i¢i medya hizmetleri gibi aralarinda PayPay, Yahoo Japan ve LINE
Corporation gibi telekomunikasyon disi sektér oyuncularinin da bulundugu (.....) grup
sirketine sahiptir. SOFTBANK, Turkiye’de kontrol ettigi istirakleri ve portfoy sirketleri
araciligiyla faaliyet gostermektedir?. Asagidaki tabloda SOFTBANK'In Tirkiye'de
kontrol ettigi istiraklerine faaliyet alanlari ile birlikte yer verilmektedir:

Tablo-1: SOFTBANK'In Tiirkiye'deki istirakleri
Tesebbis Faaliyet Alani
SB C&S Corp. Bilisim teknolojileri donanimlarinin ve yazilimlarinin toptan dagitimini
yapmaktadir.
IPX Corporation Dijital icerik Uretmektedir.
Bilisim teknoloijilerine iligkin kitaplar, isleme kitaplari ve anime
yayininda 6zellesmis bir yayincilik sirketidir.
LINE Corporation Bir mesajlasma uygulamasidir.
LINE Corporation’in kiiresel is gelistirme ve genisleme faaliyetlerini
desteklemektedir.

SB Creative Corp

LINE Plus Corporation

Kaynak: Bildirim Formu

SBG, diger bir istiraki olan SVFII'nin ise tamamina sahiptir. SVFII, SoftBank Vision
Funds? ile birlikte, genel olarak teknoloji destekli blyiyen sirketlere yatirimlar yapan
bir yatinm sirketidir. Turkiye’de SVFII'nin kontrol ettigi herhangi bir portfoy sirketi veya
istirak bulunmamaktadir.

Devre konu CYBEREASON ise isletmelere yonelik bilgisayar ve ag guvenlik gézumleri
gelistiren ve saglayan bir yazilim sirketidir. CYBEREASON’un ana faaliyetlerini esas
olarak siber guvenlik savunmasi, siber tehdit yonetilen algilama ve yanit (managed
detection and response), vaka yaniti (incident response) ve profesyonel hizmetler
olusturmaktadir. CYBEREASON'un Turkiye’deki faaliyetleri kuresel olgekteki

1 Basvuruda SBG’nin (.....) sahip oldugu bir istiraki olan SoftBank Group Japan Corporation araciligiyla
SOFTBANK'In hisselerinin %(.....)'ine sahip oldugu ve SBG’nin SOFTBANK'In stratejik kararlari
Uzerinde etkili oldugundan SOFTBANK Uzerinde kontrol hakkina sahip oldugunun degerlendirildigi
belirtiimigtir.

2 Basvuruda halihazirda SBG’'nin ve SOFTBANK'In elinde, kontrol ettikleri igtiraklerinin/portfoy
sirketlerinin 31.03.2023’te sona erecek olan 2023 mali yilindaki ya da 2023 takvim yilindaki (ginimuze
kadar) Turkiye'deki faaliyetlerine iliskin olarak isabetli/givenilebilir bir bilgi bulunmadigi, SBG ve
SOFTBANK'In kontrol ettikleri istiraklerinin/portféy sirketlerinin 2022 mali yilindaki Tarkiye’deki
faaliyetlerine yonelik isabetli/givenilir bilgileri 2023 yilinin Haziran ayina kadar elde edemeyecekleri ve
dolayisiyla, SBG’nin ve SOFTBANK’In bu bdélimde yer verilen Turkiye'ye iligkin faaliyetlerinin
31.03.2022'de sona eren 2021 mali yilindaki faaliyetleri oldugu ancak her durumda SBG’nin ve
SOFTBANK'In ilgili portfdylerinde Turkiye’de CYBEREASON ile ayni alanda faaliyet gosteren herhangi
bir sirket bulunmadigi belirtiimektedir.

% Dosya mevcudu bilgilere gore, SoftBank Vision Funds segmenti 2017 yilinda olusturulan SoftBank
Vision Fund I'in, 2019 yilinda olusturulan SoftBank Vision Fund II'nin ve 2019 yilinda olusturulan
SoftBank Latin America Funds’in yatirimlarini ve operasyonel faaliyetlerini icermektedir. SBG’nin nihai
olarak tek kontrol yetkisine sahip oldugu SoftBank Vision Fund | ve SoftBank Vision Fund Il yapay
zekadan yararlanan yuksek buyime potansiyeline sahip sirketlere buyuk dlgekli yatirimlar yapmakta
iken SoftBank Latin America Funds ise Latin Amerika’da veri ve teknoloji gliciinden faydalanan sirketlere
yatirimlar yapmaktadir.
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faaliyetleri ile ayni dogrultudadir. Dolayisiyla CYBEREASON, Turkiye'de Ozellikle
siber guvenlik savunmasi, siber tehdit yonetilen algilama ve yanit ile vaka yaniti ve
profesyonel hizmetler olmak Uzere isletmelere yonelik bilgisayar ve ag guvenlik
¢6zumleri saglanmasi alaninda faaliyet gostermektedir. CYBEREASON'un Turkiye’'de
kontrol ettigi herhangi bir istiraki ve/veya bagli kurulusu bulunmamaktadir.

Bu dogrultuda, devralan sirket konumundaki SBG’nin ve istirakleri olan SOFTBANK
ile SVFII'nin devre konu CYBEREASON'un faaliyet gostermekte oldugu siber guvenlik
savunmasi, siber tehdit yonetilen algilama ve yanit ile vaka yaniti ve profesyonel
hizmetler uygulamalarina iligkin pazarlarda faaliyet gostermedigi anlasiimaktadir.
Diger bir ifadeyle, SBG ve igtirakleri olan SOFTBANK ve SVFII'nin faaliyetleri ile
CYBEREASON’un faaliyetleri arasinda Turkiye’de yatay veya dikey bir ortisme
meydana gelmedigi degerlendiriimektedir.

Ayrica SBG'nin dogrudan ya da dolayl olarak siber guvenlik yazilimi alaninda veya
bunun olasi alt segmentlerinde faaliyet gésteren herhangi bir portfdy sirketini kontrol
etmedigi, kontrol ettigi portfoy sirketlerinden biri ile CYBEREASON arasinda kuresel
Olcekte herhangi bir kayda deger musteri veya tedarikgi iliskisi bulunmadigi ve SBG
(yatirrmlari/kontrol edilen portfoy sirketleri dahil olmak tzere) ile CYBEREASON’un
kiresel faaliyetleri arasinda da herhangi bir yatay ortisme ve dikey bir iligki
bulunmadigi ifade edilmigtir. Sonug¢ olarak SBG ve istirakleri olan SOFTBANK ve
SVFII'nin faaliyetleri ile CYBEREASON'un faaliyetleri arasinda Turkiye’de ve kuresel
Olcekte yatay veya dikey bir értisme meydana gelmedigi tespit edilmistir.

Ote yandan dosya mevcudu bilgilere gére CYBEREASON, denetlenmemis sonuclara
gore 2022 mali yilinda Turkiye’de yaklasik (.....) TL ciro elde etmistir ve herhangi bir
pazar tanimi kapsaminda pazar payi %(.....)'i gegmemektedir.

Sonug olarak, bildirime konu igslem ile 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi gergevesinde
basta hakim durum yaratilmasi ya da mevcut bir hakim durumun guglendirilmesi olmak
uzere etkin rekabetin 6nemli Olgide azaltiimasi sonucunun ortaya ¢ikmayacagi
kanaatine ulagiimistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylh Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayih
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli dl¢ide
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 gin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak (izere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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