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D. DOSYA KONUSU: Time Warner Inc.’in tam kontroliiniin AT&T Inc. tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 28.02.2017 tarih ve 1348 sayi ile
giren bildirim Gzerine dizenlenen 14.03.2017 tarih ve 2017-2-10/0Ol sayili Devralma
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, séz konusu devralma islemine izin
verilmesinde sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

ilgili bagvuruda Time Warner Inc.’nin (Time Warner) hisselerinin tamaminin ve tam
kontrolinin AT&T Inc. (AT&T) tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talep
edilmistir.

Bildirim Formunda yer alan bilgilere gore, bildirim konusu iglemi dizenleyen “Birlesme
Anlagmasi ve Plani” (Birlesme Sozlesmesi) 22.10.2016 tarihinde yururlige girmigtir.
Birlesme Sozlesmesi uyarinca tamamen AT&T ye ait bir istirak olan West Merger Sub
Inc. Time Warner ile birlesecek ve Time Warner bu islem sonucunda tamami AT&T’ye
ait olan bir istirak olarak varligini devam ettirecektir (ilk Birlesme)'. Bildirilen islemle
AT&T, Time Warner'in hisselere bélunmuas sermayesinin tamamini ve Time Warner'in
tek kontrolinU, dolayli olarak devralacaktir. S6z konusu devralma islemi Time
Warner'in borsada tedavuildeki her bir hisse senedinin nakit olarak (.....) Amerikan
Dolari ve degdisim oranina esit olacak sekilde AT&T adi hisse senedi sayisina
donusturulmesi seklinde gergeklesecektir.

! Taraflar, ilk birlesmenin hemen sonrasinda Time Warner'in, Delaware’de kurulmus bir limited sirket
olan ve tamami AT&T’ye ait bir igtirak olan West Merger Sub I, LLC ile birlesmesini ve bu birlesme
sonucunda tamami AT&T’'ye ait olacak sekilde West Merger Sub Il, LLC'nin hukuki varligini
surdirmesini planlamaktadirlar (Muteakip Birlesme). AT&T ve Time Warner belli kogullar altinda,
“Miteakip Birlesme”yi tamamlamaktan cayma konusunda anlasabileceklerdir. “Muteakip Birlesme”nin
tamamlanmasindan bagimsiz olarak, bildirilen islemin tamamlanmasi sonucunda Time Warner,
AT&T’nin hisselerine tamamen sahip oldugu bir istiraki haline gelecektir.
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Time Warner’in hisselerinin “Takas” mekanizmasiyla donustiriimesi islemi, Birlesme
Sozlesmesi hukumleri uyarinca uygulanacaktir. Buna gore ilk birlesme isleminin
tamamlanmasina kadar Time Warner’in her bir hisse senedi yarisi nakit, diger yarisi
AT&T hisse senedi karsiliginda olmak Uzere donustirilecek, birlesme isleminden
sonra ise Time Warner’in tedavildeki tim hisseleri, tedavulde olmay yitirecek, iptal
edilecek ve mevcut olmayacaktir. islem sonucunda AT&T Time Warner'in hisselerinin
tamamini ve dolayisiyla tek kontroliinii devralacaktir. islemin tamamlanmasiyla Time
Warner'in batin istirakleri AT&T’nin istirakleri haline gelecektir.

Bildirilen iglem, islemle devre konu Time Warner'in hisselerinin tamaminin ve
kontrolunin AT&T’'ye gececek olmasi nedeniyle, 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan
izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili
Teblig) 5. maddesi cergevesinde bir devralma islemidir. islem taraflarinin 2016 yili
cirolar 2010/4 sayili Teblig’'in 7. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde belirtilen
esikleri astigindan ilgili islem izne tabidir.

Time Warner, hisseleri New York Borsasi’nda igslem géren halka agik bir sirket? olup
kuresel dlgcekte medya ve edlence sektorlerinde hizmet vermektedir. Time Warner’in
Tirkiye’de TNT Televizyon Prodlksiyon Ltd. Sti®, EDA Televizyon Yayincilik ve
Prodiiksiyon A.S.4, TBS Istanbul Yayincilik ve Prodiksiyon A.S.5 ve Warner Bros
Turkey Film Ltd. Sti.® olmak lzere dort istiraki bulunmaktadir.

Sirket, sahip oldugu istirakleri vasitasiyla Turkiye’de temel olarak sinema gosterimi igin
uzun metrajli filmlerin dagitimi ve sinema disi gosterim haklarinin lisanslamasi,
dagiticilara yonelik Pay TV ve halka agik kanallarin olusturuimasi ve bunlarin toptan
lisanslamasi, sesli ve goruntulli program igeriklerinin Gretimi ve dagitimi, ev eglencesi
iceriginin (film, mini dizi, belgesel vb.) fiziksel ve dijital formatta kullanilabilmesi igin
toptan olarak lisanslanmasi, ulusal TV yayinciligi ve TV reklam satisi alanlarinda
faaliyet gostermektedir.

AT&T Amerikan menseili ve bir¢cok Ulkede faaliyet gosteren halka agik bir holding
sirketidir’. AT&T genel olarak, ses, veri ve/veya video formatindaki bilgilerin kiiresel
capta (yuksek gulvenilirlikle) iletimini saglayan, ek igslevsellikler sunan ve temel bir
iletimden baglayarak daha gelismis, musteriye 6zel, ilgili musterilerin 6zel taleplerini
karsilamak igin 6zellikle tasarlanmis hizmetlerin kurumsal musterilere bir servis paketi
halinde sunulmasi olarak nitelendirilen kiresel iletisim hizmetleri saglamakla birlikte,
sadece Amerika Birlesik Devletleri ve Latin Amerika’da dijital edlence hizmetleri de
sunmaktadir. AT&T’nin Turkiye’de dijital eglence hizmetleri alaninda faaliyeti
bulunmamaktadir.

2 Time Warner herhangi bir hissedari tarafindan kontrol ediimemektedir.

3 Turkiye'de faal durumda degildir.

4 Cartoon Network TV kanalinin yayinini ve bu kanal igin reklam satisi gergeklestirmektedir.

5 Sirket, Boomerang TV kanali igin RTUK yayin lisansina sahip olup bu kanalin lisansini Pay TV
saglayicilarina satmakta ve kanal igin reklam satisi gergeklestirmektedir.

8 Warner Bros. ve Columbia Pictures Corporation Limited igin sinema filmlerinin dagitimini yapmaktadir.
Ayrica Turk yapimcilar tarafindan uretilen Turk¢e sinema filmlerinin sinemalara dagitim hakkini satin
almakta ve igletmektedir.

7 AT&T'nin sirket Gzerinde kontrol giicline sahip herhangi bir hissedari bulunmamaktadir.

2/3



(13)

17-11/128-57

AT&T, Turkiye'deki faaliyetlerini tamamina sahip oldugu istiraki AT&T Global iletisim
Servisleri Ltd. $ti. (AT&T Tarkiye) araciligiyla yarutmektedir. AT&T Turkiye Tarkiye'de
veri iletim lisansi ve internet servis saglayicisi lisanslarina sahiptir ve yalnizca
kurumsal musgterilerle sinirli olmak Uzere veri aglarini destekleyen sanal 6zel ag
hizmetleri, internet ve kablosuz iletisim hizmetleri, yardimci telekominikasyon
ekipmani ve sebeke yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sinirli sayida kurumsal
musteriye 6zgulenmis hizmet sunmasi nedeniyle, AT&T Turkiye’'nin telekominikasyon
hizmetleri pazarindaki pazar payinin oldukga dusik oldugu anlasiimaktadir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgeler cgercevesinde, taraflarin Turkiye’de, birbirlerinin
faaliyet gosterdigi Urin pazarlarinda veya alt ya da Ust Urln pazarlarinda herhangi bir
faaliyetinin bulunmadigi anlasiimis, dolayisiyla bildirime konu devralma isleminin
herhangi bir rekabetci soruna yol agmayacagi kanaatine varilmistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylll Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun gugclendiriimesinin
ve bdylece rekabetin dnemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle
isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 gun iginde Ankara
idare Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak tizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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