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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2008-2-192 (Devralma)

Karar Sayisi : 08-69/1124-440

Karar Tarihi :4.12.2008

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler :Tuncay SONGOR, M. Sirag ASLAN, Siureyya CAKIN, Mehmet Akif

ERSIN, Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE
B. RAPORTORLER : A. Ozlem UZUN, Sinan CORUS, Nur Seda KOKTURK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Terex Corporation
Temsilcisi: Av. Bahar Selma VICDAN
Barbaros Bulvari Morbasan Sokak Cerrahoglu Binasi
Balmumcu Besiktas- istanbul
D. TARAFLAR : - Terex Corporation

200 Nyala Farm Road Westport Connecticut 06880 ABD

- Fantuzzi Industries S.a.r.L
17 Rue Beaumont L1219 LUKSEMBURG

E. DOSYA KONUSU: Fantuzzi Industries S.a.r.L. (Fantuzzi) istiraklerinden
Reggiane Cranes & Plants S.p.A (RCP) ve Noell Crane Holding GmbH (NCH)
sirketlerinin hisselerinin tamaminin Terex Corporation (Terex) tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 16.10.2008 tarih ve 6734 sayi ile intikal
eden ve eksiklikleri en son 21.11.2008 tarih ve 7721 sayi ile tamamlanan bildirim
uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ile 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili
hikimleri gercevesinde hazirlanan 28.11.2008 tarih ve 2008-2-192/0I-08-A0OU sayili
On Inceleme Raporu, 1.12.2008 tarih ve REK.0.06.00.00-120/398 sayili Baskanlik
Onergesi ile 08-69 sayili Kurul toplantisinda gorusilerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Raporda,

— Bildirim konusu devralma igleminin; 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve bu
Kanun’a dayanilarak gikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda bir iglem oldugu,
4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi anlaminda hakim
durum yaratan veya mevcut bir hakim durumu daha da guglendiren ve bunun
sonucunda ulkenin butunu yahut bir kisminda herhangi bir mal veya hizmet
piyasasindaki rekabetin dnemli Olglide azaltiimasi sonucunu doguran bir islem
olmadigu,

— Ote yandan, isleme iliskin s6zlesmelerde yer alan “Rekabet Etmeme” baglikh 3.2 ve
3.4 sayili maddelerin (ii), (iii) ve (v) bentlerinde duzenlenen yukumluliklerin
suresinin 30 aya indirilmesi halinde ve ayrica (v) bendinde dizenlenen fikri mulkiyet
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haklarina iliskin yukimltligin kapsaminin devre konu gsirketin ilgili Grln
pazarlariyla sinirli tutulmasi koguluyla yan sinirlama kabul edilebilecedi

ifade edilmigtir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili islem ve Taraflar

H.1.1. islemin Niteligi

Bildirim konusu islem, 8.8.2008 tarihinde Fantuzzi ile Terex ltalia S.r.l. (Terex italya) ve
Terex arasinda imzalanan Hisse Alim Sozlesmesi ve yine ayni tarihte Fantuzi Sa.r.l ile
Terex Germany GmbH & Co KG (Terex Almanya) arasinda imzalanan Hisse Alim
Sozlesmesi (Sozlesmeler) uyarinca duzenlenmekte olup Fantuzzi tarafindan kontrol
edilmekte olan RCP ve NCH sirketlerinin sermayelerinin  %100’Unun Terex'e
devredilmesine iliskindir. RCP’nin devralinmasi islemi Terex ltalya araciiyla,
NCH’nin devralinmasi islemi ise Terex Almanya araciligiyla gerceklestiriimektedir.

Dosya mevcudu bilgilere gore, Fantuzzi Grubu’nun ihra¢ edilmis bor¢ senetlerinden
kaynaklanmakta olan yuksek oranda borcu bulunmaktadir. Devir iglemi vasitasiyla
Fantuzzi Grubu’nun yeniden yapilandiriimasi hedeflenmektedir. Ayrica, RCP ve
NCH’nin satisinin italyan iflas Hukuku geregince bilirkisi tarafindan yapilan
degerlendirmenin bir sonucu olarak ortaya ¢iktigi, Fantuzzi Grubu’nun mali durumunu
ve borglarini yeniden yapilandirmayl amaglayan planin bir pargasi oldugu, ayrica, satis
sonrasinda elde edilecek gelirin Fantuzzi grubunun ihrag edilmis borg senetleri ve ana
alacaklilarina iliskin geri 6demeler kapsaminda kullanilacagi ifade edilmektedir. Bunun
yani sira, sirketin mali yapisinin, sirketi gok yakin zamanda iflas etme noktasina
getirebilecek kadar kotl olduguna dikkat gekilmektedir.

H.1.2. Taraflar
H.1.2.1. Devralan: Terex

Terex, baslica; insaat, altyapi, tasocakgiligi, yizey madenciligi, yikleme, ulagsim ve
aritim alanlarinda faaliyet gosteren bir sirkettir. Bes ana sektorde faaliyet gostermekte
olan Terex'in, Turkiye’'de bu sektdrlerden dordunde faal oldugu beyan edilmistir. Bu
sektorler; hava is platformlari sektord, insaat sektorl, ving sektorl, malzeme islenmesi
ve madencilik sektorudur.

Dosya konusu devralma islemi, Terex Almanya ve Terex italya araciliiyla
gerceklestirecektir. Terex ile ayni alanlarda faaliyet gosteren s6z konusu sirketlerin
Terex ile iliskisi agsagidaki semada ortaya konmaktadir.

TEREX
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Terex, 2007 yilinda dunya c¢apinda 9.136.544.913 ABD Dolari ciro elde etmigtir.
Tarkiye’de dogrudan faaliyet gdstermedigi bildirilen Terex, 8 farkli distribGtor
araciliiyla Turkiye pazarinda satiglarini gergeklestirmektedir. S6z konusu satislardan
2007 yilinda elde ettigi gelirise (............. ) ABD Dolari olarak gerceklesmistir.

H.1.2.2. Devreden: Fantuzzi

Fantuzzi, liman ekipmanlari ve ikmal sistemleri alaninda kiresel capta faaliyet
gOsteren bir sirketler grubudur. Fantuzzi’nin 2007 yili dlinya cirosu 445.187.000 Euro,
hicbir bagli ortakliginin bulunmadigi ve distribGtord aracihigiyla faaliyet gdsterdigi
Tarkiye’deki cirosu ise (............. ) Euro olarak gerceklesmistir.

H.1.2.3. Devre Konu Sirketler: RCP ve NCH

Tamamiyla Fantuzzi tarafindan kontrol edilen her iki sirket de her turli konteynir
yukleme ve bosaltma ekipmaninin, dzellikle gatalli kaldirici, el istif tasiyicilari, liman
istif tastyicilari, gemiden kiyiya vingler, ayakli kdprull vingler ve mobil liman vinglerinin
tasarimi ve Uretimi faaliyetiyle istigal etmektedir.

Fantuzzi’'nin Turkiye’ye yaptigi satislardan elde ettigi cironun tamami RCP ve NCH’ye
aittir. Sirket Turkiye’'de yalnizca bu iki istiraki aracihigiyla faaliyet gostermektedir.

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazan

Yukarida da belirtildigi gibi devre konu RCP ve NCH sirketleri, konteynir yukleme
ekipmanlari pazarinda faaliyet gdstermektedir. Konteynir yikleme ekipmanlari 7 farkl
ekipman turu icermektedir. Bu ekipman turleri sunlardir:

1. Terminal traktorleri,

Catalli kaldirici kamyonetler,
El istif makinalari,

Liman istif tagiyicilari,
Gemiden kiyiya vingler,

2B

Ayakli képrull vingler,
7. Mobil liman vingleri.

Konteynir ylikleme ekipmanlarinin dzellikleri ve kullanim alanlari, asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Tablo 1: Konteynir Yiikleme Ekipmanlari, Kullanim Alanlari ve Ozellikler

Tar Kullanim Alanlari ve Ozellikler

Liman Istif Taglyicilari — Konteynir istif etmek, konteynirlari vingten depolama alanina
tasimak, kamyonlari doldurup bosaltmak amaciyla kullanilir.

— Koprulu vinglere benzer ancak daha hizli hareket eder ve daha
genis depolama alanlari igin uygundur.

Ray Montajli  Ayakli — Konteynir istifleme, kamyon ve trenlerin ylklenmesi ve

Képrali  Vingler ve bosaltiimasi icin kullanilir.

Lastik Tekerlekli Ayakli — Ray montajli kdpruli vingler otomasyon ve konuslandirma

Kdprall Vingler sistemleriyle daha uyumlu ¢alisir.

Mobil Liman Vingleri — Birgok nhtimda kullanilabilen, genellikle tekerli yikleme bosaltma
vingleridir.

— Genel kargo, konteynir, hurda ylkleme bosaltma gibi ¢ok amagli
kullanimlari mevcuttur.

Gemiden Kiylya — Iskele kisimlarinda raylar (izerinde kurulan gemilerin yiklenmesi

Vincler bosaltiimasi icin kullanilan vinglerdir.
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— Konteynir gemilerine hizmet verirler.

El istif Makineleri — Depolama alanindaki operasyonlar icin kullanilan kig¢Uk araglardir.
— Terminal rémorklari, kamyonetler ve trenlerin bosaltiimasinda
kullanilirlar.
Catalli Kaldirici — Tekerlekler Uzerinde hareket eden, motorlu kaldirma
Kamyonetler ekipmanlandir.

— Kaldiracaklari yukiun agirhdina ve niteligine goére ¢ farkh cesidi
bulunmaktadir.

Fantuzzi Grubu, terminal traktorleri disindaki makina tirlerini Uretip satmaktadir.
Turkiye’de ise RCP ve NCH araciligiyla ¢atalli kaldiricilar (forklift), el istif makinalari,
mobil liman vingleri, gemiden Kkiylya vingler ve bu alanlarda yedek parcalar
satmaktadir.

Ote yandan Terex, bu pazarlardan sadece el istif makinalari pazarinda faaliyet
gOstermekte olup bu faaliyetini ise Turkiye’de gergeklestirmemektedir. Dolayisiyla
taraflarin Turkiye’deki faaliyetleri agisindan herhangi bir 6rtisme s6z konusu degildir.
Bu cercevede, dosya kapsaminda ilgili Grin pazari en genis anlamda “konteynir
ylkleme ekipmanlari pazari” olarak tanimlanmakla beraber devir igleminin Turkiye'de
etkili oldugu alt pazarlar olan “catalli kaldiricilar, el istif makinalari, mobil liman vingleri,
gemiden kiyiya vingler ve bu alanlardaki yedek pargalar pazarlari” seklinde alt pazarlar
tanimlanmigtir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Tarkiye sinirlari igerisinde ilgili Granler bakimindan rekabet sartlarinin farklilasmasina
neden olacak bir unsur bulunmamasi nedeniyle, ilgili cografi pazar “Tlirkiye” olarak
belirlenmistir.

H.3. Degerlendirme
H.3.1. 1997/1 Sayili Teblig’in 2. Maddesi Agisindan Yapilan Degerlendirme

1997/1 sayili Teblig’in “Birlesme ve Devralma Sayilan Haller’ baghkli 2. maddesinin (b)
bendine gore; “Herhangi bir tesebbdislin ya da kiginin diger bir tegebbdiistin malvarligini
yahut ortaklik paylarinin timdni veya bir kismini ya da kendisine yénetimde hak sahibi
olma yetkisi veren araglari devralmasi veya kontrol etmesi’ 4054 sayili Kanun’un 7.
maddesi cercevesinde tesebblsler arasi birlesme ve devralma olarak kabul
edilmektedir.

Bildirime konu islemde Fantuzzi tarafindan kontrol edilen RCP ve NCH’nin, Fantuzzi
tarafindan sahip olunan hisselerinin %100’G Terex'in istiraklerinden Terex Italya ve
Terex Almanya tarafindan devralinmaktadir. Boylece RCP ve NCH, Fantuzzi’nin
kontrolinden Terex’in kontroline gececektir. Dosya mevcudu bilgilere gore Fantuzzi,
Fantuzzi Reggiane S.p.A. (FR) adli sirketin ihra¢ edilen ve tamami 6denmis
sermayesinin  %99,99’'una, FR ise RCP’nin %0,65 hissesine sahiptir. RCP’nin
hisselerinin  %99.35’'i Fantuzzi tarafindan kontrol edilmektedir. Sézlesme ile FR,
RCP’ye (ve dolayisiyla Kapanis Tarihi’nden itibaren Terex'e) tanimlanan bazi kalemler
hari¢ olmak Uzere her turli alacak ve borglari, siparisleri, sozlesmeleri, devam etmekte
olan igleri, galisanlari ve gayrimenkul varligi dahil olmak Gzere butin faaliyetlerini
kapsayan ve yakin gelecekte tasfiye edilme amaci veya riski bulunmadan isleyen
siiren faaliyetleri de devredecegini bildirmistir.’

Bu bilgiler dogrulturunda dosya konusu islemin 1997/1 sayili Teblig'in 2. maddesinin
(b) bendi kapsaminda bir devralma iglemi oldugu anlagiimistir.

' Boylelikle FR’nin elinde bulunan %0,65 hissenin de Terex’e devri gerceklesmis ve dolayisiyla RCP’nin
sermayesindeki hisselerin tamami Terex’e devredilmis olacaktir.
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H.3.2. 1997/1 Sayili Teblig’in 4. Maddesi Agisindan Yapilan Degerlendirme

S6z konusu devralma igleminin ayni Teblig'in, “/zne Tabi Birlesme veya Devralmalar’
basligi altindaki 4. maddesinin; “Bu Teblig’in 2. maddesinde belirtilen bir birlesme veya
devralma sonucunda birlesmeyi veya devralmayi gergeklegstiren tesebbdislerin, (lkenin
tamaminda veya bir bélimiinde ilgili Grin piyasasinda, toplam pazar paylarinin,
piyasanin % 25’ini agmasi halinde veya bu orani agsmasa bile toplam cirolarinin yirmi
bes trilyon Tlirk Lirasini asmasi halinde Rekabet Kurulu’ndan izin almalari zorunludur.”
hikmU uyarinca, Teblig’de belirtilen ciro ve pazar payi esiklerini asip asmadiginin
incelenmesi gerekmektedir.

Tarkiye pazarinda Fantuzzi'nin elde ettigi cironun tamami RCP ve NCH'ye ait
oldugundan dosya kapsaminda Fantuzzi’'nin ciro ve pazar payi RCP ve NCH
sirketlerine tekabul etmektedir.

Yapilacak incelemede, Fantuzzi’nin yani sira devralan tarafin da ilgili pazarlardaki ciro
ve pazar payinin dikkate alinmasi gerekmektedir. Ancak, devralan Terex'in Turkiye’'de
Fantuzzi'nin faaliyet goOsterdigi pazarlarda faaliyet gostermedigi bildirilmistir.
Dolayisiyla taraflarin Turkiye’deki faaliyetleri agisindan herhangi bir ortisme s6z
konusu degildir. Bu durumda, Teblig’de ongorulen esiklerin asilip asiimadiginin
tespitinde Fantuzzi’'nin pazar payi ve ciro bilgileri degerlendirilmelidir. Fantuzzi, 2007
yilinda Turkiye'de konteynir ylkleme ekipmanlari pazarinda 22.124.085 Euro
(TP ) YTL)? ciro elde etmistir. Fantuzzi'nin alt pazarlarda elde ettigi ciro ise su
sekildedir:

Tablo 2: Fantuzzi Ciro Bilgileri

Pazar

Ciro (Euro)

Ciro (YTL)

Catalli kaldincilar (Forklifts)

El istif makinalari

Mobil Liman Vingleri

Liman Istif Taglyicilari

Gemiden-kiyiya vingler

Kdprallh Vingler

Lastik Tekerlekli Ayakl Koéprili/Ray Montajli Ayakh

Yedek Pargalar

Toplam

llgili Grlin pazarindaki ciro buyuklGgi bakimindan 25 milyon YTL'lik ciro esiginin
asilmasi sebebiyle dosya konusu iglemin konteynir yikleme ekipmanlari ilgili Grdn
pazarl agisindan izne tabi bir devralma oldugu anlasiimaktadir. Alt pazarlarda ise
pazarlardan higbirinde ciro esiginin asilmadigi gorulmektedir. Fantuzzi’'nin Tarkiye'de
2007 yilinda elde ettigi pazar paylari ise asagidaki gibidir:

Tablo 3: Fantuzzi Pazar Paylar

Pazar

Pazar Pay1 (%)

Catalli Kaldiricilar (Forklift)

El istif Makinalari

Mobil Liman Vingleri

Liman Istif Taglyicilari

Gemiden-kiyiya Vingler

> TCMB 2007 ortalama déviz kuru (1 Euro: 1,778 YTL) karsili§ esas alinmistir.
3 Gemiden-kiylya vingler pazarinin proje bazli bir pazar oldugu bildirilmistir. Bu pazarda, bir takvim yil
icerisinde bir veya iki muUsteri aktif olup sdzlesmeler ihale basina imzalanmaktadir. Dolayisiyla bdyle bir

5
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Lastik Tekerlekli Ayakli Képruli/Ray Montajli Ayakl Képrull Vingler (connn. )
Yedek Parcalar (connn. Yten az

Tablo 3’te goruldigu Uzere Fantuzzi 2007 yilinda, c¢atalli kaldiricilar, el istif makineleri
ve gemiden Kkiylya vingler pazarlarinda Teblig’de ongoérilen %25 pazar pay! esigini
asmistir. Devir islemi bu pazarlar agisindan da izne tabi bir islem niteligi tagimaktadir.

H.3.3. Devralma isleminin 4054 sayili Kanun’'un 7. Maddesi Agisindan
Degerlendirilmesi

4054 sayili Kanun’un 7. maddesi “Bir ya da birden fazla tesebblisiin hakim durum
yaratmaya veya hakim durumlarini daha da glglendirmeye ybnelik olarak, Ulkenin
butinu yahut bir kisminda rekabetin énemli 6lglide azaltiimasi sonucunu doguracak
sekilde birlesmeleri veya herhangi bir tesebbiisiin ya da kisinin diger bir tegebbdisiin
mal varligini yahut ortaklik paylarinin timdiini veya bir kismini ya da kendisine
ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari, miras yoluyla iktisap durumu harig
olmak lizere, devralmasi hukuka aykiri ve yasaktir” demek suretiyle hakim durum
doguran ya da mevcut bir hakim durumu guglendiren ve bunun sonucunda rekabetin
onemli 6lgide azalmasina yol agan birlesme ve devralmalari yasaklamaktadir.

Taraflarca, devralan tesebbls Terex'in, Tlrkiye pazarinda Fantuzzi'nin faaliyet
goOsterdigi alanlarda herhangi bir faaliyette bulunmadigi ifade edilmistir. Ayrica,
endUstri ekipmanlari Uretimi alaninda faaliyet gosteren bir sirket icin, pazara girisi
etkileyen dnemli engeller bulunmadigi da belirtiimistir. Rakip firmalarin birgogu ortak
bilesenleri kullanmakta ve herhangi bir rakibe belirgin bir avantaj saglayacak teknik
patentler mevcut dedgildir.

Fantuzzi ile benzer pazarlarda faaliyet gosteren rakiplerinin Turkiye’de gergeklesen
pazar paylarinin su sekilde tahmin edildigi bildirilmigtir:

Liebherr-Internatioanl AG:
- Elistif makineleri: %(...),

- Gemiden kiyiya vingler: %(...),

- Mobil liman vingleri: %(...)
Linde Material Handling GmbH Heavy Truck Division:

- Elistif makineleri ve c¢atalli kaldiricilar: %(...)
Kamlar Industries Oy Ab Kamlar Suomi:
- Elistif makineleri: %(...),

- Agirislerde kullanilan catalli kaldiricilar: %(...),

- Lastik tekerlekli ayakli kdprulu vingler: %(...)
KonecranesPLC (SMVLiftrucks):
- Elistif makineleri: %(...)

Fantuzzi’'nin faaliyet gosterdigi hemen hemen tum alt pazarlarda kayda degder pazar
payina sahip rakipleri bulunmaktadir’.

sektérde herhangi bir tarafin bir yil icerisinde %100’lik pazar payini saglamasi s6z konusu olabilecegi
9ibi %0’k pazar payl da mumkun olabilmektedir.

AB Komisyonu da bu hususa dikkat ¢ekmis, adi gegen tesebbusler arasindaki devralma iglemini
degerlendirirken pazarda kayda deger rakiplerin var olmasini ve tesebbusler arasi 6rtlismenin sinirli
olmasini gerekge gostererek isleme onay vermistir.
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Yukarida yapilan agiklamalardan anlagilacagi Uzere, basvuru konusu iglemin, RCP ve
NCH sirketlerinin kontrolinin Fantuzzi'den Terex'e gec¢mesi haricinde pazarda
herhangi bir yodunlasma vyaratici etkisi olmayacagr ve 4054 sayili Kanun'un 7.
maddesi kapsaminda hakim durum yaratilmasi veya mevcut hakim durumun
gUglendirilmesi sonucunu dogurmayacagi sonucuna varimistir.

H.3.4. islemin Yan Sinirlamalar Agisindan Degerlendirilmesi

Yukarida da belirtildigi gibi, Fantuzzi'ye ait RCP’nin kontrolii Terex italya’'ya ve
NCH’nin kontrolu ise Terex Almanya’ya devredilecektir. Bu ¢cercevede imzalanan Hisse
Alim Sézlesmeleri’nde yer alan rekabet yasaklari asagida degerlendiriimektedir.

Fantuzzi ve Terex Almanya arasinda akdedilen 8.8.2008 tarihli Hisse Alim
Sozlegmesi’'nin 3.2. numarall “Rekabet Etmeme” baslikli maddesi asagidaki gibidir:

“3.2.1. Satici isbu Sézlesmede acikca aksi belirtimedikce, asagidakileri (dogrudan ya
da bagli kuruluglar araciligiyla), yapamayacaktir:

(i) Kapanis tarihinden itibaren 30 (ay)’ siireyle, dogrudan ya da dolayli olarak, Kapanis
Tarihi itibariyle Sirket® tarafindan yiiriitilen is ile rekabet eden bir is ile istigal
etmeyecektir;

(ii) Sirketin ¢alisanlarini dogrudan ya da dolayli olarak ise almaya calismayacaktir;

(iii) Kapanis Tarihi itibariyle Sirket tarafindan ydir(tilen is ile rekabet eder mahiyette ya
da benzer bir is, ticaret ya da tegebbls ile istigal eden herhangi bir firma, ortaklik, ortak
girisim, Sirket ya da adi ortaklikta ¢alisan, gérevli, ybnetici veya temsilci olarak veya bir
Sirketin ihra¢ edilmis ve islem gbren herhangi bir siniftan hisselerinin %5’inden
fazlasini ya da borsada islem géremeyen hisselerini elinde bulunduran bir hissedar ya
da yatirrmci veya alacakli, danisman ya da bagka bir sifatla dogrudan ya da dolayli
herhangi bir menfaat sahibi olmayacaktir;”

(iv) Sinirlama olmaksizin Grup Sirketlerinin ¢alisanlarinin, bagimsiz yliklenicilerin,
musterilerin ya da olasi mdusterilerin isimleri de dahil olmak d(izere, Sirket ile iligkisi
icinde elde etmis oldugu gizli bilgileri ya da Sirketin is yapma tarzi ile ilgili bilgileri
herhangi bir kigiye ifsa etmeyecek veya vermeyecektir;

(v) Grup Sirketlerinin igi ile ilgili ve Saticinin hak sahibi oldugu Fikri Miilkiyet Haklarinin
ltalyan Sirketlerinin igi ile dogrudan ya da dolayli olarak rekabet edebilen igiincii
taraflara devretmeyecek, satamayacak, teklif edemeyecek, lisansini vermeyecek, ya
da teslim etmeyecektir.

Fantuzzi ve Terex italya arasinda akdedilen 7.8.2008 tarihli Hisse Alim Sézlesmesi’nin
3.4. numarali “Rekabet Etmeme” baslikli maddesi de benzer hikumler icermektedir:

“3.4.1. Aksi isbhu S6zlesmede agikga goérilen haller haricinde Satici, (ne dogrudan
olarak ne de herhangi istiraki vasitasiyla):

(i) Kapanis tarihinden itibaren 30 aylik bir siire boyunca, ltalyan Sirketlerinin Kapanis
Tarihi itibariyle ydritmekte olduklari isler ile rekabet eden bir is ile dogrudan ya da
dolayli olarak igtigal etmeyecektir veya bu tir bir igi ylritmeyecektir;

(i) RCP’nin ¢alisanlari’ndan herhangi birini kendisi istihdam etmek lizere dogrudan ya
da dolayli olarak davet/tesvik etmeyecektir.

’_3 Esasen Sdzlesmenin Turkge gevirisinde bu sire 30 gun olarak belirtimektedir. Ancak sézlesmenin
Ingilizce metninde ayni sure icin 30 ay ifadesinin kullanildigi tespit edilmis, taraflardan istenen bilgi
ertesinde surenin 30 ay oldugu beyan edilmigtir.

°® NCH
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(i) RCP’nin Kapanig Tarihi itibariyle yuriitmekte oldugu herhangi bir ig ile rekabet
halinde olan veya benzeri bir ig ile istigal eden herhangi bir isletme, ticaret veya
girisimde gerek galigan, yénetim kurulu (yesi veya vekil, gerekse s6z konusu girketin
tedavildeki hisselerinin ihrag edilen herhangi bir sinifindan kote edilmemis veya takas
edilmeyen hisselerinin %5’i veya daha fazlasina sahip olan bir hisse sahibi veya
yatirimci olarak gerekse alacakli, danisman veya sair sifat ¢gergevesinde herhangi bir
firmada, ortaklikta, ortak girisimde, sirkette veya adi sirkette dogrudan veya dolayli
pay/menfaat sahibi olmayacaktir;

(iv) RCP’nin iglerini yiirtittis tarzini veya sinirlama olmaksizin ltalyan Sirketleri’nin
calisanlarinin, bagimsiz ylklenicilerinin, mdsterilerinin veya muhtemel mdsterilerinin
isimleri de dahil ltalyan Sirketlerinin igleri ile olan baglantisi sirasinda edindigi gizli
bilgileri herhangi bir Kisi’ye temin ve ifsa etmeyecektir.

(v) Saticr'nin, ltalyan Sirketleri'nin igleri ile ilgili Fikri Miilkiyet haklari iizerinde olan
haklarini, italyan Sirketlerinin igleri ile dogrudan veya dolayli olarak rekabet edebilecek
olan herhangi bir Uglincl tarafa devretmeyecektir, satmayacaktir, temlik etmeyecektir,
lisans hakki vermeyecektir veya elden ¢ikarmayacaktir.

Sozlesmelerde bu hikimlerin tespit edilmesinin ardindan taraflara godnderilen
11.11.2008 tarih ve 4580 sayili bilgi isteme yazisi araciligiyla, bu maddelerde yer alan
ifadelerden;

— (ii) bendi aracihgiyla getirilen istihdam etmeme yukumlilaguniun herhangi bir
sure kisitina tabi olup olmadigina ve eger bir sureye tabii degilse, bu
yukumlaligun siresiz olarak getirilme gerekgesine,

— (i) bendinin duzenledigi ve saticinin ileriki donemlerde rekabet etme haklarini
kisittayan maddenin otesinde (iii) bendinin neyi dizenledigine ve saticiya
getirilen bu sinirlamanin bir sureye tabi olup olmadigina ve eger bir sureye tabii
degilse, bu yukimlUligun suresiz olarak getiriime gerekgesine,

— (v) bendi aracihgiyla getirilen devreden tarafin fikri mulkiyet hakkinin
kullaniminin  sinirlanmasinda, bu hikmdn uygulanmasi igin gecgerli olan
herhangi bir sure olup olmadigina, eger yoksa saticiya suresiz bir yukumlullk
getiriimesinin gerekgesinin ne olduguna

iligkin aciklama istenmigtir. Cevaben gonderilen yazida yuklenen yukumlaluklerinin
suresiz olarak ongoruldugu ifadesi yer almisgtir. Bu yukumlGlUklerin gerekgesine
iliskinse asagidaki ifadeler kullaniimistir:

“Bu yukdamlaligin sdresiz olarak getirilme sebebi Terex’in hedef girkete yapacagi
yatirimin geri déntisiimiinii saglayabilme imkénina sahip olmak istemesidir. Zira hedef
sirketin finansal durumu bozuktur ve Terex bu igleme ciddi miktarda kaynak ayirmak
zorundadir.”

Sozlesmelerin ilgili maddelerinde gegen hikimlerden;

— (i) aracihigiyla 30 aylik rekabet etmeme,

— (i) aracihigiyla suresiz istihdam etmeme

— (i) aracih@iyla suresiz rekabet etmeme,

— (iv) hukmu araciligiyla suresiz olarak gizli bilgileri ifsa etmeme

— (v) htkmu araciligiyla ise suresiz olarak fikri mulkiyet haklarini alicinin dogrudan
veya dolayl rakiplerine kullandirmama

yukumlalugu getirilmektedir.
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Devreden tarafa getirilen bu yukimlalUklerin degerlendirilmesinde, Rekabet Kurulu’nun
ge¢mis uygulamalari ve AB Komisyonu tarafinca yayinlanmis olan “Yogunlagsma
islemlerine lliskin ve Bu islemlerin Gerceklesmesi icin Gerekli Olan Sinirlamalar
Hakkinda Kilavuz”’ (Kilavuz) dikkate alinmistir.

Rekabet Hukuku mevzuati kapsaminda rekabet sinirlamalari, alicilarin yaptiklari
yatirnmlarin karsiliklarini tam olarak almalarinin bir araci olarak goérulmektedir. Genel
olarak rekabet kisittamalarinin yan sinirlama olarak degerlendirilebilmesi igin
‘yogunlagsma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma”, “sadece taraflar agisindan kisitlayici
olma” ve “orantilihk” kriterlerini saglamasi gerekmektedir. Bildirim konusu islemde yer

alan rekabet sinirlamalari, bu kriterler cercevesinde degerlendirilmektedir.

Yogunlagma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma: Yan sinirlamalarin yogunlagma ile
dogrudan ilgili olmasi sinirlamanin, iglemin gerceklestirimesine yardimci olmasi ancak
yogunlagmanin nihai amaciyla kiyaslandiginda ikincil nitelik tasimasi anlamina
gelmektedir. Gereklilik ise sinirlamalar olmadan yogunlagmanin
gerceklestirilebilmesinin olanakli olmamasini ya da ancak daha yuksek maliyetlerle,
daha uzun bir zamanda, daha belirsiz bir ortamda gergeklestirebilmesinin mimkun
olmasini ve sinirlamalarin el degistiren varligin degerinin korunmasina yonelik
olmasini ifade etmektedir. S6zlesme araciligiyla getirilen sinirlamalardan; saticinin
faaliyet alanina giren igleri yapmama, gizli bilgileri ifsa etmeme, sirket calisanlarini
istihdam etmeme ve saticilarin faaliyet alanina iliskin fikri malkiyet haklarini Terex ile
rekabet eden kigilere satmama ya da kullandirmama hikumlerinin yogunlasma ile
dogrudan ilgili ve gerekli olma unsurlarini yerine getirdigi anlasiimaktadir.

Bununla birlikte, fikri mulkiyet haklarinin dolayl rakiplere devrinin engellenmesi,
kapsami asan bir sinirlama olma ihtimali tagsimaktadir. S6zlesmelerin 5.4. maddesinde
duzenlenen fikri mulkiyet haklarinin kapsami asagidaki sekilde belirlenmistir:

5.4.1. (i) minhasiran Grup girketlerine ait tim Fikri Milkiyet Haklarinin (“Fikri Mlkiyet
Haklar1” Grup sirketlerine ait ya da Grup sirketlerine lisanslandiriimis olan patentler,
patent bagvurulari, faydali modeller, icatlar, ticari markalardir - her durumda bir veya
daha fazla Grup sirketi adina, herhangi bir ticari sir, teknoloji veya bilgisayar yazilimini
tescil ettirmek igin isbu sézlesme tarihinde yapilmig olan bagvurular dahil - bunlara,
tescil edilmis veya edilmemis veya ltalyan Sirketlerinin isinde kullanilan, ilgili Fikri
Miilkiyet Haklarina dahil oldugu 6lglide, gemi ve kiyi vingleri ve konteynir tagiyicilari
icin yeni tasarimlar ve tasarim haklari know-how, veri tabani haklari ve isbu Sézlesme
tarihi itibariyle ilgili Fikri Miilkiyet Haklarinin tescil edildigi (lke kanunlari tarafindan
taninan benzer mahiyette diger fikri mulkiyet haklari dahildir).

Sozlegmelerin ilgili maddelerinde bahsi gecen fikri mulkiyet hakki kavrami Fantuzzi
Grubu’nun batun girketlerine ait haklar igerdigi gorulmektedir. Fantuzzi Grubu’nun
devir islemine konu sirketleri digindaki sirketleri vasitasiyla edindigi ve/veya ilgili Urtn
pazari ile dolayli olarak baglantili olan pazarlar igin gegerli olan fikri mulkiyet haklari
Uzerinde bir sinirlama getiriimesi durumunun, rekabet hukuku agisindan bir yan
sinirlama olarak degerlendiriiemeyecegdi sonucuna varilmigtir. Bu durumun kabulu
halinde Fantuzzi’nin RCP ve NCH disindaki grup sirketleri vasitasiyla edinmis oldugu
fikri mulkiyet haklarinin Tarkiye'deki herhangi bir tesebbise satiimasi engellenmis
olacaktir. Ayrica, Fantuzzi Grubu’nun konteynir yikleme ekipmanlari pazar disinda
kalan diger pazarlardaki, 6érnegin ikmal sistemleri pazarindaki, fikri malkiyet haklarinin
baska tesebbuslere devri de engellenmis olacaktir. Bu nedenlerle, bahse konu
sinirlamanin dosya konusu devir isleminin gergeklestiriimesi igin gerekli olmadigi
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kanaatine varilmigtir. Nitekim taraflar da s6z konusu sinirlamanin gerekliligine iliskin
yeterli bir agiklama getirmemiglerdir.

Sadece taraflar acisindan kisitlayici olma: Rekabet sinirlamalari anilan kriter
acisindan degerlendirildiginde, yukimlUligin sadece devreden taraf ve ayni grup
icinde faaliyet gosteren diger sirketlere getirilmesi ve uglncu Kisilerin ticari faaliyetlerini
sinirlayict  bir  yoni bulunmamasi gerekmektedir. Sinirlamalar bu agidan
degerlendirildiginde, yukarida de@erlendirilen fikri mulkiyet haklarina yonelik ilgili
hakim disinda Gguncu kisilerin ticari faaliyetlerini etkileyecek sinirlama bulunmadigi
tespit edilmigtir.

Orantililik: Rekabet kisittamalarinin yan sinirlama olarak kabul edilmesinde yalnizca
kisittamanin niteliginin degil, ayni zamanda kapsaminin ve suresinin de islemin
yurutulebilmesi icin  gerekli olandan fazla sinirlanmis olup olmadiginin
degerlendiriimesi gerekmektedir. S6zlesmelerin anilan maddeleri araciligiyla getirilen
rekabet yasagdi devredenin devralma islemine konu istirakleri tarafindan ydrttilen
islerle sinirhdir. Bu bakimdan ilgili sinirlamalar kapsam yéninden orantilidir. Ancak,
yukarida da ifade edildigi gibi, RCP ve NCH disindaki Fantuzzi Grubu sirketlerinin fikri
mulkiyet haklarinin devrinin engellenmesi devir isleminin kapsamini agmaktadir.

Cografi agidan bakildiginda da Fantuzzide, Terex'de dinya c¢apinda faaliyet
gosterdiginden ve Sdzlesmeler’de yer alan rekabet etmeme yukumlaltkleri cografi alan
olarak herhangi bir sinirlama icermediginden rekabet yasaginin kapsam bakimindan
orantili oldugu tespit edilmigtir.

Ote yandan, orantililik kriterine siire yoéninden de bakilmasi gerekmektedir. Aliciya
getirilen yakimlaltklerin sUresiz olmasi dikkat cekmektedir.

— Rekabet Kurulu’'nun ge¢mis uygulamalarinda suresiz rekabet sinirlamalarini makul
gormeyi ve yan sinirlama olarak degerlendirmeyi tercih etmedigi,

— AB Komisyonu tarafindan ¢ikarilan Kilavuzda, makul gérilen sirenin genellikle
ticari itibar devri hallerinde 2 yil, know-how devri hallerinde 3 yil olarak gézuktugu,

— Devralan tarafindan yapilan, suresiz rekabet sinirlamalarinin geregine iliskin “Bu
yukumliltigin sdresiz olarak getiriime sebebi Terex’in hedef sirkete yapacagdi
yatirrmin geri dénlisimiini saglayabilme imkéanina sahip olmak istemesidir. Zira
hedef girketin finansal durumu bozuktur ve Terex bu igleme ciddi miktarda kaynak
ayirmak zorundadir.” ifadesinin otesinde baska bir aciklama getirilmedigi, bu
gerekgenin ise Fantuzzi'yi suresiz olarak pazar diginda tutmak igin yeterli bir
gerekce olmadigi

g6z 6nune alindiginda, dosya konusu islemde, slresiz rekabet kisitlarinin ve RCP ile
NCH disindaki Fantuzzi sirketlerinin sahip olduklari fikri mulkiyet haklarinin devrinin
engellenmesinin sure ve kapsam agisindan orantisiz olacagi ve bu kisitlarin bu
halleriyle yan sinirlama olarak degerlendirmesinin mimkun olmayacagi, bu nedenle,
surenin ge¢cmisteki Rekabet Kurulu uygulamalarina paralel olarak sinirlandiriimasinin
ve fikri mulkiyet haklarina iligkin hUkmin ise devir kapsamindaki sirketlerin faaliyet
gOsterdikleri ilgili Grln pazari ile sinirli tutulmasinin gerekli oldugu kanaatine variimistir.

Yapilacak sinirlandirmanin  sdresinin - ne olacagli hususunda ise akdedilen
Sozlesmelerde yer alan 30 aylik surenin bir dl¢ut olabilecegi ve tim sinirlamalarin 30
aylik streye ¢ekilmesinin makul oldugu sonucuna ulasiimistir.
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. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

1.

Bildirim konusu iglemin, 4054 sayili Kanun’'un 7.maddesi ve bu maddeye
dayanilarak gikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§g” kapsaminda izne tabi olduguna, islem
sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratiimasinin
veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin ve boylece rekabetin 6nemli dl¢ide

azaltilmasinin s6z konusu olmadigina, bu nedenle isleme izin verilmesine,

. Isleme iliskin s6zlesmelerde yer alan “Rekabet Etmeme” baslikli 3.2 ve 3.4 sayili

maddelerinin (ii), (iii) ve (v) bentlerinde duzenlenen yukumluliklerin siresinin 30
aya indirilmesi halinde ve ayrica (v) bendinde dizenlenen fikri mulkiyet haklarina
iliskin yuUkamlulagan kapsaminin devre konu sirketin ilgili Gran pazarlariyla sinirli
tutulmasi kosuluyla yan sinirlama kabul edilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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