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Rekabet Kurumu Baskanhgindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2010-1-95 (Devralma)
Karar Sayisi : 10-34/565-199

Karar Tarihi : 06.05.2010

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI _
Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Mehmet Akif ERSIN,

Ismail Hakki KARAKELLE, Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY,
Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR

B. RAPORTORLER : M. Selim UNAL, S. Yersu SAHIN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Incitec Pivot Explosives Holdings Pty Ltd.
Temsilcisi: Av. Zimriit ESIN, Av. Gézde Deniz SANRAH
BlyuUkdere Cad. Maya Akar Center No:100-102, K:19
34394 Esentepe/istanbul

D. TARAFLAR :- Incitec Pivot Explosives Holdings Pty Ltd.
70 Southbank Boulevard, Southbank Victoria 3006 AVUSTRALYA
- Altay Endustriyel Yatirrm A.S.
Esat Cad. No:19 06640 Bakanliklar/Ankara
- Murad DURAL
Ayni adreste
- ANG Ali Nihat Gokyigit Yatirim Holding A.S.
Kultar Mah. Tekfan Sitesi Aydinlik Sok. Birlik Apt. B Blok No:7
34340 Besiktas/istanbul
- Viem Ticari ve Sanayi Yatirimlari Ltd.
Kultar Mah. Tekfan Sitesi Aydinlik Sok. Birlik Apt. B Blok No:13
34340 Besiktas/istanbul

E. DOSYA KONUSU: Nitromak DNX Kimya Sanayi A.$.’nin sermayesinin %50’sini
olusturan hisselerin, Incitec Pivot Explosives Holdings Pty Ltd. tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 22.4.2010 tarih ve 3328 sayi ile giren
bildiim GUzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’'un 7. maddesi ile
1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in ilgili hiikiimleri uyarinca diizenlenen 03.05.2010 tarih ve 2010-1-95/0i-
10-356.MSU sayili Devralma On inceleme Raporu ayni tarih ve REK.0.05.00.00-120/120
sayih Baskanlik oOnergesi ile 10-34 sayili Kurul toplantisinda gorusulerek karara
baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: Ilgili raporda, bildirim konusu islemin 4054 sayili
Kanun’'un 7. maddesi ve 1997/1 sayili Teblig kapsaminda izne tabi olduguna, islem
sonucunda, ilgili pazarda bir hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun
guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin 6nemli Ol¢ide azaltiimasinin s6z konusu
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olmadigi, dolayisiyla s6z konusu devir islemine Kanun'un 7. maddesi ¢ergevesinde izin
verilmesi gerektigi gorusu ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar
H.1.1. ilgili Uriin Pazari

Hisseleri devre konu olan Nitromak DNX Kimya Sanayi A.S. (Nitromak)'nin faaliyet alani
dikkate alinarak, ilgili Grun pazari “ticari patlayicilar pazari” olarak belirlenmistir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

ilgili Griniin tim Ulke genelinde pazarlandigi dikkate alindiginda, bildirim konusu devir
islemi agisindan ilgili cografi pazar "Tiirkiye" olarak tespit edilmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Dosya konusu islem, Nitromak’in sermayesinin %50’sini olugturan hisselerin, Incitec Pivot
Explosives Holdings Pty Ltd. (Incitec) tarafindan devralinmasina izin veriimesi talebine
iligkindir.

Bildiim konusu devralma iglemi Oncesinde, ticaret unvani daha sonra Incitec olarak
degistirilen Dyno Nobel Investments Australia Pty Ltd. (Dyno Nobel) ile Altay Endustriyel
Yatinm A.S. (Altay Endustriyel), Altay Kollektif Sirketi Murad Dural ve Ortaklari, A.N.G. Ali
Nihat Gokyigit Yatirnm Holding A.S. (A.N.G. Holding) ve Viem Ticari ve Sanayi Yatirimlari
Ltd. (Viem) arasinda, 20.05.2008 tarihinde bir Hisse Alim Anlagsmasi imzalanmistir. Bu
anlagsma ile Nitromak sermayesinin %50’sine tekabul eden hisselerin Dyno Nobel'e
devredilmesi ongorulmus; isleme, 24.07.2008 tarih ve 08-47/652-249 sayili Rekabet
Kurulu karari ile izin verilmigtir.

04.07.2008 tarihinde, Dyno Nobel ile Altay Endustriyel, Altay Kollektif Sirketi Murad Dural
ve Ortaklari, ANN.G. Holding ve Viem arasinda Satim Opsiyonu ve Alim Opsiyonu
So6zlesmesi imzalanmistir. 17.03.2010 tarihinde, Altay Endustriyel, Murad Dural, A.N.G.
Holding ve Viem, satim opsiyonuna iliskin bir ihbar yollayarak, Nitromak’ta halen sahip
olduklar %50 oranindaki hisselerin de Incitec tarafindan satin alinmasini talep etmiglerdir.
Devreden taraflarin, satim opsiyonunu sdzlesme tahtinda kullanmasi hususu, Incitec’in
23.03.2010 tarihli e-postasi ile teyit edilmistir. Bu dogrultuda, Altay Endustriyel, Murad
Dural, A.N.G. Holding ve Viem’in, toplamda Nitromak’in sermayesinin %50’sini olusturan
hisseleri, Incitec’e devredilecektir.

Devir dncesinde Nitromak'ta, devreden taraflar ile ortak kontrole sahip bulunan Incitec,
devir isleminin ardindan Nitromak’in kontrolline tek bagina sahip olacaktir. Buna gore, s6z
konusu islem 1997/1 sayili Teblig'in 2(b) maddesi anlaminda bir devralma iglemidir. Diger
taraftan, Nitromak’in 2009 yili Tarkiye cirosunun (.......... ) TL; pazar payinin ise %(....)
olarak gerceklesmesi nedeniyle, 1998/2 sayili Teblig ile degisik 1997/1 sayili Teblig'in 4.
maddesinde belirtilen ciro ve pazar pay! esigi asildigindan, s6z konusu devralma iglemi
izne tabidir.

Dosyada yer alan bilgilere gore, Nitromak'in halihazirda %50 hissesine sahip olan
Incitec’in, ilgili pazarda Nitromak’taki hissedarligi haricinde faaliyeti bulunmadigindan,
devralma iglemi sonrasinda Nitromak'in pazar payinda herhangi bir degisiklik
olmayacaktir. Bu cergcevede anilan devralma igleminin sonucunda ilgili pazarda 4054
sayih Kanun’un 7. maddesi ¢cercevesinde hakim durum yaratiimasi veya mevcut hakim
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durumun gugclendiriimesi ve boylece rekabetin olumsuz yonde etkilenmesinin s6z konusu
olmayacagi kanaatine variimistir.

Ote yandan, taraflar arasinda imzalanan sézlesme ile getirilen rekabet yasagi hikmi
islemin gerceklestiriimesi bakimindan yan sinirlama olarak degerlendirilmistir.

. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayih “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak
gikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni
Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim
durumun guglendiriimesinin  ve bodylece ilgili pazarda rekabetin 6nemli dlgude
azaltiimasinin séz konusu olmamasi nedeniyle isleme izin veriimesine OYBIRLIGI ile
karar verilmistir.



